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ABSTRAKSI

Estik Apriati: 04410026

Analisa Kinerja Keuangan Dan Pengaruhnya Terbadap Return Saham

Kata Kunci : Faktor-Faktor Kinerja Keuangan Perusahaan (CR, Total Debt to Equity
Ratio, Gross Profit Margin, TATO) dan Return Saham.

Tujuan Penelitian: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar
hubungan dan pengaruh kinerja kevangan terhadap return saham.

Metode Penelitian: Penulis menggunakan riset kepustakaan dan riset lapangan. Riset
perpustakaan yaitu membaca buku-buku dan sumber lainnya yang ada kaitannya
dengan pembahasan dalam skrpsi ini dengan tujuan untuk mendapatkan pengetahuan
teoritis dan pendapat para ahli. Sedangkan riset lapangannya untuk memperoleh data-
data yang berhubungan dengan obyek penelitian, saya melakukan dengan cara
mendatangi tempat penelitian yaitu PRPM-BEI (Bursa Efek Indonesia).

Hasil Penelitian: Penulis menggunakan regresi dan korelasi dengan program SPSS
versi 15. Hasil yang diperoleh untuk uji hipotesis dari uji regresi tahun 2007 R
sebesar 0,996, R* sebesar 0,992 dan sisanya 0,8% dijelaskan oleh faktor lain diluar
model regresi yang terbentuk. Sedangkan tahun 2008 R sebesar 0,786, R? sebesar
0,617 dan sisanya 38,3% dijelaskan oleh faktor lain diluar model regresi yang
terbentuk. Secara uji t dapat membuktikan bahwa variabel independen tahun 2007
dan tahun 2008 tidak signifikan dan tidak berpengaruh terhadap return saham.

Saran : Bagi investor yang ingin berinvestasi saham di pasar modal perlu melihat
faktor- faktor kinerja keuangan lainnya.

Daftar Pustaka : 13 buku dan 1 Media Cetak (Harian Kompas), dari tahun 1997-2668.
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal mempunyai peranan sangat penting dalam perekonomian
suatu negara, karena pasar modal menjalankan fungsi ekonomi sekaligus fungsi
keuangan. Melalui pasar modal pemerintah dapat mengalokasikan dana dan
masyarzkat ke sektor-sektor investasi yang produktif,

Dari sudut pandang ekonomi, pasar modal berfungsi sebagai salah satu
sistem mobilitas dana jangka panjang yang efisien bagi pemerintah. Dari sudut
pandang keuangan, pasar modal merupakan suatu tempat yang menghubungkan
antara pemilik dana, atau yang lebih dikenal dengan sebutan investor, dengan
pihak vang membutuhkan dana yang disebut emiten atau pihak yang
mengeluarkan surat berharga.

Salah satu informasi yang ditentukan pemodal adalah informasi laporan
keuangan atau laporan keuangan tahunan. Paling sedikit satu kali dalam setahun
perusahzan publik berkewajiban menerbitkan laporan keuangan tahunan kepada
para pemodal yang ada di bursa. Bagi para pemodal, laporan keuangan tahunan
merupakan sumber berbagai macam informasi, khususnya neraca dan laporan

laba rugi perusahaan.



Oleh karena jtu, publikasi laporan keuangan perusahaan (emirern) merupakan
saat-saat yang ditunggu oleh para pemodal di pasar modal karena dari publikasi
laporan keuangan itu para pemodal dapat mengetahui perkembangan emitmen,
yang digunakan sebagai salah satu pertimbangan untuk membeli atau menjual
saham-saham yang dimiliki. Studi dimasa lalu telah menunjukkan pentingnya
laporan kevangan tahunan perusahaan sebagai sumber untuk investasi.

Tujuan utama investor untuk melakukan investasi adalah untuk
memperoleh return (tingkat pengembalian). Semua investor ingin agar
investasinya mendapatkan return yang setinggi-tingginya. Akan tetapi kenyataan
membuktikan bahwa rerurn dari investasi adalah tidak pasti.

Ketidakpastian dari investasi inilah yang dinamakan dengan risiko, yang
diukur dengan varian dari return. Keputusan investasi bagi para investor
mengandung risiko dan ketidakpastian. Pengetahuan tentang risiko merupakan
suatu hal yang penting untuk dimiliki oleh setiap investor maupun calon investor.

Seorang Investor yang rasional, sebelum mengambil keputusan investasi
harus mempertimbangkan dua hal, yaitu pendapatan yang diharapkan (expected
return) dan risiko (risk) yang tergantung pada jenis investasinya. Investasi pada
saham dinilai mempunyai tingkat risiko yang lebih besar dibandingkan dengan
alternatif investasi yang lain seperti obligasi, deposito dan tabungan. Hal ini
disebabkan karena pendapatan yang diharapkan dari investasi pada saham bersifat

tidak pasti.



Kesanggupan suatu perusahaan untuk membayar dividen ditentukan oleh
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Sedangkan capital gain
ditentukan oleh fluktuasi harga saham. Risiko investasi saham tercermin pada
variabilitas pendapatan (rerwrn) saham, baik pendapatan saham individual
maupun pendapatan saham secara keseluruhan (refurn marker) di pasar modal.

Meningkatnya Kinerja dan pertumbuhan pasar modal, mewajibkan emiten
dan para pelaku pasar modal lainnya untuk melakukan keterbukaan informasi.
Salah satu informasi yang bisa didapatkan oleh investor dan calon investor adalah
laporan keuangan. Bagi investor, laporan keuangan dimaksudkan untuk menilai
kondisi keuangan dan hasil usaha perusahaan, menilai kemungkinan melakukan
penarikan investasi dari perusahaan dan menjadi dasar memprediksi kondisi
perusahaan dimasa datang.

Laporan keuangan emiten memuat hal — hal yang menunjukkan keadaan
perusahaan dan kinerja keuangan perusahaan yang sebenarnya. Kinerja keuangan
perusahaan dapat dinilai melalui berbagai macam variabel. Sumber utama yang
dijadikan dasar penilaian adalah laporan keuangan perusahaan yang bersangkutan,
Laporan keuangan perusahaan itu terdiri dari Neraca, Laporan Laba Rugi, dan
Laporan Perubahan Modal.

Berdasarkan pertimbangan tersebut diatas, penulis mencoba melakukan
penelitian untuk mengetahui lebih jauh apakah kinerja keuangan perusahaan
mempunyai pengaruh terhadap pergerakan harga saham perusahaan. Penelitian ini

akan difokuskan pada perusahaan di sektor Advertising, Printing, dan Media di



Bursa Efek Indonesia ( BEI ), maka penulis memberikan judul pada skripsi ini
adalah :

“Analisa Kinerja Keuangan dan Pengaruhnya Terhadap Return Saham.
(Study Kasus Pada Perusahaan sektor Advertising, Printing dan Media di

Bursa Efek Indonesia, Jakarta)”.

B. Pembatasan Masalah
1. Data yang diambil merupakan data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek

Indonesia, berupa harga saham harian periode 1 Januari 2007 sampai 31
Desember 2008 dan Laporan keuangan.

2. Laporan keuangan di sektor Advertising, Printing, dan Media di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2006 dan 2007.

C. Perumusan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diuraikan diatas, maka penulis
merumuskan masalah sebagai berikut :
1. Apakah terdapat hubungan antara return saham dengan kinerja keuangan.
2. Apakah kinerja keuangan tahun sebelumnya mempengaruhi return saham

tahun berikutnya.



D. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan masalah yang ada maka dapat dirumuskan
tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
a. Untuk menganalisa Tingkat Pengembalian (Return realisasi) pada saham
sektor Advertising, Printing, dan Media di BEL .
b. Untuk melaporkan ada tidaknya hubungan kinerja keuangan dengan return
saham.

¢. Untuk mengevaluasi ada tidaknya pengaruh kinerja keuangan dan retumn.

E. Manfaat Penelitian

Manfaat yang dapat diperoleh dengan melakukan penelitian ini adalah

1. Dapat memberikan informasi mengenai kondisi return dari masing-masing
saham serta membuktikan bahwa szham perusahaan Advertising, Printing,
dan Media beresiko atau tidak.

2. Dapat diketahui emiten yang baik sebagai alokasi investasi.



