BABY

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Berdasarkan uraian dan pembahasan dengan data laporan keuangan tahun
2005 sampai dengan tahun 2C08, yang ternyata pada tahun 2006 PT Indosat tidak
mengeluarkax-l obligasi, mengenai analisis efektifitas surat obligasi terhadap
profitabilitas perusahaan (study kasus PT Indosat, Tbk ), maka kesimpulan yang
di dapat adalah :

Dengan dilakukannya penerbitan surat obligasi sebagai salah satu cara
yang di lakukan oleh PT Indosat Tbk di dalam mencari sumber dana, dari segi
intern perusahaan mendapatkan keuntungan yang dilihat dar pembayaran
pendapatan bagi para pemegang saham dan kepada pemegang obligasi yang
mana bunga pendapatan yang diterima oleh pemegang saham dan pemegang
obligasi berada di bawah nilai bunga yang sesungguhnya dari perusahaan dan
bunga sesungguhnya yang dikeluarkan bersama dengan surat obligasi yang
diterbtkan oeh perusahaan juga berada di atas SBI, yang mana SBI sebagai tolok
ukur dan nilai pendapatan minimum,

Dan dilihat dani segi ekstem perusahaan, bagi para pemegang saham dan
pemegang obligasi, juga mendapatkan keuntungan dari obligasi yang mana
bunga pendapatan yang diterima oleh pemegang saham dan pemegang obligasi di

atas nilai pendapatan bagi perusahaan (ROI) dan berada di atas niali SBI.
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Dapat disimpulkan bahwa dengan penerbitan surat obligasi yang
dikeluarkan oleh PT Indosa‘_c Tbk sebagal salah satu cara di dalam mencari
sumber dana bagi perusahaan dan dengan ketatnya persaingan yang dialami oleh
perusahaan PT Iﬁdpsat Tbk di dalam dunia telekomunikasi, surat obligasi yang
diterbitkan oleh PT Indosat Tbk dinilai cukup efektif yang mana dilihat dan segi
intern dan eksten} perusahaan, dimana baik dari pihak perusahaan, pemegang
obligasi dan pemegang saham masih mendapatkan keuntungan dari surat obligasi
yang diterbitkan dan dilihat pula dari SBI yang mana sebagai tolok ukur dan

sebagai keuntungan minimal bagi perusahaan maupun pemegang obligasi.

. SARAN

Disini penulis mencoba untuk memberikan saran-saran yang kiranya dapat
berguna untuk menjadi bahan pertimbangan :

a. Dan segi ROI yang masih di bawah tingkat bunga obligasi, YTM, ROE, dan
SBI, perusahaan agar lebih meningkatkan pengelolaan investinya, tujuannya
agar lebih banyak menarik para investor di dalam pembelian surat investasi
Jjangka panjangnya yaitu obligasi.

b. Bagi para investor agar lebih mengembangkan perhitungan nilai
pengembalian dana investasi serta membandingkan dengan nilai investasi
yang lainnya, agar mencegah serta meminimalisasi kerugian yang akan

dialami.

71



DAFTAR PUSTAKA

Darmadji, T, Fakhrudin H. M. 2006. Pasar Modal di Indonesia (Ed.2).
Salemba Empat. Jakarta,
Dev Groupon Research and Util. 2008. BeiajarR'eksaDana. WWW.
mengenali_obligasil. com. {18 Oktober 2008.]
Halim, Abdul. 2007. Manajemen Keuangan Bisnis. Malang : Ghalia
Indonesia.
Harjito, D. Agus dan Martono. 2003. Manajemen Keuangan. Yogyakarta :
EKONISIA.
Rentrana. 2008 Laporan Laba Rugi. www. Index. asp . htm. [18 Oktober
2008.]
Samuel. 2008. Investmen Guide. www. Index. asp . htm. [18 Oktober 2008.]
Soemarso, S.R. 2004 . Akuntansi Suatu Pengantar. Jakarta : Salemba Empat.
Sunaryo, T.2007. Manajemen Risiko Financial Jilid 1. Jakarta : Salemba
Empat.
Sofyan. 1999. Analisa Kritis Atas Laporan Keuangan. www, Permintaan
Aluntanst Kevangan 002. [18 Oktiober 2008.]
Tandelilin, E.2001. Analisis Investasi dan Manajemen Portgfolio (Ed.1).
Universitas Gajah Mada, Yogyakarta.
Van Home, James C dan John M. Wachowicz, JR. 2005. Financial

Management. Buku 1 Edisi 12. Jakarta : Salemba Empat.



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Neraca Konsolidasi Perusahaan Tahun 2005 — 2008
Lampiran 2 : Laporan Laba Rugi Perusahaan Tahun 2005 — 2008

Lampiran 3  : Surat Keterangan Riset



Aampiran 1

Neraca Konsolidasi PT Indonesian Satellite Corporation Tbk

Periode 2005 Sampai Dengan 2008

( Dalam Jutaan Rp)
Keterangan 2005 2006 2007 2608
wktiva
iktiva Lancar
-as dan setara kas 6.847.523 3.671.484 8.053.006 5.737.866
1vestasi jangka pendek 44506 0.325 1.250
jutang usaha 1.360.922 1.280.283 1.051.869 1.357.620
ersediaan 177.083 | 71.459 161.573 241.991
ktiva derivatif 21915 23758 127.717 656.594
Jang muka 46723 27.665 38.017 39.151
ajak di bayar di muka 695.567 524.517 714322 592.880
iaya di bayar di muka 172514 178.660 618.893 987.073
Xtiva lancar lainnva 15.661 26.123 27.480 46.598
umiah aktiva lancar 9.382.414 6.213.274 10.794.127 9.659.773
ktiva tidak lancar
intang hubungan istimewa 33514 33.199 56455 42496
ktiva pajak tanggnhan bersih 37.748 47.251 87.118 68.445
tvestasi pada perusahaan
sosiasi 505 425 286 700
ivestasi jangka panjang lainnya 4.730 2.730 2.730 2.730
ktiva tetap 19.236.582 23.341.371 30.572.773 38.394.073
oodwill dan aktiva tidak
srwujud lainnya 2.846.398 2.827.629 2.350.467 2.064.681
mtang jangka panjang 125.654 114.188 77.515 81.524
ensiun di bayar di muka jangka
njang 168.730 235.500 198.360 169.986
ang muka jangka panjang 194.064 240,965 646.997 456.093
an-lain 222425 310.987 518.258 752.822
imlah aktiva tidak lancar 22.870.350 27.154.245 34.510.959 42.033.550
mlah aktiva 32.252.764 33.367.519 45.693.323 51.693.323
ewajiban dan ekuitas
ewajiban lancar -
ltang jangka pendek 212,111 238.244
itang usaha 826.011 815.323 446.450 608.754
sang pengadaan 2.620.396 2.968.981 6.206.649 6.446.357
tang pajak 164631 120.543 436.450 268.891
aya masih harus di bayar 859.891 796.407 1.340.435 1.512.533
ndapatan diterima di muka 504.835 517.899 709.827 822.986




reterangan 2005 2006 2007 2008
ewajiban derivati 23.497 56.226 64.310 315.866
lagian jangka pendek dari

utang jangka panjang dan

utang obligasi 1.091.335 133.406 2.354 387 628911
ewajiban lancar lainnya 10.420 26.023 59.126 38.826
umlah kewajiban lancar 6.338.452 5.789.844 | | 11.658.581 16.675.245
«ewajiban tidak lancar

[utang hubungan istimewa 34212 12.524 64.850 14.699
ewajiban pajak tangguhan- :

ersih 604.481 1.006.345 1482221 1.305.185
lutang jangka panjang 1.292.578 1.570.326 4.249.033 10.812.160
[utang obligasi 10.099.857 9.929.465 10.088.741 10.315.616
ewajiban tidak lancar lainnya 459453 649.536 519.560 871.859
umlah kewajiban tidak

near 12.490.581 13.168.196 16.804.405 23319.519
UMLAH KEWAJIBAN 18.829.033 18.958.040

[AK MINORITAS 177.089 184.699 297.370 288.938
Todal saham 329.462 540.132 543.393 543.393
gio saham 898.823 1.392.127 1.546.587 1.546.587
elisih transaksi perubaban

ifas 403.812 403.812 403.812 404.104
elisih nilai transaksi

istrakturitasi etentias

spengendali

'psi saham 144.762 39.564

slisih kurs karena penjabaran

poran keuangan 304 286 6.177 13.261
aldo laba 11.269.479 11.848.859 14.044.761 14.902.246
umlah ekuitas 13.246.642 14.224.780 16.544.730 17.409.621
amlah kewajiban dan ekuitas | 32.252.764 33.367.519 45.305.086 51.693.323




Lampiran 2

Laporan Laba Rugi Konsolidasi PT Indonesian Satellite Corporation Tbk
Periode 2005 Sampai Dengan 2008
( Dalam Jutaan Rp)

LAPORAN LABA RUGI
KONSOLIDASI

Keterangan

2005

2006

2007

2008

Penghasilan
Selular

4.312.363

4.290.844

12.752. 496

14.178.922

Telepon internasional

Telekomunikasi ietap

648.258

548.936

1567415

1.744.716

Multimedia komunikasi data
dan Internet (MIDI)

820.065

927331

2.168.584

2.735.495

Jasa lainnya

Jumlah pendapatan usaha

5.780.686

5.767.111

16.488.495

18.659.133

BEBAN USAHA

Penyusutan dan amortisasi

1.477.295

1.738.359

4.195.202

4.587.891

Karyawan

638.303

610.248

1.594.786

1.638.993

Kompensasi kepada
penyelenggara dan penyedia
jasa telekomunikasi

207.230

181.723

Pemeliharaan

301.667

272.133

Admuinistrasi dan umum

297.661

315.972

706.124

737.432

Pemasaran

158.697

185.610

692.856

918.124

Sewa sirkit

69.466

92.631

Beban jasa telekomunikasi
lainnvya

713.977

302.651

4.779.883

6.043.414

Jumlah beban usaha

3.364.296

4.199.327

11.986.891

13.925.854

LABA USAHA

1.916.390

1.567.784

4.519.604

4.733.2779

PENGHASILAN (BEBAN)
LAIN-LAIN

Laba penjualan investasi pada
perusahaan asosiasi

Pendapatan bunga

79.488

119.323

232411

460.089

Rugi penjualan investasi jangka
panjang lainnya

-1.046

Laba penjualan investasi jangka
panjang lainnya

Beban Bunga

Penyisihan piutang bunga ragu-
ragu obligasi konversi

Jasa Konsultan

Penyesuaian piutang usaha dari
Telkom




Keterangan

2005

2006

2007

2008

Beban pendanaan

-595.385

-644.352

-1:428.604

~1,858.294

Amortisasi goodwill

-113.174

-113.253

-226.507

-227.317

Laba (Rugi} perubaha nilai
wajar derivatif-bersih

-44.104

-214.461

68.023

136.603

Laba (rugi) kurs-bersih

-119.308

141.877

-155.315

-885.729

Lam-lain-bersih

28.826

-33.658

-79.996

-33.516

Beban lain-lain-bersih

-764.703

-744.524

-1.589.988

-2.408.164

Bagian laba bersih perusahaan
asosiasi

67

-99

Laba sebelum pajak
penghasilan dan pos luar biasa

1.151.754

823.161

2929616

2325115

Manfaat (beban) pajak
penghasilan

Tahun berjalan

236.123

116.271

-660.673

-379.723

Tangguhan

111.608

137.593

-198.842

155.893

Manfaat (beban) pajak
penghasilan-bersih

Jumlah Beban Pajak
Penghasilan

347.731

253.864

-859.517

-419.830

LABA SEBELUM POS
LUAR BIASA HAK
MINORITAS ATAS LABA
BERSIH ANAK
PERUSAHAAN DAN LABA
PRA-AKUISISI

804.023

569.297

2.070.059

1.905.285

POS LUAR BIASA

LABA SEBELUM HAK
MINORITAS ATAS LABA
BERSIH ANAK
PERUSAHAAN DAN LABA
PRA-AKUISISI

HAK MINORITAS ATAS
LABA BERSIH ANAK
PERUSAHAAN

-17.697

-20.546

-28.056

-26.763

LABA PRA-AKUISISI

LABA BERSIH

786.326

548.751

2.042.043

1.878.522

LABA PER SAHAM DASAR

150,33

101,99

375.79

3457

Laba sebelum pos luar biasa

Pos luar biasa

Laba bersih per saham
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