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BABYV
KESIMPULAN DAN SARAN

KESIMPULAN

Berdasarkan uraian dan pembahasan dengan data harga saham,

indeks harga saham gabungan, risk free investasi (SBI) pada tahun 2008.

Mengenai analisis harga, tingkat pengembalian, risiko dan beta saham dari

industri rokok maka kesimpulan yang didapat adalah:

1.

Harga saham industri rokok mengalami pergerakan, yang berarti minat
pasar terhadap saham tersebut masih ada walaupun tidak terlalu
bergairah. Karena dari pergerakan harga yang terjadi pada waktu
tertentu, dalam bulan tertentu saja. Akan tetapi selama masih bergerak
harga saham tersebut menandakan perhatian yang positif dari investor.
Dari analisis tingkat pengembalian (refurn) saham BAT Indonesia
yang tertinggl vaitu 0,00446 dan yang terendah adalah saham HM
Sampoerna yakni mencapai angka minus 0,00562 dilihat dari E(R)
rata-rata mingguan selama 1 tahun. Akan tetapi saham ini masih layak
menjadi pilihan para investor apabila kita bandingkan dengan return
Indeks harga saham gabungan Consumer Goods yang berada di posisi
minus 0,03752 dan rendah nya refurn saham HM Sampoerna mungkin
saja disebabkan karena lesunya pasar akibat krisis ekonomi Global.

Sedangkan hasil perhitungan beta ketiga saham industri rokok tersebut
terdapat beta yang posittif dan ada juga beta yang negatif, tetapi masih
dibawah angka 1 atau <1. Seperti beta saham HM Sampoerna 0,01019
dan saham Bentoel Internasional (RMBA) 0,01377 kedua saham
tersebut masih positif yang berarti kenaikan atau penurunan kedua
saham tersebut adalah 0,01 kali perubahan refurn pasar. Sedangkan
beta saham BAT Indonesia minus 0,00837 yang berarti return pasar
saham tersebut bertolak belakang dengan return pasar. Hal ini

disebabkan oleh pergerakan harga saham tersebut sangat rendah atau
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bisa dikategorikan saham tidur, yang berarti pergerakan yang terjadi
pada waktu tertenttu saja atau terjadi dalam kurun waktu yang lama.
Sehingga apabila investor ingin menginvestasikan dananya atau
memilih saham industri rokok dan mengharapkan return jangka pendek
(capital gain) sebaiknya tidak memilih saham BAT Indonesia bila
dilihat dari hasil penelitian yang dilakukan pada tahun 2008,

SARAN

Sebagai penutup dari penulisan skripsi ini penulis ingin
memberikan saran yang diharapkan akan menjadi masukan bagi para
investor. Informasi mi dapat dijadikan acuan bagi para investor dan
masyarakat dalam menanamkan modalnya di dalam pasar investasi/saham.
Adapun saran-sarannya adalah sebagai berikut:

1. Bagi investor yang ingin menginvestasikan dananya pada saham,
investor yang berorientasi pada jangka pendek, tidak disarankan
memilih saham BAT Indonesia Tbk. Terutama bagi investor yang
ingin mendapatkan return dari saham untuk jangka pendek (capital
gain), karena saham ini dikategorikan sebagai saham tidur atau saham

yang pergerakannya pada waktu tertentu saja.

b2

Saham industri consumer goods terutama sub industri rokok tetap
menjanjikan walaupun hasil dari pengamatan return yang dihasilkan
lebih rendah dari investasi babas risiko (risk free) seperti ORI,
Obligasi lain. Tetapi saham industri rokok tetap memberikan tantangan

tersendiri dalam pergerakan di pasar,

(8]

Bagi investor sebaiknya sebelum memutuskan menanamkan modalnya
perfu melakukan analisis-analisis pasar, price history dan
membandingkan dengan investasi yang bebas risiko (Sertifikat Bank

Indonesia).
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iplran 1 ]

HARGA RATA-RATA PER BULAN

PERIODE : JANUARY S/D DESEMBER 2008

iLAN BATI HMSP RNIBA

Y 4.720 14.455 482

RY 4.800 14.097 457 ::&:P
4.800 13.475 443 il
4.800 12.434 392
4.970 12.450 418 .
5.000 11.500 548 1234567891011
5.000 10.961 545

s 5.000 10.990 566

BER 4414 10.426 704

R 3.953 8.783 545

ER 2100 8.100 445

ER 4.350 8.421 452

denz |

RETURN RATA-RATA PER BULAN

>ERIODE : JANUARY S/D DESEMBER 2008

LAN BATI HMSP RMBA
f 0,00329 -0,00162 -0,00518
Y 0,00000 -0,00031 0,00102
0,00000 -0,00322 -0,00208
0,00000 -0,00140 -0,00376
0,00208 -3,00234 0,00963
0,00000 -0,00399 0,00789
0,00000 0,00014 -0,00072
i 0,00000 -0,00036 0,01138
IER -0,00015 -0,00284 0,00181
R -0,00551 -0,01267 -0,00800
z 0,00000 0,00625 -0,02216
H 0,01194 -0,00537 0,02067




Harga saham Harian PT. BAT indonesia TBK

Periode January s/d Desember 2008

April

fdei

Juni

Judi

4.400,0

£.600,0

4.600,0

4.800,0

4.800,0

4.600,0

4.800,0

4.800,0

4.800,0

5.000,0

4.800,0 [

§.000,G

4.500,0 | 4.800,0

5.000,0

4.800,0

4.800,0

§.060,0

5.000,0

4.800,0

4.800,0 |

afblf 4.714,3 | 4.800,0 | 4.800,0 | 4.800,0 | 4.976,0 | 5.000,0 | 50000 | 5.000,0 | 4.414,3 | 3.952,8 | 4.400.0 | 4.350.0
5.000,0 ¢ & Januari
4.500,0 @ Februari
4.000,0 i Maret
3.500,0 @ April
3.000,0 & Mei

{25000 ® Juni
2.000,0 ®Juli
1.500,0 B Agustus
1.000,0 # September

500,0 @ Oktober
0,0 il Ll W November
! 13 5 7 9 11131517 18 21 23 25 27 25 31 % Desember

6.000,0

5.000,0 -
4.000,0 -
3.000,0

2.000,0

1.000,0

0,6

10

12 14




Harga saham Harian PT, HM Sampoerna TBK

Periode January s/d Desember 2008

Januar { Februgsi Maret April Mei Juni Jul Agustus | September | Oktcber | Movember { Desember
14.300,0] 14.160.0 13.000,0 11.006,0 { 11.400,0 { 10.800,0 9.000,0
14.300,0 12.900,0] 12.600,0] 11.800,0] 11.000,0 10.800,0 9.000,0
14.300,0 13.500,0 112,800,0 11.800,0{ 11.000,0 10.700,0 8.000,0 | 9.000,0
14.300,0] 14.350.0] 13.500,0 {12.950,0 11.900,0| 11.000,0 | 11.000,0 | 10.700,0 8,000,0 | 9.000,0
14.200.0] 13.500,0 12.700,0| $1.950,6 10.800,0 | 10.600,0 8.000,0 | 8.400,0
14.200.0| 13.800,0 12.600,01 11.800,0 10.800,0 9.500,0 { 8.000,0
14.860,0 12.9850,0{12.800,0 44.000,0 | 10.800,0 9.900,0 { 8.000,0
14.800,0 12.950,0(12.600,0 11.000,0 | 11.100,0 | 10.750,0 { 9.200,0
14.500,0 412.850,0| 12.800,0{ 11.760,0} 11.000.,0 10.700,8 8.500,0
13.900,0 | 12.850,0 11.700,0] 10.700,0 10.700,0 8.000,0 | 8.500,0
13.800,0} 13.600,0 { 12.850,0 411.400,0| 10.700,0 | 11.460,0 | 10.700,0 8.000.0 8.5G0,0
14.000,0] 14.200,0 12.800,0} 11.400,0 11.660,0 | 10.760,0 8.000,0 | 8.500,0
14.000.6] 14.100,0 12.800,0¢ 11.400,0 14.000,0 9.206,0 | 8.000,0
14.500,0] 14.000,8| 14.100,0 | 12.850,0{12.700.0 40.850,0 | 11.000,0 9.450,0 { B.000,0
14.500,0] 13.900,0 12.850,0] 12.560,0 10.850,0 | 11.000,0 | 10.700,0 | 9.450,0 8.500,0
14.500,0 12.850,0] 12.800,0} 11.400,0] 10.850,0 10.800,0 | 9.450,0 8.450,0
14.500,0 13.950,0 | 12.850,0 11.400,0] 10.550,0 10.650,06 | 8.550,0 | 8.000,0 | 8.400,0
14.500,0| 14.200,0] 12.650,0 { 12.850,0 11.400,8]{ 10.300,0 10.000,0 8.000,0 | 8.050,0
14.200,0| 12.600,0 12.500,0 11.400,0 11.000,0 | 10.000,0 8.000,0 | 8.000,0
14.100,0 11.406,0 11.000,0 8.700,0 { 8.000,0
14.200,0} 14.200.0 12.850,0]12.500,0 11.000,0 | 11.000,0 8.700,0 | 8.000,0
14.000,0{14.200,0 12.850.0|12.250,0 11.000,0 { 11.000,0 | 10.000,0 | 8.850,0 8.000,0
14.400,0 42.850,0| 12.250,01 11.000,0} 10.900,0 10.000,0 | 8.850,0 8.000,0
14.400,0 12.650,0 1 12.850,0 11.250,0] 10.900,0 10.000,0 | 8.150,0 | 8.000,06 | 8.000,0
14.700,0 14.200,0{ 13.450,0 | 12.850,0 11.400,0( 11.150,0 | 11.600,0 | 10.000,0 8.000,0
14.200,6] 13.450,0 12.560,0} 11.400,0 141.000,0 | 10.250,0 8.000,0 | 8.100,0
14.200,8] 13.250,0 11.800,0{ 11.600,0 11.000,0 8.156,0 { 9.000,0
14.600,0] 13.900,8] 13.250,0 | 12.859.0{ 11.850,0 11.500,0 | 16.900,0 8.000,0 | 9.000,0
14.700,0] 13.800,0 12.600,0] 11.850,0 11.100,0 | 10.800,0 { 10.200,0 | 8.000,0
14.600,0 12.600,0] 12.000,6|14.600,0 8.600,0 8.100,0
14.000,0 13.000,0 5.000,0 8.000,0
bl 14.447,6] 14.097 4] 13.475,0 [ 12.847,7[12.450,0] 11.500,0] 10.688,6 | 10.990,0 | 10.426,2 | 8.783,3 | 8.100,0 | 8.421.1 |
16.000,0 & Januari
14.000,0- I N & Februari
g i Maret
12.000,0-
& April
10.000,0 - @ Mei
8.000,0 1 .; mJuni
! EJull
5.000,0- y
: & Agustus
4.000,0-4 # September
2.000,0 8 Oktober
0.0- g : & November
135 7 911131517182123252729 31 i® Desember
16.000,0
14.000,0 -
12,000,0
10.000,0
8.000,0 ==f==Series
6,000,0 .
4.000,0
2.000,0
0,0 . .
0 5 10 15
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Harga saham Harian PT. RMBA TBK
Periode January s/d Desember 2008

Januari Februari Maret Apiil Mei Juni Juli Agustus | Seplember{ Oktober | November | Desember
580,0 4400 410,0 540,0 550,0 630.0 395,0
510,0 385,0 3900 480.0 5400 720,0 385,0
520,0 450,0 3850 4950 540,0 760,0 550,0 385,0
520,0 450.0 4450 395,0 5500 5500 540,0 710,0 530,0 380,0
4500 470,0 400,06 550,0 530,0 690,0 5000 405,0
4500 | 4450 4000 | 5600 550,0 560,0 490.,0
510,0 405.0 400.,0 560,0 550,0 590,0 495,0
510,0 420,0 385,0 5500 540,0 700,06 4380,0
510,0 365,0 395,0 540,0 5600 680,86 4150
445,0 380,0 550,0 560,0 680,0 500,0 4250
445,0 450,08 385.0 5600 5500 530,0 630,0 480,90 430,0
445,0 450,0 400,0 560,0 520,0 700,0 480,60 430,0
4758 4250 3950 560.0 530,0 510,0 455,0
500,0 4700 415,06 385,0 405.0 560,0 5400 580,0 480,0
490,0 480,80 385,0 415,0 550,0 550,06 710,0 530,0 450,0
470,0 395,0 435,0 570,0 540,0 720,0 580,0 460,0
495,0 440,0 3900 560,0 530,0 7400 580,0 460,0 465,0
450,06 480,0 435,0 400,60 560,0 530.6 720,0 450,0 485.0
475,0 435,0 435,0 560,0 560,0 730,0 4250 480,0
440,0 5500 5580,0 600,0 385,0
490,0 450,0 400,0 435,0 540,0 570,0 600,0 3850
480,0 450,0 390,0 425.0 540,0 570,0 720,0 560.0 560,0
470,0 380,0 420,0 580,0 530,0 700,0 580,0 510,0
460,0 440,0 390,0 550,0 540,0 $80,0 530,0 385,0 520,0
460,0 4750 4450 380,0 550,0 5500 610,0 80,0 3750
480,0 450,0 410,0 550,0 630,0 670,86 370,0 530,0
450,0 450,0 435,0 550,0 590,0 480,0 360,6
440,0 450,0 450,0 380,¢ 440,0 540,0 §20,0 460,0 355,0
450,0 450,0 380,0 460,0 540,0 670,0 $280,0 475,86
450,0 340,0 470,0 550,0 520,06 5200
4450 430,0 540,0 560,0
bi_d4824 ]| 4571 | 4428 | 3916 | 4180 | 5483 | 5445 | 5655 | 7043 | 546,4 | 4445 | 4521
&00,0 @ Januari
¥00,0 -1 ? — & Februari
l I ; [ : : = Maret
B00,0 Mot ons émﬂ%«,g i 35 ERAS [
: i ” ! 8 Aprit
;5000 Ll . . £ Me
| 400,0- Tl & Juni
300,0- } i Juli
B Agustus
00,0+ _ & September
100,0 i & Oktober
00- ! i & November
i 1357 9111316171921 2325272931 # Desember
i
8000 ;
7000
00,0
500,0
400,0
susflesn Sorieg
300,0
200,0
100,0
0,0 - : : . .
0 2 4 6 8 10 12 14




Lampiran §

FURN & RISIKO SAHAM PER MINGGU
PT. BATI TBK
PERIODE 2008

MINGGU RETURN PER MGGU [ ’ - o
1 0,02222
2 0,00000 f
3 0,04348
4 0,00000 f
5 0,00000 u
6 0,00000 l
7 0,00000 |
8 0,00000 !
9 0,00000
10 0,00000 =
11 0,00000
12 0,00000 : - L )
13 0,00000
14 0,00000
15 0,00000
16 0,00000
17 0,00000
18 0,00000
19 0,04167
20 0,00000
21 0,00000
22 0,00000
23 0,00000
24 0,00000
25 0,00000
26 0,00000
27 0,00000
28 0,00000
23 0,00600
30 0,00000
3 0,00000
32 0,00000
33 0,00000
34 0,00000
35 0,00000
36 0,00000
37 0,00000
38 0,00000
3g .0,24000
40 0,00000
a1 0,23684
42 «0,23404
43 0,09722
44 0,03766
45 0,00000
45 0,00000
47 0,00000
48 0,00000
49 0,00000
50 0,00000
51 0,19512
52 0,03176

E(R) 0,00446
RISK 0,06590
ARIANCE 0,00434




Lampiran 7

TURN & RISIKO SAHAM PER MINGGU
PT. HMSP TBK
PERIODE 2008

MINGGU RETURN PER MGGU

1 -0,01379 + 025000 7
2 0,04169 ¢ 020000
3 0,00000 p—
4 0,01463 ' ot0000
5 -0,04071 '

8 0,00728 0,05000
7 -0,02082 0,00000
8 0,02163 005600 |
9 -0,02113

10 0,00085 010000 4
11 0,01549 -0,15000
12 -0,10778 ‘ B
13 0,05234

14 -0,02259

15 -0,00772

16 0,00000

17 0,00000

18 -0,01946

19 0,01594

20 -0,02356

21 -0,02000

22 -0,01921

23 -0,01654

24 0,03412

25 0,00000

26 0,01852

27 -0,05172

28 -0,02727

29 0,01976

30 0,23020

31 0,02396

32 -0,02549

33 -0,00901

34 0,00000

35 -0,00909

36 -0,02778

37 0,00950

38 -0,06145

39 0,02500

40 -0,00488

41 -0,09723

42 -0,06806

43 -0,04431

44 -0,01840

45 0,00000

46 0,00000

47 0,00000

48 0,12500

49 -0,06667

50 0,01190

51 -0,05968

52 0,01250
E(R) -0,00562
RiSK 0,04976

ARIANCE 0,00248




Lampiran 8

FM'URN & RISIKO SAHAM PER MINGGU
PT. RMBA TBK
PERIODE 2008

MINGGU RETURN PER MGGU T - }
1 0,03961 ‘ 0,30000
2 -0,01923 ! 020000
3 -0,11814
4 0,02637 0,10000
5 -0,04310 0.00000
6 0,02273
7 0,06705 [ -0,10000
8 -0,06137 0.20000
9 0,00224 ’

10 -0,00812 -0,30000
11 -0,06785 | 040000 .
12 0,04888 )
13 0,03409 =
14 -0,12754
15 -0,01435
16 0,03896
17 -0,05064
18 0,02632
19 0,01314
20 0,09836
21 -0,03475
22 0,11585
23 0,18182
24 0,00099
25 -0,01754
26 0,00032
27 0,00034
28 0,00065
29 -0,03638
30 0,03774
31 0,00034
32 -0,04715
33 0,01923
34 0,03604
35 0,17096
36 0,03493
37 0,01512
38 0,04301
39 -0,08496
40 0,02985
41 -0,30433
42 0,17548
43 -0,08268
44 0,06757
45 -0,12062
46 -0,07099
47 -0,17141
48 -0,08022
49 0,13881
50 0,06055
51 0,13292
52 0,07925
E(R) 0,00439
RISK 0.08812
ARIANCE 0,00776




piran

IHSG (Consumer Goods)
pericde Jan s/d Des 2008

quan Return
1 004772
2 1,14309
3 -0,13058
4 -(),91158
5 0.58632
6 0.37484
7 -(0,57884
8 0.04134
9 0,31543
10 -0,45321
1 -1,03523
12 -0,45370
13 0,16076
14 -0,86338
15 0,23531
16 0,48092
17 -0,69664
18 0,61972
19 0,40343
20 0,41528
21 0,37674
22 -0,07651
23 (,24198
24 -0,46111
25 -0,47748
26 -{,03805
27 -0,49781
28 -(,26224
28 -1,46309
30 0,839497
eal 1,20060
32 -(,14579
33 -0,91725
34 0,37377
35 0,64453
36 0,47008
37 -,30308
38 -1,04160
38 0,40085
40 247101
41 -1,690488
42 -(3,38684
43 -(,46510
44 -3,03380
45 2,90142
46 -1,14998
47 0,15351
48 -(,80876
49 0,12699
50 0,22053
51 0,68864
52 0,35195
rage -0,03752
rians 0,86850
iisk ,93194
alan Harga Rata-rata/hr/bln
1 436.159
2 431.712
3 412.004
4 392.284
5 408.598
5] 408.687
7 380177
8 378.164
9 385.708
10 343.836
11 330.554
12 323.512

4,80000 -
3,00000 -
2,00000
1,00000 -
0,00000
-1,00000
-2,00000
-3,00000
-4,00000

500.000
400.000
300.0C0
200.000
100.000

0

723 45 67 8 91014t12

i Series
-

~~g Series



n1¢ I

ifikat Bank Indonesia (SBI)
periode Jan s/d Des 2008

uan

Return

0,02222

0,02222

0.02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0,02222

0.02222

0,02222

0,62222

Q,02700
0,02800
£,023560
0,024C0
C,02300
0,02200
0,021C0
02000

1 4 7 1013 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 45 49 52

0.02222

0,022272

0,02222

0,02278

0.02292

0,02292

0,02292

0,02319

0,0236%

0,02361

0,02361

0,02389

0.02431

0,02431

0,02431

0,02431

0,02486

0,02500

0,02500

0,02500

0,02528

0,02569

0.02569

0,02569

0.0256%

0.,02816

0.02639

0,02639

0,026839

0,02639

0,02639

0.02639

0.02639

0,02511

0.62569

0,02569

0.02569

ige

0,02401

Harga Rata-raia/hrfbln

0,6667

0.6667

0.8667

0.6667

0,6854

0,7054

0,7273

0.7479

07679

0,7905

Q.7917

90,7741




Lampiran 1

Reward to Variability Ratio (R/V}
Periode Jan s/d Des 2008

m| Avg Return | Avg SBI| Excess Return | STDEV (Risk) | RNV | Saham
0,00445] 0,02401 -0,01955 0,06500] -0,29668|BAT!
-0,00862] 0,02401 -0,02963 0,049761 -0,59558| HMSP
. 0,00432] 0,02401 -0,01963 0,08812} -0,22272|RMBA
0, . : ,
i
-0,05 E
|
01 |
i =i Series
-0,15 1
-0,2
-0,25

Return Saham dan SBI

m| Avg Return ; Avg SBi
0,0045 0,0240
-(3,00568 (,0240
00,0044 0,0240

0.0300
00250
£.0200
0,0150
0,0100
0,0050
0,0000
-0,0050
-0,0100

m @m Serest
o Sarjps?




Lampiran 12

Perhitungan Beta Saham dan Return yang DisyaratKan
PT. BAT Indonesia, Tbk
Periode Jan 2008 s/d Des 2008

jguj kol1 kol 2 kol 3 kol 4 kol 5 kol 6 kol 7 kol 8 kol 9
2 Rm Rf Ri Rm-Rf | Ri-Rf | kol 4-Avg| Kol 5-Avg | kol 6*kol 7| kol6?
0,04772| 0,02222] 0,02222| 0,02549] 0,00000 0,08702 0,01955 0,00170 0,00757
! 1,14309| 0,02222) 0,00000; 1,12086| -0,02222 1,18239 -0,00267 -0,00318 1,38808
i -0,13058| 0.02222]1 0,04348] -0,15280( 0,02126 -0,09127 0,04081 -0,00372 0,00833
. -0,81158| 0.,02222( 0,00000f -0,93380| -0,02222 -0,87227 -0,00267 0,00233 0,76085
' 0,58632| 0,02222| 000000 0,56410( -0,02222 0,62563 -0,00267 -0,00167 0,39141
} 0,37484| 0,02222| 0,00000]{ 0,35261| -0,02222 041414 -0,00267 -0,00111 0,17151
! -0,567884| 0,02222| 0,00000} -0,60107} -0,02222 -0,53963 -0,00267 0,00144 0,29110
; 0,04134| 0,02222| 0,00000] 0,01912| -0,02222 0,08085 -0,00267 -0,00022| 0,00850
} 0,31543] 0,02222{ 0,00000] 0,29320| -0,02222 0,35473 -0,00267 -0,00095| 0,12584
J -0,45321| 0,02222{ 0,00000; -0,47544| -0,02222 -0,41391 -0,00267 0,00111 0,17132
1 -1,03523| 0,02222| Q,00000] -1,06745| -0,02222 -0,99502 -0,00267 0,00268 0,98186
2 -0,45370| 0,022221 0,00000] -0,47592( -0,02222 -0,41439 -0,00267 0,60111 0,17172
3 0,16076| 0,02222{ 0,00000{ 0,13854| -0,02222 0,20007 -0,00267 -0,00053 0,04003
4 -0,86338| 0,02222| 0,00000f -0,88560f -0,02222 -0,82407 -0,00267 0,00220 0,67910
5 0,23531} 0.02222( 0,00000] 0,21309] -0,02222 0,27462 -0,00267 -0,00073 0,07542
3 0,48092| 0.02222| 0,60000{ 0,45869| -0,02222 0,62022 -0,00267 -0,00138 0,27063
7 -0,69664| 0,02222| 0,00000] -0,71886| -0,02222 -0,65733 -0,00267 0,00176 0,43208
8 0,61972| 0,02222| 0,00000] 0,59749] -0,02222 0,65902 -0,00267 -0,001761 0,43431
3 0,40343| 0,02278] 0,04167| 0,38066| 0,01889 0,44219 0,03844 0,01700{ 0,18553
2 0.41528| 0,02292| 0,00000| 0,39238| -0,02292 0,45390 -0,00337 -0,00153 0,20602
1 0,37674] 0,02292; 0,00000| 0,35382| -0,02282 0,41535 -0,00337 -0,00140{ 0,17252
2 -0,07651| 0,02292] 0,00000| -0,09943| -0,02292 -0,03780 -0,00337 0,00013{ 0,00144
3 0,24198| 0,02319f 0,00000| 0,21879| -0,02319 0,28032 -0,00364 -0,00102 0,07858
4 -0,4814141( 0,02361] 0,00000| -0,48472| -0,02381 -0,42319 -0,00408 0,00172 0,17909
5 -0,47748( 0,02361} 0,00000( -0,50110| -0,02361 -0,43956 -0,00406 0,00179 0,18322
3 -0,03905( 0,02361} 0,00000| -0,06266| -0,02381 -0,00113 -0,00408 0,00000 0,00000
7 -0,49781| 0,02389| 0,000004 -0,52170| -0,02388 -0,46017 -0,00434 0,00200 0,21175
3 -0,26224] 0,02431| 0,00000] -0,28654| -0,02431 -0,22501 -(,00476 0,00107] 0,05063
3 -1,46309| 0,02431( 0,00000] -1,48739] -0,02431 -1,42586 -0,00476 0,00678 2,03308
J 0,83997| 0,02431| 0,00000{ 0,81566| -0,02431 0,87719 -0,00476 -0,00417 0,76847
1 1,20060| 0,02431( 0,00000f 1,17629] -0,02431 123783 -0,00476 -0,00589 1,563221
2 -0,145879| 0.02486| 0,60000; -0,17065] -0,02486 -0,10912 -(0,00531 0,00058 0,011
3 -0,91725| 0.02500| 0,00000] -0,94225| -0.02500 -0,88072 -0,00545 0,00480} 0,77587
4 0,37377] 0,02500| 0,00000{ 0,34877| -0,02500 0,41030 -0,00545 -0,00224; 0,16835
5 0,64453] 0,02500| 0,00000{ 0,61953] -0,02500 0,68106 -(0,00545 -0,00371 0,46384
3 0,47008] 0,02528| 0,00000] 0,44480| -0,02528 0,50633 -0,00573 -0,00280 0,25637
7 -0,30308] 0,02569| 0,00000| -0,32877] -0,02569 -0,26724 -0,00614 0,00164 0,07142
o -1,04160{ 0,02569| 0,00000| -1,06730| -0,02569 -1,00576 -0,00614 0,00618 1,01156
3 0,40085| 0,02569( -0,24000] 0,37515| -0,265869 0,43669 -0,24614 -0,10749] 0,19068
J 247101 0,02569| 0,060000{ 2,44532| -0,02569 2,50685 -0,00614 -0,01540 6,28430
1 -1,59488| 0,02616| 0,23684{ -1,62104| 0,21068 -1,55951 0,23023 -0,35805 2,43206
2 -0,38684| 0,026239( -0,23404] -0,41323| -0,26043 -0,35170 -(,24088 0,08472} 0,12369
3 -0,46510] 0.02639| 0,09722] -0,49149| 0,07083 -0,42996 0,09038 -0,03886 0,18487
4 -3,03390] 0,02639( 0,03766| -3,06029| 0.01127 -2,99876 (,03082 -0,09243 8,00256
5 2,90142| 0,02639; 0,00000( 2,87503] -0,02639 2,93656 -(0,00684 -0,02008 8,62337
3 -1,14998] 0,02639| 0,00000| -1,17637| -0,02639 -1,11484 -0,00684 0,00762 1,24287
7 0,15351| 0,02639} 0,00000| 0,12712| -0,02639 0,18885 -0,00684 -0,00129 0,03559
B -0,80876| 0,02639} 0,00000| -0,83515| -0,02639 -0,77362 -0,00684 0,00529 0,59849
3 0,12699( 0,02611} 0,00000| 0,10088] -0.02611 0,16241 -0,00656 -0,001G67 0,02638
J 0,22053| 0,02569] 0,00000| 0,19483| -0,02569 0,25637 -0,00614 -0,00158 0,06572
1 0,69864| 0,02569| 0,18512| 0,67295| 0,16943 0,73448 0,18888 0,13880 0,63948
2 0,351951 0,02569| 0,03176| 0,32626| 0,006807 0,38779 0,025662 0,00983 0,15038
) -1,95094( 1,24866| 0,23193| -3,19960| -1,01673 0,00000; -0,00012 -0,37099| 44,30074
g -0,03752| 0,02401/ 0,00446| -0,06153| -0,01955 0,00000 0,00000 -0,00713; 0,85194

e

-0,00837




Lampiran 13
Perhitungan Beta Saham dan Return yang Disyaratkan
PT. HMSP Thk

Periode Jan 2008 s/d Des 2008

ggu| kol1 kol 2 kol 3 kol 4 kol 5 kol 6 kol 7 kol 8 kol 9

e Rm Rf Ri Rm-Rf | Ri-Rf | kol 4-Avg| Kol 5-Avg | kol 6*kol 7 kol6®

: 0,04772| 0.02222| -0,01379] 0,02549| -0,03601] 0,08702|  -0,00638 -0,00056|  0,00757
! 1,14308| 0,02222| 0,04169] 1,12086] 0,01947| 1,18239 0,04910 0,05805| 1,39806
] -0,13058| 0,02222] 0,00000] -0,15280} -0,02222| -0,09127 0,00741 -0,00068|  0,00833
! -0,91158| 0,02222| 0,01463| -0,93380| -0,00759] -0,87227 0,02204]  -0,01922] 0,76085
j 0,58632] 0,02222| -0,04071| 0,58410| -0,06293] 0,62563] -0,03330]  -0,02083] 0,39141
j 0,37484] 0,02222| 0,00728| 0,35261| -0,01494] 0,41414 0,01469 0,00608] 0,17151
’ -0,57884] 0,02222| -0,02082| -0,60107} -0,04304] -0,53953] -0,01341 0,00724]  0,29110
] 0,04134] 0,02222| 0,02163] 0,01912] -0,00058] 0,08065 0,02904 0,00234| 0,00650
) 0,31543] 0,02222| -0,02113] 0,28320( -0,04335| 0,35473| -0,01372] -0,00487| 0,12584
0 -0,45321} 0,02222| 0,00085| -0,47544| -0,02137| -0,41391 0,00826 -0,00342| 0,17132
1 -1,03523| 0,02222| 0,01549| -1,056745| -0,00673| -0,99592 0,02290]  -0.02280] 0,99186
2 -0,45370| 0,02222| -0,10778| -0,47592| -0,13000| -0,41439] -0,10037 0,04159] 0.17172
3 0,16076| 0,02222| 0,05234| 0,13854] 0,03012]  0,20007 0,05975 0,01195] 0,04003
4 -0,86338| 0,02222| -0,02259| -0,88560{ -0,04481] -0,82407 -0,01518 0,01251] 0,67210
5 0,23531] 0,02222| -0,00772| 0,21309] -0,02994]  0,27462;  -0,00031 -0,00009] 0,07542
5 0,48092[ 0,02222] 0,00000] 0,45869] -0,02222]  0,52022 0,00741 0,00385] 0,27063
7 -0,69664| 0,02222| 0,00000| -0,71886| -0,02222] -0,65733 0,00741 -0,00487] 0,43208
] 0,61972] 0,02222| -0,01946] 0,59749] -0,04168] 065002} -0,01205]  -0,00794] 0,43431
9 0,40343| 0,02278] 0,01504{ 0,38066| -0,00684] 0,44219 0,02279 0,01008] 0,19553
] 0,41528] 0,02292| -0,02356] 0,39236| -0,04648| 0,45390! -0,01685] -0,00765} 0,20602
1 0,37674| 0,02292| -0,02000] 0,35382| -0,04292] 041535} -0,01329| -0,00552| 0,17252
2 -0,07651] 0,02292]| -0,01921] -0,09943| -0,04213] -0,03780( -0,01250 0,00047] 0,00144
3 0,24198] 0,02319| -0,01654] 0,21879] -0,03973] 0,28032[ -0,01010] -0,00283] 0,07858
4 -0,46111] 0,02361| -0,03412] -0,48472| -0,05773] -042319] -0,02810 0,01189] 0,17908
5 -0,47748| 0,02361| 0,00000] -0,50110| -0,02361] -0,43956 0,00602]  -0,00265| 0,19322
5 -0,03905| 0,02361! 0,01852| -0,06266| -0,00509] -0,00113 0.02454]  -0,00003] 0,00000
7 -0,49781| 0,02388] -0,05172] -0,52170| -0,07561| -0,46017| -0,04598 0,02116|  0,21175
§ -0,26224| 0,02431] -0,02727| -0,23654| -0,05158] -0,22501] -0,02195 0,00484| 0,05063
3 -1,46309| 0,02431] 0,01976] -1,48739| -0,00455| -1,42586 0,02508 -0,03577] 2,03308
J 0,83997| 0,02431] 0,23020{ 0,81566] 0,20588] 0,87719 0,23552 0,20660| 0,76947
1 1,20060| 0,02431] 0,02396| 1,17629] -0,00035] 1,23783 0,02928 0,03625] 1,53221
2 -0,14579| 0,02486] -0,02549| -0.17065] -0,05035] -0,10912] -0,02072 0,00226] 0,01191
3 -0,91725] 0,02500] -0,00901| -0,94225! -0,03401] -0,88072] -0,00438 0,00386| 0,77567
4 0,37377] 0,02500| 0,00000{ 0,34877] -0,02500 0,41030 0,00463 0,00180| 0,16835
3 0,64453F 0,02500| -0,00909| 0,61953] -0,03409 0,68108 -0,00446 -0.00304] 0,46384
3 0,47008| 0,02528| -0,02778| 0,44480| -0,05306| 0,50833] -0,02343] -0,01188] 0,25637
7 -0,30308| 0,02569] 0,00950| -0,32877] -0,01619] -0,26724 0,01344]  -0,00359] 0,07142
3 -1,04160| 0,02569| -0,06145| -1,06730| -0,08714] -1,005768] -0.05751 0,05785] 1,01156
J 0,40085| 0,02569| 0,02500| 0,37515] -0,00069] 0,43669 0,02894 0,01264]  0,19069
) 2,47101]| 0,02569| -0,00488| 2.44532| -0,03057{ 2,50685] -0,00094| -0,00237] 6,28430
[ -1,569488] 0,02616| -0,09723| -1,62104]| -0,12339] -1,55951] -0,08376 0,146221 243206
2 -0,38684| 0,02639| -0,06806| -0,41323] -0,09445] -0,35170] -0,06482 0,02280{ 0,12368
3 -0,46510| 0,02639] -0,04431| -0,48149] -0,07070{ -0,42996 -0,04107 0,01766] 0,18487
4 -3,03390| 0,02639] -0,01840| -3,06029! -0,04479] -299876} -0,01516 0,04546| 8,00258
5 2,90142| 0,02639]| 0,00000| 287503 -0,02638] 293656 0,00324 0,00952| 8,62337
3 -1,14998| 0,02639] 0,00000| -1,17637| -0,02639] -1,11484 0,00324|  -0,00361| 1,24287
7 0,15351] 0,02639| 0,00000| 0,12712] -0,02638] 0,18865 0.00324 0,00061| 0.03559
3 -0,80876| 0,02639| 0,12500{ -0.83515| 0,09861] -0,77362 012824  -0,09921] 0,58849
J 0,12699| 0,02611| -0,06667] 0,10088| -0,09278] 0,16241] -0,06315] -0,01026] 0,02638
) 0,22053| 0,02569| 0,01190{ 0,19483| -0,01379f 0,25637 0,01584 0,00408] 0,06572
1 0,69864| 0,02569| -0,05968] 0,67295 -0,08537| 0,73448] -0,05574] -0,04094] 053946
2 0,35195| 0,02569| 0,01250] 0,32626| -0,01318] 0,38779 0,01644 0,00637] 0,15038
) -1,95094] 1,24866| -0,29228] -3,19960| -1,54094| 0,00000| -0,00018 0,45161| 44,30074
'g | -0,03752| 0,02401] -0,00562| -0,06153| -0,02963| 0,00000] 0,00000| ©0,00868| 0,85194

0,01019




L.ampiran 14
Perhitungan Beta Saham dan Return yang Disyaratkan
PT. RMBA Thk

Periode Jan 2008 s/d Des 2008

ggu| kol1 kol 2 kol 3 kol 4 kol 5 kol 6 kol 7 kol 8 kol 9

e Rm Rf Rj Rm-Rf | Ri-Rf |kol 4-Avg| Kol 5-Avg | kol 6*kol 7| kol6®

! 0,04772] 0,02222| 0,03961] 0,025649; 0,01739 0,08702 0,03702 0,00322] 0,00757
2 1,14308) 0,02222( -0,01923] 1,12086] -0,04145 1,18239 -0,02182 -0,02580] 1,39806
3 -0,13058] 0,02222} -0,11814] -0,15280| -0,14036( -0,08127 -0,12073 0,01102] 0,00833
{ -0,91158] 0,02222} 0,02637| -0,93380| 0,00415| -0,87227 0,02378 -0,02074] 0,76085
) 0,58632| 0,02222] -0,04310] 0.,56410! -0,06532 0,62563 -0,04569 -0,02859| 0,39141
j 0,37484| 0,02222] 0,02273] 0,35261] 0,00051 041414 0,02014 0,00834| 0,17151
7 -0,57884| 0,022221 0,06705| -0,60107{ 0,04483| -0,53953 0,064486 -0,03478| 0,29110
3 0,04134| 0,02222] -0,08137| 0.01912] -0,08359 0,08065 -0,06398 -0,00516| 0,00850
) 0,31543] 002222} 0,00224| 0,29320] -0.01998 0,35473 -0,00035 -0,00012| 0,12584
0 -0,45321| 0,022221 -0,00812| -0,47544| -0,03034| -0,41381 -0,01071 0.00443| 0,17132
1 -1,03523] 0,02222} -0,06785| -1,05745| -0,08007] -0,99592 -0,07044 0,07015] 0,99186
2 -0,45370] 0,022221 0,04888] -0,47592] 0,02666| -0,41439 0,04629 -0,01918] 0,17172
3 0,16076] 002222} 0,03408| 0,13854;} 0.01187 ,20007 0,03150 0,00630( 0,04003
4 -0,86338] 002222} -0,12754| -0,88560] -0,14976] -0,82407 -0,13013 0,10724] 0,67910
5 0,23531] 0,02222} -0,01435| 0,21309] -0,03657 ,27462 -0,01684 -0,00465] 0,07542
6 0,48092] 0,02222; 0,03808 0,45869] 001674 0,52022 0,03637 0.01892] 0,27063
7 -0,69664] 0,02222| -0,05064| -0,71886] -0,07286] -0.65733 -0,05323 0,03499] 0,43208
8 0,61972] 0,02222} 0,02632( 0,59749] 0,00410 0,65902 0,02373 0.,01564| 0,43431
9 0,40343{ 0,02278| 0,01314[ 0,38066] -0,00064 0,44219 0,00989 0,00442] 0,19553
0 0,41528{ 0,02292} 0,09838| 0,39236| 0,07544 0,45390 0,09507 0,04315] 0,20802
1 0,37674) 0,02292} -0,03475| 0,35382] -0,05767 0,41535 -0,03804 -0,01580| 0,17252
2 -0,07651] 0,02292f 0,11585| -0,09943] 0,09293| -0,03790 0,11256 -0,00427 0,00144
3 0,24198{ 0,0231%| 0,18182| 0,21879F 0,15863 ,28032 0,17826 0,04997| 0,07858
4 -0,46111] 0,02361( 0,00099| -0,48472) -0,02262] -0.42319 -0,00289 0,00127] 0,17909
5 -0,47748] 0,02361] -0,01754| -0,50110] -0,04115] -0,43956 -0,02152 0,00946| 0,19322
6 -0,03905] 0,02361| 0,00032] -0,08266} -0,02329| -0,00113 -0,00368 0,00000| G,00000
7 -0,497811 0,02389( 0,00034] -0,62170}f -0,02355| -0,46017 -0,00382 0,00180] 0,21175
8 -(0,26224} 0,02431| 0,00065| -0,28654; -0,02366| -0,22501 -0,00403 0,00091 0,05083
9 -1,46309} 0.02431| -0,03638]| -148739] -0,06068f -1,42586| -0,04106 0,05854| 2,03308
0 0,83997| 0,02431| 0,03774] 0,81566] 0,01343 0,87719 0,03306 0,02800] 0,76047
1 1,200680} 0,02431| 0,00034| 1,17629| -0,02397 1,23783 -0,00434 -0,00537] 1,53221
2 -0,14579] 0,02486] -0,01715| -0,17065( -0,04201 -0,10912 -0,02238 0,002441 0,01191
3 -0,91725| 0,02500] 0,01923] -0,94225| -0,00577| -0,88072 0.01386 -0.01221F  0,77567
4 0,37377| 0,02500] 0,03604f 0,34877| 0,01104 0,41030 0,03067 0,01258] 0,16835
5 0,64453| 0,02500| 0,17098] 061953| 0,14596 0,68106 0,18559 0,11278] 0,46384
6 0,47008| 0,02528| 0,03493| 0,444B80| 0,00885 0,50833 0,02928 0,01483} 0,256837
7 -0,30308| 0,02569} 0,01512| -0,32877| -0,01057] -0,26724 0,00906 -0,002421  0,07142
8 -1,04160] 0,025691 0,04301| -1,08730] 0,01732] -1,00576 0,03695 -0,03716F  1,01156
9 0,40085] 0,02569| -0,08496| 0,37515] -0,11085 0,43669 -0,08102 -0,03975}  0,19069
0 247101 0.02569| 0,02985| 244532| 0,00416 2,50685 0,02379 0,05963] 6,28430
1 -1,60486] 0,02616] -0,30433| -1.62104| -0,33049] -1,55951 -0,31086 0.,48478; 2,43206
2 -0,38684| 0,02639] 0,17548| -0,41323| 0,148081 -0,35170 0,18872 -0,0569341  0,12369
3 -0,46510| 0.02639] -0,08268| -0,49149| -0,10907] -0,42996 -0,08844 0,03848] 0,18487
4 -3,03380| 0,02639] 0,06757| -3,08029{ 0,041181 -2,99876 0,06081 -0,18236} 8,99256
5 2,80142| 0,02639] -0,12062( 287503| -0,14701 2,93656 -0,12738 -0,37406} 8,62337
6 -1,14898| 0,02639] -0,07099| -1,17637| -0,09738] -1,11484 -0,07775 0,08668] 1,24287
7 0,15351| 0,02639| -0,17141| 0,12712] -0,19780 0,18865 -0,17817 -0,03361| 0,03559
8 -0,8087v6| 0.02639] -0,08022| -0,83515] -0,108661 -0,77362 -0,08698 0,06729| 0,59849
9 0,12689) 0,02611] 0,13881[ 0,10088} 0,11270 0,15241 0,13233 0,02149| 0,02638
0 0,22053| 0,02569| 0,06055( 0,19483] 0,03486 0,25637 0,05449 0,01397| 0,08572
1 0,60864| 0,02569| 0,13282| 0,87295] 0,10723 0,73448 0,126886 0,09317( 0,53946
2 0,36195| 0,02568| 0,07925| 0,32626| 005356 0,38779 (,07319 0,02838{ 0,15038
3 -1,9509411,24866| 0,22815]| -3,19960| -1,02050] 0,00000| 0,00026 0,60990( 44,30074
rg_|-0,03752]0,02401] 0,00438]-0,06153/ -0,01963] 0,00000 0,00000] 0,01173] 0,85194
3 0,01377
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Lampiran 17}

Bulan ke Raatnt Rinss Raeat - B Ritse - Ri {Reai - R1 ){Russ - R1)

1 0,00329 | -0,00084 | 0,00232 0,00030 0,00000

2 0,00000 | 0,00193 | -0,00097 0,00307 0,00000

3 0,00000 | -0,00843 | -0,00097 -0,00529 0,00001

4 0,00000 | -0,00309 | -0,00097 -0,00195 0,00000

5 0,00208 | 0,00562 | 0,00111 0,00676 0,00001

8 0,00000 | -0,00330 | -0,00097 -0,00216 0,00000

7 0,00000 | -0,00351 | -0,00097 -0,00237 0,00000

8 0,00000 | 0,00184 | -0,00097 0,00298 0,00000

9 -0,00015 | 0,00008 | -0,00112 0,00122 0,00000

10 -0,00551 | -0,01584 | -0,00648 -0,01470 0,00010

" 0,00000 | 0,00457 | -0,00087 0,00571 -0,00001

12 0,01194 | 0,00534 | 0,010987 0,00648 0,00007

I 0,00097 | -0,00114 TOTAL 0,00017
VARIANCE 0,00002 | 0,00004 COVARIANCE 0,00001

DEV STANDAR | 0,00401 0,00602

DATA : RETURN, RISK, BETA, RETURN IHSG, RETURN S8l
PERIODE: JANUARY S/D DESEMBER 2008

SAHAM E(R) RISK BETA E{R)IHSG RETURN S8I
BATI 0,00446 | 0,06590 | -0,00837 -0,037562 0,02401
HMSP -0,00562 | 0,04976 | 001018 -0,03752 0.02401
RMBA 0,00439 | 0,08812 | 001377 -03,03752 0.02401
0,25000
0,20000 4-momeemomimmemenoffy 0,08812.-
pa
0,15000 ﬁf
0,10000 ﬁ;fﬁ{iij o RMB
002401 A
0,05000 f ARG 00240 1=~ HMS
‘ 002401 P
0,00000 -— b o ; ey s AT
005000 L E(R)__RISK mgrau
0375
-0,10000 H 003762
-0,15000




