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Abstrak I

Marsiska Renni : 04410053
Analisa Pengaruh Kinerja Keuangan Perusahaan terhadap Pergerakan Harga
Saham ! |

Kata Kunci : Kinerju kevangan perusahaan ( CR, DR, ROE, dan TATO Jdan
pergerakan harga saham.

Tujuan Analisis : Analisis ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja
kevangan perusahaan terhadap pergerakan harga saham.

Metode Analisis : Penulis menggunakan riset perpustakaan dan riset lapangan.
Riset perpustakaan dengan cara membaca buku ~ buku dan sumber lainnya
dengan tujuan untuk medapatkan pengetahuan teoritis dan pendapat para ahli.
Sedangkan riset lapangannya untuk memperoleh data - data yang berhubungan
dengan objek penelitian, saya melakukan dengan cara mendatangi tempat
peneljtian yaitu PRPM — BEL

Hasil Analisis : Penulis menggunakan regresi linier berganda dengan program
SPSS versi 15. Hasil yang diperoleh untuk uji hipotesis dari uji regresi secara
bersama — sama pada tahun 2006 adalah 0,904 sedangkan Adjusted R? sebesar
0,670 atau 67%, uji regresi bersama-sama tahun 2007 adalah 0,649 sedangkan
Adjusted R2 sebesar -0,041 atau -4,1%, dan uji regresi bersama — sama talun
2008 adalah 0,774 sedangkan Adjusted R2 sebesar 0,278 atau 27,8%. Sedangkan
sisanya dijelaskan oleh factor — factor lainnya. Secara parsial dapat membuktikan
bahwa pada tahun 2006 hanya variabel independent yaitu CR dan DR yang
memiliki pengaruh yang paling signifikan terhadap variabel dependen yaitu
pergerakan harga caham sebesar 38,3 % dan 38,05%. Sedangkan pada tahun 2007
dan 2008 variabel independent tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
pergerakan harga saham.

Saran : Bagi investor yang ingin berinvestasi saham di pasar modal perlu
memperhatikan factor — factor lainnya dan factor eksternal lain.

Daftar Pustaka : 12 buku dari tahun 1997 ~ 2008
Penulis

Marsiska Renni ]
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal memiliki beberapa fungsi yang membuat lembaga ini
memiliki daya tarik tidak hanya bagi pihak yang membutuhkan dana dan pihak
yang meminjam dana, tetapi juga bagi pemerintah. Bagi perusahaan yang
melakukan penawaran saham di pasar modal dapat menjadi alternatif sumber
penghimpunan dana. Sedang bagi investor yang melakukan investasi pada saham
suatu perusahaan, merupakan sarana investasi yang memiliki keuntungan yang

lebih besar daripada investasi lainnya dalam jangka panjang.

Meningkatnya kinerja dan pertumbuhan pasar modal, mewajibkan emiten
dan para pelaku pasar modal lainnya untuk melakukan keterbukaan informasi.
Salzh satu informasi yang bisa didapatkan oleh investor dan calon investor
adalah laporan keuangan. Bagi investor, laporan keuangan dimaksud'kan untuk
. menilai kondisi keuangan dan hasil usaha perusahaan, menilai kern.ungkinan

melakukan penarikkan investasi dari perusahaan dan menjadi dasar memprediksi

kondisi perusahaan dimasa datang.

"t
Laporan keuangan emiten memuat hal - hal yang menunjukkan keadaan

perusahaan dan kinerja keuangan perusahaan yang sebenarnya. Kinerja keuangan

perusahaan dapat dinilai melalui berbagai macam variabel. Sumber utama yang

dijadikan dasar penilaian adalah laporan keuangan perusahaan yang bersangkutan.



Laporan keuangan perusahaan itu terdiri dari Neraca, Laporan Laba Rugi, dan

Laporan Perubahan Modal.

Keharusan investor melakukan penilaian kinerja suatu perusahaan
sebelum memutuskan untuk melakukan investasi. Setiap perusahaan yang ingin
dibiayai oleh investor harus mélakﬁkan penilaian kinerja atas perusahaannya.
Penilaian kinerja tersebut tentu saja harus diukur dengan suatu alat ukur yang
kompeten agar hasil penilaian tersebut dapat menunjukkan kondisi riil
perusahaan dan dapat memberikan gambaran kepada investor untuk menetapkan

ekpektasinya.

Dalam melakukan investasi di pasar modal seorang investor harus benar —
benar menyadari bahwa disamping akan memperoleh keuntungan, | juga akan
mengalami kerugian. Oleh karena itu, investor harus pandai — pandai mencari
alternatif investasi yang menawarkan tingkat return yang diharapkan yang paling
tinggl dengan tingkat resiko tertentu, atau investasi yang menawarkan return
tertentu pada tingkat resiko terendah. Oleh karcna itu, bag,‘i investor untuk
memudahkan penilaian perusahaan publik, maka dapat dilihat pada keberhasilan
pengelola perusahaan ditinjau dari aspek likuiditas, solvabilitas, aspek
profilabilitas, dan aspek aktivitas. Untuk mengukur aspek kinerja tersebut, dapat
menggunakan alat analisa laporan keuangan, Namun penggunaan analisa Eapor?.n

keuangan akan lebih tepat dan akurat apabila ditujukan pada perusahaan dalam

satu industri tertentu saja.dalam kurun waktu tertentu.

t



_Salah satu teknik dalam menganalisa harga sahanll adalah dengan
mengamati pergerakan harga saham dari waktu ke waktu. Pergerakan harga
saham dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu faktor fundamental dan teknikal.
Faktor fundamenta: sering disebut juga dengan analisis perusahaan, karena

menggunakan data perusahaan seperti laporan keuangan dalam menilai nilai

intrinsik saham.

Dalam pasar modal yang efisien, harga - harga saham mencerminkan
seluruh informasi dan bereaksi dengan cepat terhadap setiap informasi baru.
Sehingga apabila setelah pengumuman laporan keuangan yang telah melalui
tahap audit, harga saham perusahaan menunjukkan peningkatan, maka
sebaz{amya ini merupakan gambaran-reaksi pasar yang menanggapi secara positif
informasi kinerja keuangan tersebut. Sebaliknya, perubahan harga yaﬂg menurui
merupakan gambaran reaksi negatif pasar terhadap informasi kinerja keuangan
yang buruk. Investor yang rasional akan bereaksi terhadap informasi kinerja
keuangan yang baik, sechingga akan berusaha menambah investasinya, sedangkan
investor yang memiliki persepsi yang berlawanan akan mengurangi investasinya.
Reaksi tersebut mengakibatkan terjadinya perubahan harga sampai tercapainya

keseimbangan harga baru.

Berdasarkan pertimbangan tersebut diatas, penulis mencoba melakukan

penelitian untuk mengetahui lebih jauh apakah kinerja keuangan perusahaan
‘mempunyai pengaruh terhadap pergerakan harga saham perusahaan. Penelitian

i
ini akan difokuskan pada perusahaan di sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia

( BEI).



Penulis menuangkan penelitian tersebut dalam skripsi dengan judul :
“ANALISA  PENGARUH KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN
TERHADAP PERGERAKAN HARGA SAHAM : Studi Kasus Pada Perusahaan

Sektor Farmasi di Bursa Efek Indonesia, Jakarta.”

B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan penjelasan latar belakang tersebut diatas, maka penulis

mengidentifikasikan masalah sebagai berikut :

1. Peningkatan kinerja dan pertumbuhan pasar modal sebagai daya tarik

investor.

2. Informasi kinerja keuangan dibutuhkan oleh investor untuk melakukan

penanaman modal/ investasi. _\/

3. Faktor yang mempengaruhi pergerakan harga saham terdiri dari faktor

tfundamental dan teknikal
"y

4. Pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap pergerakan harga saham

perusahaan bervariasi.

C. Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi masalah yang telah diuraikan diatas, maka penulis

merumuskan masalah sebagai berikut :

l|f



Apakah kinerja keuangan perusahaan tahun sebelumnya berpengaruh terhadap

pergerakan harga saham tahun sesudahnya khususnya perusahaan di sektor

farmasi di Bursa Efek Indonesia ( BEI )?
D. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penalis mengadakan peenelitian iniI adalah :

Melakukan analisa kinerja keuangan perusahaan dan pengaruhnya terhadap

pergerakan harga sahiam khususnya di sektor fartasi . '
E. Manftaat Penelitian

Manfaat yang dapat diperoleh dengan melakukan penelitian ini adalah

1. Dapat memahami pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap pergerakan

harga saham.

2. Dapat diperoleh hasil berapa besar pengaruh kinerja keuangan terhadap

pergerakan harga saham baik secara simultan maupun parsiat.

}
3. Dapat digunakan olch perusahaan sebagai babhan pertimbangan untuk

kemajuan perusahaan dimasa yang akan datang.



