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ABSTRAK

(A).M.Sulaiman Daulay/05410038

(B).ANALISA KELAYAKAN PORTOFOLIO INVESTASI DENGAN
METODE CAPM (STUDY KASUS LQ45)

(C).Xi+86 hal, 14 tabel,26 lampiran

(D)Kata Kunci : Expected return, risiko( standar deviasi), beta, sertifikat
bank Indonesia (SBI),Capital Asset Pricing Model

(E)Hasil  Penelitian: Hasil perhitungan return 10  perusahaan
memperlihatkan secara umum memiliki return yang positif, return
yang tertinggi pada saham INCO-JK sebesar 9.33% dan yang terendah
ISAT-JK memiliki return yang terendah 2.52%. Dan Perbandingan
tingkat risiko yang dihadapi 10 perusahaan adalah risiko yang tertinggi
dimiliki saham Tambang Batubara Bukit Asam Tbk yaitu 0.1385
sedangkan yang terendah Telekomunikasi Indonesia Tbk sebesar 6.92%
hal ini menggambarkan bahwa return yang tinggi akan menghadapi
tingkat risiko yang tinggi.Perbandingan standar deviasi 10 perusahaan
dengan standar deviasi pasar memperlihatkan secara umum diatas
standar deviasi pasar, Telkom Tbk yang memiliki standar deviasi
terkecil diatara 10 perusahaan masih diatas standar deviasi pasar 6.00%
hal ini menandakan rata-rata risiko yang dihadapi 10 perusahaan sangat
tinggi.Beta 10 perusahaan ada yang memiliki nilai positif ASII, BBCA,
ISAT, INDF, TLKM beta positif vang tertinggi dimiliki oleh ISAT
sebesar 6.8324 dan beta negative AALIL INCO, SMCB, PTBA, UNTR.
Beta negative tertinggi dimiliki oleh AALI -7.7340, hal ini
menggambarkan perusahaan dengan beta besar menggambarkan
perusahaan tersebut sensitive terhadap perubahan pasar.Perbandingan
antara (RI) dengan E(Ri) secara umnum Ri lebih tinggi dibanding E(Ri).
Return 10 perusahaan rata-rata lebih tinggi dibanding Suku Bunga
SBl.dengan pendekatan CAPM portofolio saham dari 10 saham
perusahaan yang layak adalah saham Internasional Nikel Ind. Tbk
(INCO.JK), Tambang Batubara Bukit Asam Tbk (PTBA.JK), Astra
Agro Lestari Tbk (AALLJK), Holcim Indonesia Tbk (SMCB.JK),
United Tractors Tbk (UNTR.JK), Bank Central Asia (BBCA.JK).

(F).Kesimpulan : investasi pada 10 perusahaan 1.Q45 memiliki risiko yang
tinggi namun diimbangi dengan return yang lebih besar dibanding
return pasar secara keseluruhan.

(@)Daftar Pustaka : 15 (1996 —2007)
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi merupakan sebuah cara alternatif yang dapat digunakan untuk
meningkatkan nilai aset di masa depan, Investasi juga merupakan salah satu
indikator perkembangan ekonomi suafu negara. Negara yang maju mempunyai
iklim investasi yang baik dan berkembang namun sebaliknya jika iklim investasi
suatu negara tidak berkembang maka perkembangan ekonomi negara tersebut
akan berjalan dengan lambat. Investasi adalah setiap penggunaan uang pada masa
sekarang dengan maksud untuk memperoleh keuntungan pada masa yang akan
datang. Investasi dapat dilakukan dengan dua cara tergantung dari sumber
pembiayaan yang tersedia, yaitu investasi pada aktiva riil (riil investment) seperti
membangun pabrik, produk baru, menambah saluran distribusi dan sebagainya,
dan investasi pada aktiva finansial (financial investment) atau sekuritas misalnya

membeli sertifikat deposito, saham, obligasi dan sebagainya.

Salah satu alternatif yang dapat dimanfaatkan investor dalam melakukan
investasi adalah Pasar modal. Pasar modal memberikan jasa yaitu menjembatani
hubungan antara pemilik dana (investor) dengan peminjam dana (emiten) dalam
hal ini adalah perusahaan yang “go public”. Peran investor di pasar modal sangat

penting, karena merekalah pelaku utama di pasar bursa / pasar modal.



Pasar modal merupakan alternative investasi jangka panjang dan sebagai
media investasi bagi pemodal. Tiap-tiap pilihan investasi mempunyai tingkat
keuntungan dan risiko yang berbeda-beda. Bahkan, tingkat keuntungan dan risiko
antarsaham pun akan berbeda sekalipun dalam industry yang sama. Hal ini
disebabkan oleh adanya perbedaan faktor internal (manajemen,pemasaran,
keadaan keuangan, kualitas produk, dan kemampuan bersaing) dan eksternal
(kebijakan pemerintah, poleksosbud hankam, pesaing, serta selera dan daya beli

masyarakat).

Dengan diversifikasi saham tersebut diharapkan akan dapat memperkecil
tingkat risiko. Diversifikasi dilakukan dengan cara portofolio saham.Dalam
pembentukan portofolio saham ada dua macam strategi yang dapat diterapkan oleh
seorang investor, yaitu strategi aktif dan strategi pasif. Ada tiga strategi yang dapat
dilakukan dalam penerapan strategi aktif, yaitu pemilihan saham, rotasi sektor, dan
strategi momentum. Penelitian ini akan menggunakan strategi pasif pemilihan
saham melalui teori keseimbangan pasar, yaitu CAPM (capital asset pricing
model) yang memprediksi keterkaitan antara refurn suatu saham dengan risikonya.
Strategi dapat diterapkan dengan dua macam strategi yang dapat dipilih investor,
yaitu strategi beli simpan dan strategi mengikuti indeks. Penelitian ini akan
memakai strategi mengikuti indeks. Dengan strategi ini investor mengharapkan
kinerja investasinya sudah merupakan duplikasi dari kinerja indeks pasar. Dengan
demikian, investor hanya mengikuti pergerakan indeks pasar yang dalam

penelitian ini menggunakan indeks LQ 45. Objek penelitian ini adalah perusahaan-



perusahaan LQ 45 yang muncul terus menerus selama periode penelitian, yaitu
dari tahun 2006 sampai dengan 2007 di PT Bursa Efek Indonesia, yang terdiri atas
sepuluh saham. Berdasarkan latar belakang tersebut maka penulis mengambil
topik tentang kinerja LQ45 dengan judul Analisa kelayakan portofolio investasi

dengan metode CAPM (Capital Asset Pricing Model).
1.2 Identifikasi Masalah

Dari latar belakang diatas dapat diidentifikasi berbagai masalah yang ada, Para
investor yang akan berinvestasi pada saham kategori 1.Q45 perlu mengetahui

kondisi lebih jelas tentang beberapa hal yaitu:

1. Pergerakan indeks LQ45 yang ditunjukkan dari rasio keuntungan dengan

tingkat risiko yang dihadapi untuk periode tertentu .

2. Pergerakan rasio keuntungan emiten terhadap perubahan Indeks [Q45

selama tahun 2006-2007.

3. Pergerakan indeks dengan kinerja LQ45 terhadap prospek keuntungan

emiten

1.3 Perumusan masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas dan dari identifikasi
masalah yang ada pada indeks LQ45, maka yang menjadi pokok permasalahan

perlu untuk diteliti adalah sebagai berikut:



1. Apakah kinerja saham tersebut mampu memberikan keuntungan yang
diharapkan oleh investor yang menempatkan investasinya pada saham
L.Q4s57?

2. Scberapa besar tingkat Risiko yang dihadapi saham-saham LQ45 selama

priode tesebut?

1.4 Pembatasan masalah

Untuk mencapai hasil yang diharapakan Penelitian ini perlu dilakukan pembatasan

masalah sebagai berikut:
1. Penelitian hanya pada indeks saham 1L.Q45

2. Dalam penelitian ini difokuskan hanya pada 10 saham yang mampu

bertahan mulai priode 2006 — 2007

3. Perhitungan indeks LQ45 dengan menggunakan indeks rata-rata sederhana.

1.5 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian yang akan dilakukan terkait dengan pokok permasalahan
yang telah diuraikan di atas adalah sebagai berikut:
1. Melakukan analisis kinerja dari Indeks saham dengan strategi pasif pada

saham LQ 45 di BEI



2. Menganalisis tingkat Risiko yang dihadapi indeks saham L.Q45 di BEL
3. Menganalisis  seberapa besar kinerja indeks mampu memeberikan

keuntungan bagi investor pada saham LQ 45 di BEI

1.6 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut:

1. Memperoleh hasil tentang kinerja indeks LQ45 dari 2005-2008 dibursa BEI
penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran dan pemahaman
serta wawasan di bidang investasi.

2. Mendapatkan informasi tentang kinerja LQ45 bagi investor dalam
pengambilan keputusan investasi di pasar modal.

3. Mendapatkan masukan tentang bagaimana pengaruh indeks 1Q45 dan

kaitannya dengan tingkat pengembalian.



