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ABSTRAK

NIM : 2008410010, Judul : ANALISIS PENGARUH VARIABEL-VARIABEL
FUNDAMENTAL TERHADAP RETURN SAHAM (STUDI KASUS PADA SAHAM
PERUSAHAAN YANG TERMASUK DALAM INDEKS LQ45 DI BURSA EFEK

INDONESIA (BE!) DARI 1 JANUARI 2010 SAMPA! DENGAN 31 DESEMBER 2011)

Jumiah Hal : xi + 102 hal ; 2012

Kata Kunci : Return saham, Market to Book value Ratio, Earning Per Share,
Price Earning Ratio

Kondisi variabel fundamental mempunyai pengaruh kuat Terhadap Return
Saham. Penelitian ini menunjukan untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel
fundamental yang terdiri dari Market fo Book Value Ratio (MBR), Earning Per Share
(EPS), Price Eaming Ratio (PER) Terhadap return saham perusahaan yang terdaftar
dalam Indeks LQ45 periode 2010 — 2011 di Bursa Efek Indonesia baik secara
simulian maupun parsial serta untuk mengetahui variabel yang berpengaruh paling
dominan Terhadap return saham.

Dari hasil analisis tahun 2010 dapat diketahui bahwa secara simultan dengan
tingkat signifikasi 5% variabel fundamental mempunyai pengaruh yang signifikan
Terhadap return saham perusahaan Indeks LQ45 yang dibuktikan dengan nilai
signifikasi 0,029. Sedangkan dalam penelitian ini variabel fundamental dapat
menjelaskan sebesar 25,7% dan sisanya sebesar 74,3% dipengaruhi oleh variabel
lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. Secara parsial dengan tingkat signifikasi
5% diperoleh hasil bahwa variabel EPS berpengaruh secara signifikan Terhadap
return saham dan variabel MBR dan PER tidak berpengaruh Terhadap refumn
saham. Variabel Independen yang paling dominan dalam mempengaruhi return
saham adalah EPS. Dari hasil ananalisis tahun 2011 dapat diketahui bahwa secara
simultan dengan tingkat signifikasi 5% wvariabel fundamental tidak berpengaruh
signifikan terhadap refurn saham karena tingkat signifikansi sebesar 0.362 >0,05.
Sedangkan dalam penelitian ini variabel fundamental dapat menjelaskan sebesar
10% sedangkan sisanya 90% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam
penelitian ini. Secara parsial diperoleh hasil bahwa semua variabel fundamental
MBR,EPS dan PER tidak berpengaruh signifikan Terhadap return saham. Variabel
Independen yang paling dominan dalam mempengaruhi refurn saham adalah MBR.

Daftar Acuan : (2000-2011)
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal merupakan salah satu cara yang dapat’digunakan untuk
memperoleh dana, baik dari dalam maupun dari luar negeri dimana terjadi
alokasi dana baik dari pihak yang kelebihan dana ke pihak yang memeriukan
dana. Kehadiran pasar modal memperbanyak pilihan sumber dana bagi
perusahaan serta menambah pilihan investasi, yang dapat juga diartikan
kesempatan untuk memperoleh tambahan dana bagi perusahaan semakin
besar. Terkait peran dan fungsi pasar modal inilah maka kebutuhan atas
informasi yang relevan dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal
juga semakin kuat.

Menurut Keown ( 2005 ) adapun prinsip-prinsip yang mendasari
pembelajaran dari manajemen keuangan vyaitu “The risk-return tradeoff"
Penjelasan dari prinsip ini adalah tingkat pengembalian yang diharapkan
mencerminkan tingkat risiko investasi yang bersangkutan. Apabila suatu bentuk
investasi mempunyai risiko yang lebih tinggi , maka sudah tentu investasi ini
diganjar dengan return yang lebih tinggi pula. Begitu juga sebaliknya, dalam
memilih instrument investasi, investor akan mencari instrument yang dapat
memberikan kompensasi atas risiko yang ada pada instrument investasi
tersebut. Lawrence J.Gitman, dan Michael D Joehnk (2008 . 175) mengatakan

“Investor berusaha meminimalkan tingkat risikonya pada return tertentu , atau



memaksimalkan refurn dengan tingkat risiko tertentu”. Investasi pada saham
biasa atau common stock merupakan jenis investasi yang paling popular. saham
biasa memungkinkan investor memiliki porsi terhadap kepemilikan perusahaan,
yang juga berarti porsi terhadap profit perusahaan.

Menurut Tendi, Stevanus & Maya ( 2005 ) mengatakan : ’

“Return merupakan motivator dalam suatu proses investasi, maka
pengukuran return merupakan cara yang sering digunakan oleh investor
dalam membandingkan berbagai alternatif investasi. Mengukur retumn
historis memungkinkan investor untuk mengetahui keberhasilan mereka
dalam melakukan suatu investasi. Disamping itu refurn historis juga ikut

berperan dalam memperkirakan return masa depan yang belum diketahui
secara pasti.

keuntungan yang didapatkan dari Investasi saham biasa dapat berupa dua
bentuk yaitu capital gain dan dividend. Capital gain didapatkan dari peningkatan
harga saham. Investor akan memegang saham untuk jangka waktu tertentu dan
akan mendapatkan keuntungan dari peningkatan harganya selama periode
tertentu. Sedangkan dividend merupakan pembagian keuntungan yang diberikan
perusahaan penerbit saham atas keuntungan yang dihasilkan perusahaan.

Investor harus mengetahui karakieristik saham yang akan dipilih baik
secara [ndividual maupun jika ingin membentuk suatu portofolio. Investor yang
akan berinvestasi pada sebuah saham harus mengetahui kemungkinan
pergerakan saham tersebut dan faktor-faktor yang mempengaruhinya. Salah
satu faktor penting yang mempengaruhi saham adalah aktivitas bisnis yang
merupakan cerminan dari perekonomian.

Pergerakan harga saham di pasar modal umumnya diramalkan dengan

analisis teknikal dan fundamental. Analisis teknikal adalah sebuah metode



peramalan gerak harga saham, indeks atau instrument keuangan lainnya
dengan menggunakan grafik berdasarkan data historis. Sedangakan analisis
fundamental adalah suatu metode peramaan harga saham dengan mempelajari
kinerja perusahaan.

Dalam melakukan penelitian suatu saham dapat melalui pendekatan
fundamental dapat digunakan informasi akuntansi dengan teknik analisis rasio
keuangan yang merupakan hasil perhitungan lebih lanjut dari laporan keuangan,
Dari laporan keuangan berupa laporan laba rugi neraca dan [aporan arus kas
akan didapatkan rasio yang menceminkan likuiditas, solvabilitas, profitabilitas ,
performa operasional, nilai pasar dan lain-lain.

Berbagai studi di atas memberikan indikasi bahwa terdapat variabel-
variabel fundamental lain yang berhubungan dengan imbal hasil saham Namun,
sulit untuk menentukan secara seragam variabel atau faktor fundamental mana
yang paling signifikan mempengaruhi return saham. Penelitian ini akan
menganalisa pengaruh variabel-variabe! fundamental Markel fo book ratio
(MBRY), earning per share (EPS), dan price earning ratio (PER) terhadap return
baik pada keseluruhan saham.

Dari uraian di atas menunjukan bahwa pentingnya variabel-variabel
fundamental dalam menentukan refurn saham terhadap suatu perusahaan. Atas
dasar inilah penulis mengambil judul “Analisis Pengaruh variabel-variabel
fundamental terhadap refurn saham (Studi kasus pada saham perusahaan
yang termasuk dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEl) periode 1

januari 2010 sampai dengan 31 desembey 2011)”



. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas , maka permasalahan dalam penelitian

ini adalah .

1.

Bagaimana pengaruh variabel-variabel fundamental Market to Book Ratio
(MBR), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Terhadap
return saham yang termasuk dalam indeks LQ45 periode 2010-2011 secara
parsial dan simuitan?

Diantara variabel-variabel fundamental Market fo Book Ratio (MBR), Earning
Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), manakah yang memiliki
pengaruh paling dominan Terhadap return saham yang termasuk dalam

indeks L.Q45 periode 2010-20117?

. Batasan Masalzh

Adapun ruang lingkup datam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

Objek dan cakupan penelitian digunakan dalam penelitian ini adalah saham
perusahaan yang termasuk dalam indeks L.Q45 di BE! periode 1 januari
2010 sampai dengan 31 desember 2011.

Perusahaan yang dipilih merupakan saham-saham yang termasuk dalam
indeks LQ45 periode 2010-2011 dan perusahaan-perusahaan yang keluar
dalam daftar perusahaan L.Q45 pada periode tersebut tidak dijadikan sampel
dalam penelitian ini.

Bukan termasuk perusahaan baru yang tercatat (listing) di Bursa Efek

Indonesia. Perusahaan-perusahaan yang baru tercatat tidak memiliki harga



saham di awal tahun, sehingga tidak dapat dipakai dalam menilai capital gain
atau refurn.
Data dan laporan keuangan bersifat lengkap.

Laporan keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan

antara tahun 2010-2011. ’
Data yang digunakan untuk menghitung refurn dalam penelitian ini adaiah

data pergerakan harga saham pada penutupan akhir tahun periode tahun

2010-2011 di Bursa Efek Indonesia (BEI)

. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah, tujuan dari penelitian ini adalah:

1.

1.

Untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel fundamental Market to Book
Ratio (MBR), Earning Per Share (EPS), Frice Eaming Ratio (PER), terhadap
return saham yang termasuk dalam indeks LQ45 secara parsial dan
simultan.

Untuk mengetahui variabel-variabel fundamental Market fo Book Ratio
(MBR), Eaming Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), manakah yang
memiliki pengaruh paling dominan terhadap refurn saham termasuk dalam

indeks LQ45,

. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan untuk pengembangan ilmu pengetahuan dan

kegunaan operasional.



2. Bagi penelitian selanjutnya dapat digunakan sebagai referensi dan rujukan
serta bermanfaat untuk melengkapi penelitian-penelitian terdahulu.

3. Bagi investor manfaat penelitian ini adalah untuk menjadi bahan
pertimbangan dalam  pengambilan keputusan investasi dengan
menggunakan data finansial mengenai faktor apa saja yang harus

diperhatikan unuk menentukan refurn yang diharapkan.



