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ABSTRAK

NIM : 2010410021, JUDUL : ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA
SAHAM BANK PEMERINTAH DENGAN KINERJA SAHAM BANK
SWASTA PERIODE 2011 SAMPAI 2013

Jumlzah Hal : XIII + 35
Kata Kunci : Return Saham, Risiko Saham, dan Beta Saham

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui perbandingan kinerja saham bank
pemerintah dengan kinerja saham bank swasta dilihat dari retun saham, risiko
saham dan beta saham untuk periode 2011 sampai 2013,

Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan purposive sample yaitu
teknik penentuan sampel dengan pertimbangan khusus yaitu dengan melihat
ukuran perusahaan dimana ukuran tersebut atas dasar jumlah asset masing-masing
perusabaan/bank tahun 2012. Teknik analisa data dengan menggunakan return
saham, standar deviasi, dan beta saham.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rata-rata refurn saham pemerintah
pada tahun 2011 sebesar 0.0802 lebih tinggi dibandingkan refurn saham 4 bank
swasta sebesar (0.1873). Pada tahun 2012 rata-rata refurn saham bank pemerintah
sebesar 0.1378 lebih kecil dibandingkan rata-rata refwrn saham 4 bank swasta
sebesar 0.1549. Pada tahun 2013 sebesar (0.0280) lebih tinggi dibandingkan
return saham 4 bank swasta sebesar (0.1179). Dari tingkat refurn diatas dapat
dilihat rata-rata risiko saham, pada tahun 2011 rata-rata risiko saham bank
pemerintah sebesar 0.1049 lebih tinggi dibandingkan rata-rata risiko 4 bank
swasta sebesar 0.0613. Pada tahun 2012 rata-rata risiko saham bank pemerintah
sebesar 0.0679 lebih tinggi dibandingkan rata-rata risiko 4 bank swasta sebesar
0.0618. Pada tahun 2013 rata-rata risiko saham bank pemerintah sebesar 0.1054
lebih tinggi dibandingkan rata-rata risiko 4 bank swasta sebesar 0.0768. Rata-rata
beta saham bank pemerintah pada tahun 2011 sebesar 1.72 lebih sensitif
dibandingkan rata-rata beta saham 4 bank swasta sebesar 0.61. Pada tahun 2012
rata-rata beta saham bank pemerintah sebesar 1.31 lebih sensitif dibandingkan
rata-rata beta saham 4 bank swasta sebesar 0.72. Pada tahun 2013 rata-rata beta
saham bank pemerintah sebesar 1.64 lebih sensitif dibandingkan rata-rata beta
saham 4 bank swasta sebesar 1.20.
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BAB1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pada saat ini dunia usaha sudah semakin berkembang, Banyak perusahaan
kecil maupun besar yang bermunculan, sehingga mengakibatkan persaingan yang
semakin ketat. Perkembangan suatu perusahaan dititikberatkan pada bagaimana
cara perusahaan tersebut mencapai tujuan utamanya, yaitu tercapainya laba
perusahaan yang telah ditetapkan. Besar kecilnya laba yang diperoleh perusahaan
merupakan ukuran keberhasilan perusahaan dalam mengelola usahanya. Faktor
yang mempengaruhi besar kecilnya laba usaha yang diterima perusahaan adalah
modal. Hampir semua perusahaan menghadapi satu pemmasalahan yang sama yaitu
bagaimana cara mendapatkan modal untuk kegiatan operasional perusahaan. Bagi
beberapa perusahaan yang memiliki modal besar, tidak akan mengalami kesulitan
dalam pengelolaan usahanya, namun tidak sedikit perusahaan perusahaan yang
memiliki keterbatasan modal, sehingga mereka sulit dalam menjalankan usahanya.
Agar dapat mengatasi masalah tersebut, perusahaan dapat memperoleh modal
untuk kegiatan operasional baik dari dalam perusahaan yang berupa laba ditahan
dan penjualan saham perusahaan ke publik serta dari luar perusahaan berupa

pinjaman pihak ketiga maupun penjualan obligasi.



Apabila perusahaan memilih penjualan saham ke publik sebagai alternatif
sumber modal, maka perusahaan dituntut untuk menghasilkan laba agar
penggunaan modal tersebut dapat memberikan keuntungan yang besar bagi
perusahaan maupun investor, schingga perusahaan dapat berkembang dengan baik
dan mampu memberikan dividen yang besar bagi investor. Demikian pula bila
pembiayaan melalui hutang perusahaan juga harus meningkatkan kinerjanya,
karena konsekuensi adanya hutang adalah kewajiban membayar bunga dan

pengembalian pokok sebelum jatuh tempo.

Pembiayaan perusaliaan melalui penjualan saham umumnya dikategorikan
sebagai mvestasi yang bensiko tinggi. Untuk ita investor mengharapkan
keuntungan (tingkat pengembalian) yang lebih besar sesuai tingkat risiko yang

dihadapi.

Untuk menanamkan modalnya, investor membutuhkan informasi yang dapat
dijadikan alat untuk menilai perusahaan tersebut dengan menganalisis laporan
keuangan dan kinerja saham perusahaan. Penilaian kinerja saham suatu perusahaan
dapat memberikan informasi kepada investor apakah akan menjual atau membeli

sahamnya.

Dalam penjualan saham ini, perlu kehati-hatian dari risiko naik torunnya
harga saham. Oleh sebab itu investor dapat membandingkan kinerja saham

perusahaan mana yang terus mengalamii peningkatan maupun penurunan kinerja,



serta yang saham-sabamnya mudah untuk diperjualbelikan dan lebih diminati

pasar.

Pada dasarnya investor akan memilih saham-saham yang secara historis
memiliki yang baik dalam beberapa tahun terakhir sebagai dasar pengembilan
keputusan dimasa yang akan datang. Untuk mengetahui kinerja saham tersebut,
maka dilakukan perhitungan dan analisis refurn, tingkat risiko yang dihadapi
maupun volatilitas saham trhadap pasar. Dengan informasi ini diharapkan investor

memiliki informasi yang cukup untuk mengambil keputusan.

Berdasarkan wraian dan latar belakang tersebut, maka dalam penelitian ini
dapat diberi judul “Analisis Perbandingan Kinerja Saham Bank Pemerintah

Dengan Kinerja Saham Bank Swasta”.

Melihat adanya keterbatasan didalam melakukan penelitian dan pembahasan
keseluruhan aspek yang berhubungan dengan pokok permasalahan ini. Maka
penulis membatasi masalah hanya pada refurn saham yang akan diterima investor,
risiko saham yang dihadapi investor, dan beta saham yang memberikan informasi

saham mana yang lebih sensitif.
B. Perumusan Masalah

Berdasakan uraian permasalahan tersebut, maka perumusan masalah dalam

skripsi ini yaitu:



1. Bagaimana kinerja sabam bank pemerintah dilihat dari return dan risiko ?

2. Bagaimana kinerja saham bank swasta dilihat dari refurn dan risiko ?

3. Bagaimana hasil perbandingan kinerja saham antara bank pemerintah dengan
bank swasta ?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah diatas maka tujuan penelitian adalah

sebagai berikut :

1. Untuk mengetahw kinerja saham bank pemerintah dilihat dari rerurn dan risiko.
2. Untuk mengetahui kinerja saham bank pemerintah dilihat dari refurn dan nisiko,
3. Untuk mengetahui hasil perbandingan kinerja saham antara bank permerintah
dengan bank swasta dilihat dati refurn dan risiko.
D. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan oleh peneliti dari hasil penelitian ini adalah
sebagat bertkut :
1. Bagi Penulis yang melakukan penelitian ini diharapkan dapat menambah
wawasan pengetahuan terutama yang berhubungan dengan kinerja saham bank
pemerintah dengan kinerja saham bank swasta bila dilibat dengan

menggunakan refurn dan risiko.

b2

Bagl pembaca yaitu semoga penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan pengetahuan dan bacaan dalam perkuliahan serta referensi

penelitian selanjutnya,



