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ABSTRAK

NIM : 2010410008, Judul : ANALISIS PENGARUH MARKET VALUE
ADDED, DEBT TO EQUITY RATIO, EARNING PER SHARE DAN PRICE
EARNING RATIO TERHADAP RETURN SAHAM (Studi Pada Pernsahaan
Industri Barang Konsumsi Yang Terdafiar di Bursa Efek Indonesia Periode 2011

~2013),
Judulhal  :xii+ 136 hal : 2014

Katakunci : Retwrn Saham, Market Value Added Debt to Eguity Ratio,
Eaming Per Share, Price Earning Ratio

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Market Value Added
(MVA), Debt to Equity Ratio (DER), Eaming Per Share (EPS), dan Price Earning
Ratio (PER) terhadap Return Saham, baik secara parsial maupun simultan pada
perusahaan industri barang komsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2011-2013.

Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear
berganda. Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji statistik yaitu uji F dan uji f.
Sampel penelitian sebanyak 28 perusahaan. Analisis hasil regresi dilakukan
setelah  model tidak mengalami gojala~gejala  asumsi  Klasik  seperti
multikolinearitas, antokorelasi, dan heteroskedastisitas.

Hasil analisis selama periode 2011-2013 menunjukkan bahwa secara
simultan dengan tingkat signifikansi 5% variabel MVA, DER, EPS dan PER
tidak berpengaruh -signifikan terhadap return saham. Secara parsial keempat
variabel independen tidak berpengaruh signifikan terhadap retven seham. Namun
demikian perabahan harga saham pada tahun 2011 dapat dijelaskan oleh kesmpat
variabel independen berdasarkan hasil analisis koefisien determinasi sebesar 5,2%
dan sisanya 94,8% dijelaskan oleh variabel lain. Pada tahun 2012 perubahan harga
saham dapat dijelaskan oleh keempat variabel independen sebesar 9,5% dan
sisanya 90,5% dijelaskan oleh variabel lain. Pada tahun 2013 perubahan harga
saham masih dapat dijelaskan oleh keempat variabel independen sebesar 18 4%
dan sisanya 81,6% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam
penelitian ini.

Daftar Acuan : (2000-2013)
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan salah satu sarana bagi para pemilik dana ataun
investor dalam melakukan investasi pada perusahaan yang membutuhkan dana
(Fahmi, 2006:3). Hal ini dimungkinkan karena pasar modal merupakan
wahana yang dapat menggalang pengerahan dana jangka panjang dari
masyarakat untuk disalurkan ke sektor-sektor yang produktif.

Investasi pada umumnya dikenal dalam dua bentuk yaitu, pertama
investasi nyata (real investment) secara umum melibatkan aset berwujud,
seperti tanah, mesin-mesin, atau pabrik. Kedua, investasi keuangan (financial
investment) melibatkan kontrak tertulis, seperti saham biasa dan obligasi. Para
investor dapat membeli saham, obligasi atau surat berharga lainnya untuk
investasi mereka di pasar modal.

Tujuan dari para investor dalam menanamkan modalnya di suatu
perusahaan yaitu menginginkan pendapatan dari setiap saham yang
ditanamkan di perusahaan tersebut. Salah satu pendapatan yang diharapkan
yakni refurn saham. Sebelum para investor menanamkan modalnya dan
memperoleh refurn atas sahamnya, maka para investor tersebut juga harus
mengukur kinerja keuvangan agar mereka dapat memperoleh keyakinan bahwa
perusahaan tersebut dapat mengembalikan modalnya serta dapat memperoleh
keuntungan sesuai yang diharapkan. Kinerja kewangan suatu perusahaaan

dapat dinilai dengan menggunakan beberapa alat analisis keuangan yaitu



analisis laporan keuangan dengan menggunakan pendekatan beberapa rasio
keuangan misalnya rasio profitabilitas, rasio likuiditas, rasio leverage dan
lain-lain,

Keempat kinerja keuangan yang diindikasikan mempunyai pengaruh
terhadap refurn saham yaitu Market Value Added (MVA), Debt to Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER).
Dimana kinerja tersebut menggambarkan kinerja perusahaan pada periode
sebelumnya, dengan analisis kinerja tersebut penulis mempunyai persepsi
bahwa kinerja keuangan sebelumnya menjadi indikator dalam mengambil
keputusan investasi saham pada tahun-tahun berikutnya. Dengan
pertimbangan ini maka kinerja keuangan tahun 2010 memberikan indikator
kinerja saharm tahun 2011 dan seterusnya.

Penelitian dilakukan pada sektor industri barang konsumsi, karena
berdasatkan website www.kemenperin.go.id sektor ini mengalami
pertumbuhan dan perkembangan yang cukup pesat. Hal ini ditopang dari
tingginya tingkat konsumsi masyarakat seiring meningkatnya pendapatan
kelas menengah, kenaikan jumlah penduduk dan daya beli masyarakat. Sektor
industri barang konsumsi menawarkan kebutuhan mendasar konsumen seperti
makanan, minuman, dan obat-obatan. Meningkatnya pertumbuhan sektor ini
berdampak terhadap peningkatan pendapatan perusahaan, maka sangat
beralasan jika investor mengapresiasi positif saham-saham pada sektor ini

karena masih menawarkan potensi kenaikan.



Penelitian mengenai return szham telah banyak dilakukan mengingat
pentingnya faktor fundamental dalam mempengaruhi nilai return saham.
Berdasarkan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Susan (2005) dalam
penelitiannya ditemukan bahwa secara parsial MVA berpengaruh signifikan
terhadap return saham, sedangkan penelitian vang dilakukan oleh Rahmadi
(2009) tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham.
Penelitian yang dilakukan oleh Hartati (2010) hasil penelitiannya bahwa DER
secara parsial berpengaruh terhadap return saham, hal ini berbeda dengan
penelitian Pandan (2012) DER tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Artatik (2007) melakukan penelitian bahwa EPS berpengaruh
signifikan terhadap return saham, tetapi berbeda dengan penelitian Lestari
(2012} hasil penelitian bahwa secara parsial EPS tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Penelitian yang dilakukan oleh Rohmah (2012) hasil
penelitiannya adalah PER secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
return saham, tetapi berbeda dengan penelitian Pandan (2012) dan Hartati
(2010) secara parsial PER tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham.

Berdasarkan bukti empiris masih menunjukkan hasil yang berbeda-beda,
sehingga perlu dilakukan penelitian lanjutan untuk membuktikan bagaimana
pengaruh Market Value Added (MVA), Debt to Equity Ratio (DER), Earning
Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER) terhadap return saham
terutama pada sektor industri barang konsumsi sehingga dapat memberikan

dampak dalam pengambilan keputusan investasi oleh investor.



Oleh karena itu penulis tertarik untuk membuat penulisan ini dengan judul
“Analisis Pengaruh Market Value Added, Debt to Equity Ratio, Earning
Per Share, dan Price Earning Ratio (PER) Terhadap Refurn Saham
(Studi Pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2013)

. Pembatasan Masalah
Pembatasan masalah dilakukan agar penelitian ini tidak menyimpang dari

permasalahan yang telah ditetapkan, maka penulis membatasinya sebagai

berikut :

1. Objek dan cakupan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
saham perusahaan yang termasuk dalam sektor industri barang konsumsi
di BEI periode 2011 sampai dengan 2013.

2. Laporan keuangan yang digunakan adalah laporan keuangan tahunan
antara tahun 2010-2012.

3. Data yang digunakan untuk menghitung refurn dalam penelitian ini adalah
data pergerakan saham selama periode 2011-2013.

4. Melakukan perhitungan MVA, DER, EPS, dan PER pada perusahaan
industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
periode 2010 sampai tahun 2012 serfa pengaruhnya terhadap return

saham.



C. Perumusan Masalah

Berdasarkan pembatasan masalah, maka rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

Bagaimana pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap refurn saham
perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial?

Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap refurn saham
perusahaan industd barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial?

Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap refurn saham
perusahaan industri barang konsumsi yang terdafiar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial?

Bagaimana pengaroh Price Earning Ratio (PER) terhadap refurn saham
perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial?

Bagaimana pengaruh Market Value Added (MVA), Debt to Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER)

terhadap refurn saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara simultan?



D. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah tersebut, penelitian ini bertujuan :

1. Untuk mengetahui pengarvh Market Value Added (MVA) terthadap return
saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial.

2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return
saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial.

3. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap return
saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial.

4. Untuk mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap return
saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara parsial.

5. Untuk mengetahui pengarvh Market Value Added (MVA), Debt to Equity
Ratio (DER), Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER)
terhadap refurn saham perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2013 secara simultan.



E. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan mampu memberi kontribusi manfaat, antara lain :

1.

Secara Teoritis

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan wawasan dan ilmu

pengetahuan dibidang keuangan terutama mengenai pasar modal. Serta

menambah khasanah kepustakaan khususnya di Fakultas Ekonomi

Universitas Darma Persada.

2. Secara Praktis

a. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini dibarapkan dapat memberikan gambaran
kepada manajemen tentang kinerja perusahaan yang diukur
menggunakan Market Value Added (MVA) yaitu model pengukuran
kinerja yang berdasarkan nilai sehingga manajemen mengetahui nilai
perusahaan yang tercipta dari pengelolaan perusahaannya. Bagi
perusahaan, hasil penelitian inl dapat digunakan sebagai salah satu
sumber atau bahan masukan tentang faktor yang mempengarchi refurn
saham khususnya Market Value Added (MVA), Debt to Equity Ratio
(DER), Earning Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER)

sehingga perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaan.

. Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
kepada para investor mauwpun kepada calon investor yang akan

menanamkan modal pada perusahaan industri barang konsumsi terkait



dengan faktor yang mempengarvhi refwrn saham khususnya faktor
Market Value Added (MVA), Debt to Equity Ratio (DER), Earning
Per Share (EPS), dan Price Earning Ratio (PER)} sebagai ukuran
kinerja keuangan perusahaan.
. Bagi Peneliti

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi media penerapan ilmu
yang didapat peneliti di bangku kuliah ke dalam kehidupan praktis.
Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi referensi dan rujukan
serta bermanfaat dalam penelitian selanjutnya untuk melengkapi

penelitian-penelitian terdahulu.



