BABY

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penyusunan skripsi ini, menyajikan pengolahan dan penganalisaan data
untuk Return dan Resiko Investasi Pada Reksadana Saham selama periode

Januari 2007 sampai Desember 2007,

Selama periode penelitian, hasil analisis penelitian Reksadana Saham
Mandiri Investa Atrktif rata-rata total refurn NAB dan Tingkat refurn rata-rata
NAB nilainya berfluktuasi. Sedangkan nilai penyimpangan return berupa risiko
total yang tercerminkan dalam standar deviasi, nilai resikonya juga tidak telalu
berfluktuasi karena nilai perbedaan resiko totalnya tidak terlalu signifikan,
kemudian untuk resiko IHSG Reksadana (B), dimana Reksadana Saham Mandiri
Investa Atrktif mengidentifikasikan memiliki saham yang difensif. Untuk
perhitungan hasil kinerja Reksadana dengan Index Sharpe dan Index Treynor

menghasilkan kinerja yang tidak bagus.

Hasil kesimpulan analisis penelitian Reksadana Saham BNI Berkembang

rata-rata total resurn NAB dan Tingkat refurn rata-rata NAB nilainya berfluktuasi
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karena perubahannya tidak terlalu berbeda. Sedangkan nilai penyimpangan
return berupa risiko total yang tercerminkan dalam standar deviasi, nilai
resikonya juga tidak telalu berfluktuasi karena nilai perbedaan resiko totalnya
tidak terlalu signifikan, kemudian untuk resiko IHSG (B), dimana Reksa Dana
Saham BNI Berkembang pernah mengidentifikasikan memiliki saham yang
agresif yaitu pada bulan September. Tetapi untuk perhitungsn hasil kinerja
Reksadana dengan Index Sharpe dan Index Treynor menghasilkan kinerja yang

tidak bagus.

Hasil kesimpulan analisis penelitian Reksadana Saham Panin Dana
Maksima rata-rata total refurn NAB dan Tingkat refurn rata-rata NAB nilainya
berflukiuasi karena perbedaan nilainya tidak terlalu banyak. Sedangkan nilaj
penyimpangan refurn berupa risiko total yang tercerminkan dalam standar
deviasi, nilai resikonya juga tidak telalu berfluktuasi karena nilai perbedaan
resiko totalnya tidak terlalu signifikan, kemudian untuk resiko THSG Reksadana
(B), dimana Reksa Dana Saham Mandiri [nvesta Atrktif mengidentifikasikan
memiliki saham yang difensif. Untuk perhitungan hasil kinerja Reksa Dana

dengan /ndex Sharpe dan Index Treynor menghasilkan kinerja yang tidak bagus.

Pada penelitian ini dapat disimpulkan bahwa pergerakan saham dalam
bursa telah menyebabkan risiko tinggi yang terkandung dalam produk reksadana
saham. Hal ini dikarenakan krisis keuangan serta kenaikan harga minyak dunia

akan membuat profil risiko investasi saham menjadi meningkat.
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Pergerakan Indeks Harga Saham yang mengalami penurunan pada

periode Januari 2007 sampai dengan Desember 2007 telah membawa pengaruh

negatif pada pergerakan NAB reksadana. Pengarub negatif dari penurunan [HSG

ini tercermin dari Nilai aktiva bersih reksadana yang menunjukan penurunan.

. SARAN

Saran - saran yang diberikan sebagai pertimbangan diantaranya :

1.

]

Bagi investor / calon investor : Perlunya kehati - hatian dalam memilik
Reksa Dana untuk sarana investasi, berinvestasi di Reksadana bertujuan
untuk jangka panjang, mempelajari prospektus Reksadana, dalam memilih
Reksadana adalah melihat kinerja historis yang telah dicapai oleh Reksadana
tersebut.

Bagi Manajer [nvestasi : Memberikan informasi yang transparan dan jelas
mengenai instrumen Reksadana pada publik, yang pada akhirnya dapat dibuat
suatu rating Reksadana, guna memacu Manajer Investasi berupaya lebih
keras meningkatkan kinerja sehingga dapat menjadi panduan bagi publik
dalam mengamati pergerakan Reksadana di Indonesia. Lebih gencar dalam
memasarkan produk Reksadana kepada masyarakat luas, dan bagaimana

mengedukasi investor untuk berinvestasi jangka panjang di Reksadana.
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Perlunya terobosan yang lebih besar untuk perkembangan Reksadana dimasa

depan seperti investasi pada portofolio diluar Pasar Uang dan Pasar Modal.

Hasil dari penulisan skripsi ini adalah menganalisis Reksadana Saham
untuk berinvestasi dengan melihat tingkat refurn dan resiko Reksadana saham
dengan melihat dari kinerja Reksadana Saham yang diteliti vaiti: Mandiri Investa

Atraktif, BNI Dana Berkembang, Panin Dana Maksima.
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LAMPIRAN 19

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA MANDIRI ATRAKTIF INVESTA

Periode Juni s/d Nopember 2007 dan Periode Juli s/d Desember 2007

Bulan funi sam

pai Nopembher

Bulan Ri [Ri - E(Ri}] Rm [Rim - E{Rm}] [Ri - E(RD]X[RmM-E(Rm)

Juni 0,1477 0,0835 0,0264 -0,0188 -0,0016

Juli 0,0160 -0,0482 0,0979 0.0527 -0,00254
Agustus -0,0581 -0,1223 -0,0657 -0,1109 0,0136
September 0,0830 0,0188 0,0751 0,0299 0,0006
Oktober 0,1803 0,0961 0,1205 0,0753 0,0072
November 0,0361 -(,0280 0,0170 -0,0282 0,0008
Rata-rata 0,0642 0,0452 2 0,0180
Covariance (Rp,Rm) = 0,0030

Beta Reksa Dana = 0,7915

Bulan Juli sampai Desember

Bulan Ri [Ri- E(RI)] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(R)IX[PmM-E(Rm)
Juli 0,0160 -0,0270 0,0979 0,0535 -0,0014
Agusius -0,0581 -0,1011 -0,0657 -0,1101 0,011
September 0,0830 0,0400 0,0751 0,0307 0,0012
Oktober 0,1603 0,1173 0,1205 0,0761 0,0089
November 0,0361 -0,0069 0,0170 -0,0274 0,0002
Desember 0,0207 -0,0223 0,0214 -0,0230 0,0005
Rata-rata 0,0430 0,0444 2 0,0205
Covariance (Rp,Rm) = 0,0034
Beta Reksa Dana = 0,8012




LAMPIRAN 20

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA BNI BERKEMBANG

Periode Febuari s/d Juli 20607 dan Periode Maret s/d Agustus 2007

Bulan Februari sampai Juii

Bulan Ri [Ri- E(RD] Rm fRm - E(Rm)] [Ri - E(RYJX[Rm-E(Rm)

Februari -0,0093 -0,0433 -0,0093 -0,0595 0,0026
Maret 0,0324 -0,00186 0,0517 0,0015 (,0000
April 0,0843 0,0502 0,0919 0,0417 00,0021
Mei 0,0169 -0,0172 0,0426 -0,0076 0,00013
Juni -(,0007 -0,0348 0,0264 -0,0238 0,0008
Juli 0,0808 0,0467 0,0979 0,0477 0,0022
Rata-rata 0,0341 0,0502 3 0,0079
Covariance (Rp,Rm) = 0,0013

Beta ReksaDana = 0,9355

Bulan Maret sampai Agustus

Bulan Ri [Ri- E(RIi)] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri- ERI)RmM-E(Rm) |

Maret 0,0324 0,0093 0,0517 0,0109 0,0001
April 0,0843 0,0611 0,0919 0,0511 0,0031
Mei 0,0169 -0,0063 0,0426 0,0018 0,0000
Juni -0,0007 -0,0239 0,0264 -0,0144 0,0003
Juli 0,0808 0,0576 0,0979 0,0571 0,0033
Agustus -0,0747 -0,0979 -0,0657 -0,1065 0,0104
Rata-rata 0,0231 0,0408 z 0,0173
Covariance {(Rp,Rm) = 0,0029

Beta Reksa Dana =

0,9926




LAMPIRAN 21

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA BNI BERKEMBANG

Periode April s/d September 2007 dan Periode Mei s/d Qktober 2007

Bulan April sampai September
Bulan Ri [Ri - E(RI)] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(RD]XIRm-E(Rm)

April 0.0843 0,0539 0,0919 0,0472 0,0025
Mei 0,0169 -0,0135 0,0426 -0,0021 0,00003
Juni -0,0007 -0,0311 0,0264 -0,0183 0,0006
Juli 0,0808 0,0504 0,0979 0,0532 0,0027
| Agustus -0,0747 -0,1051 -0,0657 -0,1104 0,0116
September 0,0759 0,0455 0,0751 (,0304 0,0014
Rata-rata 0,0304 0,0447 > 0,0188
Covariance (Rp,Rm) = 0,0031

Beta Reksa Dana = 1,0450

Buian Mei sampai Okiober

Bulan Ri [Ri- E(Ri)] Rm [Rm - E{Rm)] [Ri - E(RDIX[Rm-E(Rm)

Mei 0,0169 -0,0119 0,0426 -0,0069 0,0001
Juni -0,0007 -0,0285 0,0264 -0,0231 3,00063
Juli 0,0808 0,0520 0,0879 00,0484 0,0025
Agustus -0,0747 -0,1035 -0,0657 -0,1152 0,0119
September 0,0759 0,0471 0,0751 0,0256 0,0012
Oktober 0,0745 0,0458 0,1205 0,0710 0,0033
Rata-rata 0,0288 0,0495 > 80,0197
Covariance {(Rp,Rm) = 0,0033

Beta ReksaDana = 0.9101




LAMPIRAN 22

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA BNI BERKEMBANG

Periode Juni s/d Nopember 2007 dan Periode Juli s/d Desember 2007

Bulan Juni sam

pai Nopember

Bulan Ri [Ri - E(Ri)] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(RDX[Rm-E(Rm)

Juni | -0,0007 -0,0248 0,0264 -0,0188 0,0005
Juli 0,0808 0,0567 0.0979 0,0527 0,00299
Agusius -0,0747 -0,0988 -0,0657 -0,1109 0,0110
September 0,0759 0,0518 0,0751 0,0299 0,0016
Oktober 0,0745 0,0505 0,1205 (,0753 0,0038
November -0,0115 -0,0355 0,0170 -0,0282 0,0010
Rata-rata 0,0241 0,0452 z 0,0208
Caovariance {(Rp,Rm) = 0,0035

Beta Reksa Dana = 0,9106

Bulan Juli sampai Desember

Bulan Ri [Ri - E(Ri)] Rm [Rm - E(Rm}] [Ri - E(RNx[Rm-E{Rm)

Juli 0,0808 0,0558 0,0979 0.0535 0,0030
Agustus -0,0747 -0,0997 -0,0857 -0,1101 0,0110
September 0,0759 0,0509 0,0751 0,0307 0,0016
QOktober 0,0745 0,0485 0,1205 0,0761 0,0038
November -0,0115 -0,0365 0,0170 -0,0274 0,0010
Desember 0,0067 -0,0183 0,0214 -0,0230 0,0004
Rata-rata 00,0253 0,0444 3 0,0207
Covariance (Rp,Rm) = 0,0035

Beta Reksa Dana = 0,9085




LAMPIRAN 23

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA PANIN DANA MAKSIMA

Periode Febuari s/d Juli 2007 dan Periode Maret s/d Agustus 2007

Bulan Februari sampai Juli

Bulan Ri [Ri - E(RD] Rm [Rm - E{(Rm)] [Ri - E(RDIX[Rm-E(Rm)

Februari -0,0177 -0,0591 -00,0093 -0,05895 0,0035

Maret 0,0133 -0,0281 0,0517 05,0015 0,0000

April 0,0782 0,0367 0,0919 0,0417 0,0015

Mei 0,0539 0,0125 0,0426 -0,0076 -(,00009

Juni 0,0355 -0,0058 0,0264 -0,0238 0,0001

Jufi 0,0854 0,0440 0,0879 00,0477 0,0021
Rata-rata 0,0414 0,0502 = 0,0072
Covariance (Rp,Rm) = 0,0012

Beta ReksaDana = 0,8514

Bulan Maret sampai Agustus

Bulan Ri [Ri- E(Ri)] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(RD]X[Rm-E(Rm)

Maret 0,0133 -0,0220 0,0517 0,0109 -0,0002

April 0,0782 0,0429 0,0919 0,0511 0,0022

Mei 0,0539 0,0186 0,0426 0,0018 0,000033

Juni 0,0355 0,0002 0,0264 -0,0144 0,0000

Juli 0,0854 0,0501 0,0979 0,0571 0,0029
Agustus -0,0545 -0,0898 -0,0657 -0,1065 0,0096
Rata-rata 0,0353 0,0408 z 0,0144
Covariance (Rp,Rm) = 0,0024

Beta Reksa Dana =

0,8279




LAMIIRAN 24

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA PANIN DANA MAKSIMA

Periode April s/d September 2007 dan Periode Mei s/d Oktober 2007

Butan April sampai September

Bulan Ri [Ri - E(RD] Rm [Rm - E{Rm)] [Ri - E(RDIx[Rm-E(Rm)

April 0,0782 0,0380 0,0919 0,0472 0,J018

Mei 0,0538 D,0147 0,0426 -0,0021 -0,00003

Juni 0,0355 -0,0036 0,0264 -0,0183 0,0001

Juli 0,0854 0,0462 0,0879 0,0532 0,0025
Agustus -0,0545 -0,0937 -0,0657 -0,1104 0,0103
Sepiember 0,0365 -0,0026 0,0751 0,0304 -0,0001
Rata-rata 0.0391 0,0447 b 0,0146
Covariance (Rp,Rm) = 0,0024

Beta ReksaDana = 0,8109

Bulan Mei sampai Oktober

Bulan Ri [Ri- E(RI}] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(RDIX[Rm-E(Rm)

Mei (,0538 0,0198 0,0426 -0,0069 -0,0001

Juni 0.0355 0,0014 0,0264 -0,0231 -0,00003

Juli 0,0854 0,0513 0,0079 0,0484 0,0025
Agustus -0,0545 -0,0886 -0,0657 -0,1152 0.0102
September 0,0365 0,0024 0,0751 0,0256 £,0001
Oktober 0,0480 0,0139 0,1205 0,0710 0,0010
Rata-rata 00,0341 0,0495 2 0,0136
Covariance {(Rp,Rm) = 0,0023

Beta Reksa Dana = 0,6281




LAMPIRAN 25

PERHITUNGAN BETA 6 BULAN REKSA DANA PANIN DANA MAKSIMA

Periode Juni s/d Nopember 2007 dan Periode Juli s/d Desember 2007

Bulan Juni sam

pai Nopember

Bulan Ri [Ri- E(Ri}] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(RDIX[Rm-E(Rm)
Juni 0,0355 0,0173 0,0264 -0,0188 -0,0003
Juli 0,0854 0,0671 0,0979 0,0527 0,00354
Agustus -0,0545 -0,0728 -0,0657 -0,1109 0,0081
September 0,0365 0,0183 0,0751 0,0299 0,0005
Oktober 0,0480 0,0297 0,1205 00753 0,0022
November -0,0414 -0,0596 0,0170 -0,0282 0,0017
Rata-rata 0,0182 0,0452 )3 0.0157
Covariance (Rp.Rm) = 0,0026
Beta Reksa Dana = 0,6907

Bulan Juli sampai Desember

Bulan Ri [Ri - E(Ri}] Rm [Rm - E(Rm)] [Ri - E(R)IX[Rm-E{Rm)
Juli 0,0854 0,0618 0,0979 0,0535 0,0033
Agustius -0,0545 -0,0781 -0,0657 -0,1101 0,0086
September 0,0365 0,0129 0,0751 00,0307 0,0004
Oktober 0,0480 0,0244 0,1205 0.0761 0,0019
November -0,0414 -0,0850 0,0170 -0,0274 0,0018
Desember 0,0223 -0,0013 0,0214 -0,0230 0,00003
Rata-rata 0,0160 0,0444 z 0,0160
Covariance (Rp,Rm) = 0,0027
Beta Reksa Dana = 0,7002




LAMPIRAN 26

PERHITUNGAN RISK FREE RATE

Periode januari s/d Desember 2007

Avg Rf Per - 6Bulan

Bulan Bl Rate Avr Ri/bulan 2. Avr Rf Feb-Jul Mar-Ags Apr-Sept Mei-Okt Jun-Nov Jul-Des
Januari 9,50% 0,0079
Februari 9,25% 0,0077
Maret 9,00% (,0075
April 9,00% 0,0075
Mei 8,75% 0,0073
Juni 8,25% 0,0069
Juli 8,25% 0,0069 0,0438 0,0073
Agustus 8,25% 0,0068 0,0429 0,0072
September 8,25% 0,0089 0,0423 0,0070
OCktober 8,25% 0,0068 0,0417 0,0069
November 8,25% 0,0069 0,0413 0,0069
Desember 8,00% 0,0067 0,0410 0,0068




PERHITUNGAN INDEX SHARPE'S

LAMPIRAN 27

REKSA DANA MANDIRI INVESTA ATRAKTIF

Periode Juli s/d Desember 2607

ESTIMASI BULAN E(Ri Rf ai Si

Juli 0,05686 0,0073 0,0539 0,9153
Agustus 0.0502 0,0072 (0,064 0,6725
September 0,0564 0,6070 0,0656 0,7521
Oktober (,0666 0,0069 0,0755 0,79086
November 0,0642 0,006 0,0671 0,8536
Desember 0,0430 0,0068 0,0762 0,4744




LAMPIRAN 28
PERHITUNGAN INDEX SHARPE'S
REKSA DANA BNI BERKEMBANG

Periode Juli s/d Desember 2007

ESTIMASI BULAN E(R) Rf ai Si

Juli 0,0341 0,0073 0,0361 0,7413
Agustus 0,0231 0,0072 0,0538 0,2068
September 0.0304 0,0070 0.0574 0.4067
Oktober 0,0288 0,0069 0,0557 0,3919
November 0,0241 ,0068 0,0579 0,2967
Desember 0,0253 0,0068 0,0574 0,3214




PERHITUNGAN INDEX SHARPE'S

LAMPIRAN 29

REKSA DANA PANIN DANA MAKSIMA

Periode Juli s/d Desember 2007

ESTIMASI BULAN E(RD) Rf Oi Si

Juli 0,0414 0,0073 0,0361 0,9453
Agustus 0,0353 0,0072 0,0469 0,5998
September 0,0391 0,0070 0,0458 0,7009
Oktober 0,0341 0,0069 0,0424 0,6409
November 0,0182 0.0069 0,0498 0,2282
Desember 0.0160 0,0068 0,0483 0,1867




LAMPIRAN 30
PERHITUNGAN INDEX TREYNOR'S
REKSA DANA MANDIRI INVESTA ATRAKTIF
Periode Juli s/d Desember 2007

ESTIMASI BULAN E(RD) Rf Bi Ti

Juli 80,0566 0,0073 0,2635 0,1871
Agustus 0,0502 0,0072 0,6103 0,0705
September 0,0564 0,007 0,6471 0,0763
Okfober 0,0666 0,0069 0,7976 0,0748
November 0,0642 0,0069 0,7915 0,0724
Desember 0,043 0,0068 0,9012 0,0402




LAMPIRAN 31
PERHITUNGAN INDEX TREYNOR'S
REKSA DANA BNI BERKEMBANG
Periode Juli s/d Desember 2007

ESTIMASI BULAN E(Ri) Rf Bi Ti

Juli 0.0341 0,0073 0,9355 0,0286
Agustus 0,0231 0,0072 0,9926 0,0160
September 0.,0304 0,007 1,045 0,0224
Oktober 0,0288 0,0069 0,9101 0,0241
November 0,0241 0,0069 0,9106 {,0189
Desember 0,0253 (,0068 (,9085 0,0204




LAMPIRAN 32
PERHITUNGAN INDEX TREYNOR'S
REKSA DANA PANIN DANA MAKSIMA
Periode Juli s/d Desember 2007

ESTIMASI BULAN E(Ri) Rf Bi Ti

Juli 0,0414 0,0073 0,8514 0,0401
Agustus 0,0353 0,0072 0.,8279 0,0339
September 0,0391 0,007 0,8109 0,0396
Cktober 0,0341 0,0089 0,6281 0,0433
November 0,0182 0.0068 0,6907 0,0164
Desember 0,016 0.0068 0,7002 0,0131
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