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ABSTRAK

NIM : 2010410027, judul : ANALISIS PENGARUH KINERJA KEUANGAN
TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM PERUSAHAAN PERBANKAN DI BURSA
EFEK INDONESIA (BEI) 2013,

Jumlah Hal : xi+ 100 hal : 2014,

Kata Kunci : Harga saham, CAR, NPL, ROA, ROE

Tujuan penelitian ini adalah untuk Untuk menganalisis pengaruh variabel CAR, NPL,
ROE dan ROA terhadap harga saham secara simultan dan parsial pada perusahaan perbankan
yang go publik. Dalam penelitian ini, populasi yang dilakukan pengujian adalah seluruh
perusahaan perbankan yang go public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), pada
periode tahun 2003 hingga 2012. Dengan teknik purposive sampling, perusahaan yang
dijadikan sampel dalam penelitian ini berjumlah 31 perusahaan perbankan yang sudah go
public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), namun dengan pertimbangan tertentu
maka perielitian ini yang dapat dijadikan sampel adalah sebanyak 28 perusahaan. Data
analisis dengan menggunakan Mulnple Linier Regression. Disamping itu juga dilakukan uji
normalitas dan uji asumsi klasik,- -

Hasil pengujian menemukan bahwa variabel CAR, NPL, ROA dan ROE terhadap
harga saham secara simultan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan
yang go publik.Hasil Penelitian juga menunjukkan bahwa dari empat variable yang
berpengaruh signifikan yaitu CAR, ROA dan ROE sedangkan NPL tidak berpengaruh
signifikan tehadap harga saham pada perusahaan perbankan . Berdasarkan hasil penelitian
secara parsial menunjukkan bahwa variabel ROE berpengaruh paling dominan terhadap harga
saham.

Daftar Acuan : (1993 - 2013)
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal memiliki peran penting bagi suatu negara karena pasar modal
memberikan dua fungsi sekaligus. Fungsi yang pertama adalah fungsi ekonomi
dan fungsi yang kedua adalah fungsi kevuangan. Pertama pasar modal memiliki
fungsi ekonomi, karena pasar modal memfasilitasi atau menyediakan wahana
vang dapat mempertemukan dua kepentingan yaitu pihak yang memiliki
kelebihan dana (investor) dan pihak yang memerlukan dana (issuer). Kedua pasar
modal memiliki fungsi keuangan, karena pasar modal bagi ‘pemilik dana
memberikan kemungkinan dan kesempatan memperoleh imbalan (return) sesuai
dengan karakteristik investasi yang dipilih. Jadi dengan adanya pasar modal
diharapkan aktivitas perekonomian menjadi meningkat karena pasar modal
merupakan alternatif pendanaan bagy perusahaan-perusahaan untuk dapat
meningkatkan pendapatan perusahaan dan pada akhirnya memberikan
kemakmuran bagi masyarakat yang iebih luas. Keberadaan pasar modal dalam
perekonomian modern sudah tidak dapat dielakkan lagi bagi seluruh negara
didunia ini termasuk di Indonesia. Semakin banyaknya umat manusia di dunia ini
membuat meningkatnya permintaan barang dan jasa. Hal ini mendorong
perusahaan untuk mampu memenuhi semua order yang diinginkan masyarakat
dunia secara global. Pi negara berkembang seperti Indonesia, kebutuhan

masyarakat akan barang dan jasa sangat tinggi. Hal ini dibuktikan dengan semakin




banyaknya perusahaan-pernsahaan baru yang bermunculan di Indonesia, baik
domestik maupun asing, karena pangsa pasar yang potensial ada di Indonesia.

Investasi merupakalll penempatan sejumlah dana atau sumber daya lainnya
pada saat ini dengan harapan dapat memperoleh keuntungan dimasa yang akan
datang. Investasi dapat berupa aset real, misalnya emas, tanah dan aktiva tetap
maupun aset finansial seperti saham, deposito ataupun obligasi. Bentuk investasi
yang paling sederhana adalah menabung di bank dalam bentuk deposito maupun
tabanas, bentuk investasi ini yang paling banyak dilakukan oleh masyarakat
pemodal kecil bahkan masyarakat golongan atas lebih sering mendepositokan
vang daripada investasi di bidang lain. Namun dimasa sekarang ini bagi investor
yang berani menanggung risiko cenderung memilih investasi dalam bentuk aset
finansial seperti saham, obligasi maupun ekuitas internasional, Jenis investasi
inilah yang sekarang berkembang pesat.

Dalam menentukan keputusan investasi terhadap sebuh perusahaan, sangat
penting bagi calon investor untuk mengetahui kondisi perusahaan, Investor harus
melakukan penilaian terhadap prospek kinerja perusahaan untuk melakukan
investasi, karena pada umumnya hampir semua investasi (khususuya saham)
mengandung unsur ketidakpastian. Harga saham merupakan cermin penilaian
investor terhadap kualitas manajemen dan prospek suatu perusahaan di masa yang
akan datang. Harga saham yang cenderung meningkat umumnya menunjukkan
kepuasan dan keyakinan investor terhadap kinerja suatu perusahaan dan
sebaliknya, jika harga saham cenderung menurun menunjukkan keraguan investor

\

terhadap kinerja keuangan perusahaan, Investor harus melakukan evaluasi dan




analisis terhadap faktor yang dapat mempengaruhi kondisi perusahaan di masa
yang akan datang, sehingga investor dapat memperkecil kerugian yang timbul
seminimal mungkin dari adanya fluktuasi pertumbuhan dan perkembangan
perusahaan yang bersangkutan.

Pengambilan keputusan untuk investasi dan perubahan yang terjadi pada
harga saham tergantung dari berbagai faktor. Salah satu faktor yang
mempengaruhi adalah dari kondisi keuangan. Dalam hal ini informasi keuangan
perusahaan memegang peranan penting apakah perusahaan tersebut menarik
minat investor. Investor pasti lebih tertarik pada perusahaan yang memiliki kinerja
keuangan yang baik - sebab hal ini- menyangkut keamanan dana yang akan
ditanamkannya. Penilaian kinerja keuangan perusahaan sangat penting dilakukan
baik oleh manajemen, pemegang saham, pemerintah dan pihak-pihak lain yang
berkepentingan, Dengan mendeteksi kinerja  keuangan, maka dapat
diidentifikasikan kondisi perusahaan secara keseluruhan yang berguna untuk
membantu kegiatan investasi di pasar modal. Pasar modal merupakan wahana
yang bagi pihak yang memerlukan dana (perusahaan) dengan pihak yang
kelebihan dana (investor).

Bursa efek Indonesia salah satu institusi penting yang beroperasi dalam
memberikan peluang investasi dan sumber pembiayaan dalam upaya mendukung
pembangunan ekonomi nasional. Bursa efek Indonesia berperan juga dalam upaya
mengembangkan pemodal lokal untuk menciptakan pasar modal Indonesia yang

stabil. Pada saat krisis ekonomi melanda Indonesia banyak bank yang harus

diluidasi akibat kinerja keunangannya yang tidak baik padahal dalam laporan




keuangannya menunjukkan hal positif, Dengan pengalaman tersebut investor
menjadi lebih hati-hati dalam keputusan investasinya.

Dari sejumlah besar perusahaan yang terdaftar pada Bursa Eefek
Indonesia, penulis memilih melakukan penelitian pada perusahaan perbankan
dengan kriteria sampel tertentu. Pemilihan kelompok perusahaan yang tergabung
dalam perusahaan perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia adalah
dengan pertimbangan bahwa diantara berbagai saham yang ditawarkan di Bursa
Efek Indonesia, sektor masa yang akan datang, karena saat ini kegiatan
masyarakat Indonesia sehari hari tidak lepas dari jasa perbankan dan perusahaan
perbankan merupakan perusahaan yang mempunyai kontribusi cukup besar
terhadap pendapatan negara.

Krisis moneter yang terjadi pada bulan Juli 1997 telah berdampak sangat
buruk dalam kegiatan perekonomian nasional. Krisis yang disebabkan dengan
merosotnya nilai tukar terhadap dollar US yang tidak wajar telah mengguncang
perekonomian nasional baik sektor lembaga perbankan maupun bukan perbankan.
Dunia perbankan Indonesia mengalami masa-masa sulit dimana kondisi
perbankan sangat memprihatinkan, ini ditandai dengan likuidasinya 16 bank pada
tahun 1997 di susul dengan 38 bank yang dilikuidasi pada tahun 1988 - 1999.
Tidak berhenti sampai disini, kasus Bank Century yang terjadi pada tahun 2008 —
2010 yang melibatkan banyak pihak. Secara garis besar bank yang merupakan
hasil merger dari tiga bank swasta ini menjadi korban perampokan oleh pemilik
bank tersebut. Selanjutnya Bank Indonesia menyatakan bahwa Bank Century

dianggap bank gagal, dan mengusulkan langkah penyelamatan oleh Lembaga




Penjamin Simpanan. Kasus Bank Century hingga saat ini belum selesai. Kasus
Bank Citybank yang terjadi dan mulai terkuang pada bulan Maret 2011, kasus ini
bermula dari pihak Citibank yang mendapat aduan dari 3 nasabahnya terkait dana
nasabah yang hilang., Kasus pembobolan 3 nasabah Citibank senilai 40 milliar inj
diketahui ternyata pelakunya adalah pejabat bank itu sendiri yaitu Reletionship
Manager Citigold dan melibatkan teller Citibank, tidak menutup kemungkinan
bahwa kasus-kasus ini berdampak pada mosi tidak percaya masyarakat pada dunia
perbankan. Kasus-kasus Perbankan Indonesia sudah banyak diwarnai dengan
beragam kasus, mulai dari pembobolan dana nasabah, korupsi, penggelapan, dan
penipuan yang hampir semuanya dilakukan oleh oknum dan pejabat bank itu
sendiri, hal ini bertentangan dengan konsep suatu bank yang menjamin rasa aman
dan kepercayaan terhadap para nasabahnya. Kecurangan yang dilakukan oleh satu
bank akan berdampak domino terhadap bank-bank lainnya. Kasus-kasus
perbankan tersebut sudah jelas merugikan banyak pihak mulai dari nasabah,
pelaku pasar hingga pemegang pasar. Kondisi tersebut mengakibatkan
berkurangnya kepercayaan masyarakat terhadap industri perbankan. Terlebih
kasus yang dialami saw bank akan berdampak negatif dan ini akan berpengaruh
menurunnya harga saham bank tersebut. Harga saham penting bagi perusahaan
karena hal tersebut yang mendasari para investor untuk menanam investasinya di
perusahaan tersebut. Investasi itu sangat penting bagi perusahaan karena dengan
investasi perusahaan tersebut dapat mengembangkan usahanya, kelangsungan

hidup perusahaan dan laba jangka panjang perusahaan tersebut.
v




Beberapa ahli ekonomi menganggap bahwa perusahaan perbankan
memerlukan perlaknan khusus karena perusahaan ini dianggap mudah
dipengaruhi c;leh faktor-faktor eksternal dan merupakan bagian internal dalam
sistem pembayaran. Perusahaan perbankan merupakan lembaga keuangan yang
berfungsi sebagai perantara keuangan (financial intermediary). Dalam menilai
suatu kinerja bank telah ditentukan oleh pihak Bank Indonesia. Bank Indonesia
telah menetapkan standar pada tingkat rasio keuangan bank sebagai pedoman
dalam melakukan penilaian atas kinerja keuangan pada sektor perbankan. Dalam
dunia pasar modal, kinerja perusahaan dapat dilihat dengan naik turunnya harga
saham perusahaan. Pada bank yang telah memiliki status go public kinerja
perusahaan sangatlah menentukan harga saham, Jika kinerja perusahaan
meningkat maka harga saham akan meningkat. Begitupula sebaliknya jika
terdapat persepsi yang buruk mengenai kinerja perusahaan maka harga saham
akan menurun ini dikarenakan hilangnya kepercayaan terhadap perusahaan
tersebut. Kinerja perusahaan yang dapat kita lihat dengan jelas dan cepat adalah
laporan keuangan dari perusahaan tersebut, perubahan posisi keuanganpun akan
mempengaruhi harga saham perusahaan.

Analisis terhadap kinerja keuangan terdiri dari berbagai macam teknik,
salah satu diantaranya dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan
berfungsi sebagai ukuran dalam menganalisis laporan keuangan suatu perusahaar.
Rasio keuangan yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan perbankan
umumnya digunakan aspek penilaian, permodalan, aset, management,

v

profitabilitas dan likuiditas, yang mengacu pada Surat Edaran BI No.6/23/DPNP




tanggal 31 Mei 2004 tentang Tata Cara Penilaian Kesehatan Bank Umum. Kelima
aspek tersebut menggunakan rasio keuangan. Dengan menggunakan rasio
keuangan, kita dapat memperoleh informasi d;dn memberikan penilaian terhadap
kondisi kinerja keuangan suatu perusahaan dalam suatu periode tertentu. Pada
penelitian ini menggunakan rasio profitabilitas. Rasio ini mengukur efektivitas
manajemen secara keseluruvhan yang ditujukan oleh besar kecilnya tingkat
keuntungan. Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik
menggambarkan kemampuan tingginya perolehan keuntungan perusahaan. Rasio
yg digunakan adalah Capital Adequacy Ratio (CAR) Non Performing Loan
(NPL), Return on Equity (ROE) dan Return on Assets (ROA). Pada sample
perusahaan memuilih perusahaan sekfor kevangan yaitu perbankan. Karena sampai
saat ini sudah 38 perusahaan perbankan yang sudah go public dan perbankan
merupakan suatu perusahaan yang banyak berperan dalam perkembangan suatu
negara termasuk Indonesia.

Berdasarkan uraian diatas , maka penulis mengambil judul “ANALISIS
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP PERUBAHAN HARGA
SAHAM PERUSAHAAN PERBANKAN DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
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1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian diatas maka permasalahan yang akan dibahas dalam
penelitian ini adalah:
I. Apakah kinerja keuangan perbankan yang terdiri dari Capital Aa’eé\'gacy

Ratio (CAR) Non Performing Loan (NPL), Return on Equity (ROE) dan




Return on Assets (ROA) secara parsial maupun simultan berpengaruh
terhadap harga saham perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

2. Seberapa besar pengarvh dari  Capital Adequacy Ratio (CAR) Nc;n
Performing Loan (NPL), Return on Equity (ROE) dan Retwrn on Assets
(ROA) terhadap harga saham perbankan, serta kinerja keuangan manakah
yang paling dominan mempengaruhi harga saham perusahaan perbankan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.3. Tujuan dan Kegunaan Penelitian
a. Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah :

1. Untuk menguji secara parsial maupun simultan apakah ada pengaruh
dari kinerja keuangan perusahaan perbankan yang dinilai berdasarkan
rasio dari Capital Adequacy Ratio (CAR) Non Performing Loan
(NPL), Return on Equity (ROE) dan Return on Assets (ROA) terhadap
ﬁarga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, .

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh dari kinerja keuangan
perusahaan perbankan yang terdiri dari rasio dari Capital Adequacy
Ratio (CAR) Non Performing Loan (NPL), Return on Equity (ROE)
dan Return on Assets (ROA) terhadap harga saham, serta rasio

keuangan manakah yang secara dominan mempengaruhi harga saham

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.




b. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis

Melalui penelitian ini diharapkan akan memperoleh manfaat teoritis

antara lain :

a) Sejauh mana kinerja keuangan perusahaan perbankan yang di
proksikan dengan dari Capital Adequacy Ratio (CAR) Non
Performing Loan (NPL), Return on Equity (ROE) dan Return on
Assets (ROA) sebagai variabel independen berpengaruh terhadap
harga saham sebagai variabel dependen, untuk mengetahui
kontribusi dan apakah rasio kepangan (variabel independen) secara
simultan berpengaruh terhadap harga saham (variabel dependen)
pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia.

b} Bagi peneliti, penelitian ini merupakan media dan wahana untuk
belajar dan mengembangkan ilmudengan pemecahan masalah secara
ilmiah dan memberikan sumbangan pemikiran berdasarkan disiplin
ilmu yang diperoleh di bangku kuliah dan penerapannya di lapangan.

"c¢) Bagl civitas akademika sebagai bahan kajian dalam penelitian
sejenis di waktu yang akan datang dan dapat dijadikan sumber
bacaan yang dapat menambah wacana baru sebagai sumber pustaka.

2. Manfaat Praktis

Melalui penelitian ini diharapkan memperoleh manfaat praktis antara

lain:




a) Bagi pihak manajemen perusahaan.
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan
pertimbangan dan masukkan bagi pihak manajemen perusahaan
perbankan sebagai masukkan atau dasar untuk meningkatkan kinerja
perusahaan yang dapat dilihat dari rasio keuangan yang baik, bahwa
rasio kevangan yang baik menunjukkan prospek perusahaan di masa
yang akan datang.

b) Bagi Investorl.
Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi tentang pengaruh
dari penilaian keuangan perusahaan terhadap harga saham yang
diperdagangkan dipasar modal yang menyangkut investasi saham
bagi pihak-pihak yang memiliki kepentingan sehingga dapat
dijadikan sebagai salah satu pertimbangan untuk pengambil
keputusan investasi menentukan perusahaan mana yang mempunyai
resiko yang baik dan meramalkan harga-harga saham perusahaan
perbankan di Bursa Efek Indonesia sehingga akan mengurangi resiko

kerugian dan menghasilkan return saham yang baik.
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