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PENGERTTIAN INVESTASI DAN PENGANGGARAN HODAL

Investasi atau dana vang ditanan dalam aktiva
tetap dapat menjadi penting dika aktiva tetap vang
dibeli perusahaan merupakan aktiva untuk operasional
dalam vangks merealisir proses mencari laba. Oleh
karena itu perusahsasan perln mengupavakan investasi
aktiya tetap dalam bentuk aktiva operasional dengan
tingkat produktivitas yang lebih tinggi dari aktiva
tetap vang dimiliki sebelumnya dengan harapan agar
dapat menjadi sarana peningkatan 1aba perusahaau.
Pengeritian investasi, mennrut Winardi dalam bukunya
kamus ekonomi adalah

"investasi adalah pembelian alat-alat produksi

(termasuk di dalamnya barang-barang untuk diju-

al), dengan modal berupa uang atau dengan kata

lain investasi adala pembelian barang-barang
yvang tidak bergerak™.

Berdasarkan definisil diatas, secanrs luas
investasi berkaitan dengan massa Vang akan datang vang
heriangka panjang dilakukan oleh perusahaan agar
sumber dava ekonominya meningkat. Namun dalam hal ini
gunas pembatasen masalah yang dimaksud disini adalah

khusus investasi dalam bentuk aktiva tetap.

4}Winardi. Kamus Ekonomi (Alumni Bandung, 18845,
hal. 271.
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Eeseluruhan proses perencanasan cdan pengdambilan
keputusan mengenal pengeluarsn dana dimena  jangsa
waktn kembalinyva dana tersebut melebibi wakbu salu
Fahmin dikastakan sebagei penganggsaran wmocdal (Capital
Budgeting). Capital Budgeting mempunval arti vang
penting bagl perusahsan karens
1. Dana vang dikelusrkan akan terikat untuk Jangks

waktu vang panjeng. Ini berartli perusahsan harus
menunggu selams waktu vang panjang atau sampal dana
vang ditanam dapat diperoleh kembalil oleh perusa-
haan.

Investasi aktiva tetap menvangkut harspan terhadsp

ok

iaba yvang akan datang.

Pengeluaran dana untnk keperlusan investasi aktiva

0

tetap biasanye wmeliputi jumlah yvang besar dan  hal
ini maka wanajemen perusahsan harus wembuat rencana
vang hati-hati dan teliti, agar tidak sslabh mengam-
hil keputusasn dalam hal investassi aktiva tetap

tersebut.

PENTINGNYA PENGANGGARAN HODAL

Frozses pengambilan keputusan dari penanamnan
modal membutuhkan penilailan astas kondisl masa lalu

vang telah dicapail dan masa yang akan dabang vang
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seringksli menghadspi ketidakpastisn. Dengan demikian
setisp rencsna Jinvestazsi dan  alternmatifnya harns
dipertimhangkan dengan cermat dan hati-hati  Sepert)
halnvs dalam investasi aktiva tetap bernpa peralatan
produksi dengan tingkst produktivitas vyang lebib
jehinh tinggi dspst wewberiksn tambahan pads pendapatan
perusahaan. Tambsahan pendapatan perusahsan ‘ herarti
ings mweningkatkan labs, dimana dengan laba vang
meningkat maka perusahaan mempunyai alternatif untuk
mengembangkan usahanya dengan baik. Menurut Djiarwanto,
dalam bukunya Cepital Budgeting ada beberapa hal vang
menvebabkan penganggaran wodal menjadil penting asntarsa

lain

Pengeluaran Substantif :

Pengeluaran modal dapat berkisar dari bagian
peralatan vyang berharga jutaan rupiah sampai
berbentuk pabrik lengkap dengan fasilitas [isik
lainnya vang berharga Milyaran rupiah.

Japngka wakin paniang :

Pengaruh dari keputusan pengeluaran modal akan
ditanggung perusahaan dalam Jangka wakio yang
panjang. Sekali sudah dipuwtuskan dan kemudian
dilaksanakan membangun suatu pabrik misalnyva
dengan biaya Milyaran rupiah perusabaan tidak
dengan mudah untuk mengubahnya apabila kemudian
dari periuasan pasar vang diharapkan akan
terjadi menyimpang dari harapan.

Implikasi Ramalan Peninalan i

Pengeluaran Modal untuk mewujndkan sualbu akliva
l.etap menyvatakan adanva implikasi ramalan
penjualan di masa yang akan datang.
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Kapasitas lebih dan kapasitas kurang @

Kapasitas lebih akan mengakibatkan perusahaan
menanggung beban tetap yvang berat;, sedangkan
kapasitas kurang akan wmengakibalkan perusahaan
bekerja dengan harga pokok vang tinggi sehingga
akan mengurangi daya saing dendan perusahaan
1ain vang sejeunis, dan hal ini akan nenbawa
akibat kghilangan sebagian PASAT bagi
produknya

ALLRAN KAS (CASH FLOW)

Kas selain dibntubkan oleh setiap perusshaan
guna melakukan usahanya, terutama guna membiayai
nperasi pernsahaan sehari-hari maupun nntuk mengadakan
investazi dalam aktiva tetap. Dengan demikian,
penilaian terhadap usulan investasi didasarkan aliran
kas, dan bukan didasarkan keuntungan vang dilaporkan
dalam buka. Hzl ini disebabkan laba dalam pengertian
akuntansi atau dalam bukn tidak sama dengan kas masuk
bersih, mengingat keuntungan vang dilaporkan dalam

buku belum pasti dalam bentuk kas, dan jumlah kas vang

sebenarnva  dimiliki dapat lebih besar atau iekih
kecil daripada Jjumlah keuntungan vang dilaporkan
dalam bunku. Apalagi bagi para investor vyang lelkzih

relevan adalah kas, bukan laba.

Aliran kas selaln terkandung dalam setiap usulan
investasi vailtn
1. Aliren kas kelnar bersih, vaitu vang dibutuhkan

guna investasi baru.

5)Djarwanto, Capital Budgeting, Edisi ke-1,
(Yogveakarta, BPFE, 1987), hal. 3-4.
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2 Aljran kss masuk bersib tahunasn, vaitu hasil ari
investasi barn. Dengan demikian, dapal dipahami
haik buruknva suatu analisis investasi akan
sangat dipengsruhi oleh kecermaltan dalam

pembuatan perkiraan aliran kas tersebut.

FARTOR-FAKTOR YANG WEMPENRGARUHIL UNTUK MELARUEAR

INVESTAST
Beheraps faktox vang menyebabkan suatu pernsaha-

an ingin wmelakukan investasi, antars lain

Ekseansi.daian.kagasitﬁaALﬁxhaﬂag.lini_grgdﬁh vang ada

Bagi perusahaan yang berhasil, tentu akan mengsalami
peningkatan permintaan terhadap produknya.

Ekspansi lini produk barm =

Agar terhindar dari resiko kegagalan, maka perusahaan
sebaiknya melakukan diversifikasi yaitu bergerak dalam

beberapa pasar daripada hanya satu bagian pasar.
Ekspansi lini prodnk barn dapat melindungi perusahaan

dari kegagalan penjualan satu macanm produi.

Penggantian aktiva tetap =

Supava tetap dapat wempertahankan efisiensi produksi,
maka perusahaan harus nengganti aktiva tetap yang
Lelah auns tersebut.

Penelitian dan pendembangan :

PDalam hal perusahaan vang menggunakan teknologi vyang
berubah secars cepab, tentu memerlukan dana gduna
penelitian dan pengembangan produk-produk baru. Dari
hasil penelitian dan pengembangan itn mangkin dipero~
ieh adanya penambahan peralatan atau perlunya
penggantian peralatan.
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Pengdamanan :

Spnatn {takitor vyang tidak dapat dilupakan adalah
keamanan dan lingkungan vang merupakan faktor vang
penting dalam menunjang bagi kelancaran perusahaan.
Dari faktor-faktor tersebut, akan timbul asulan
investasi. mengingal bahwa penvediaan dana untuk
investasi melipuoti Jjumlah wvang relatif besar maka
penganggaran modal mempunyai artli penting bagi
perusahaan. Oleh karena itu usnl-usul invesitasl vang
diajnkan haruos disusun mennrut urutan kepentingannva,

mempertimbangkan tingkat hasil pengembalian suatu
provek atan Internal Rate of Return ( LRR >
newperhatikan penvediaan dana vang ada kemudian

meniiaé apakah wusulan 1investasi dapat diterima atan
tidak.

HETODE PEMLLIHAR USULAN INVESTASIT
Metode pemilihan usulan investasi yang sering

digunakan adalah

1. Hetode Payback Period
Hetode ini menggambarkan lamanva diperlukan
untok mengembalikan investasi vang telah
dikeluarkan dengan menggunakan aliran kas bersih
vang dihasilkan dari investasi tersebut. Semakin
pendek jangka waktu pengembalian suwuatu usulan
investasi semakin baik dan semakin lama
pengembalian usulan investasi, maks semakin buruk
nsulan investasi tersebut untuk dijalankan.
Hengingat wetode tersebut mengukur beberapa cepat
suatuy investasi dapat kembali, wmaka dasar vang
digunakan adalah alirsn kas, bukan laba. Dengan

rumus gsebagsi berikut

8)4ade Artha, fnalisis lovesitasi Kapal Pada PT.
"X, Skripsi Sarjasna, Fakultss Ekonomi Universitas
Indonesia, Jakarta, 1985.
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Investasi
Payback Period = ®x 1 tabhun
) Proceeds/Tahan

7)

Jika proceerds snatu usulan investasi Lidak
sams besarnva dari tahun ke tahun, cara perbitungan
diatas tidsk mewungkinksn, sehinggs perlu dihibtung
proceeds pertahun dan pada akhirnva akan didapailkan
heherapa periode pengembaliannya. Sesundah pavback
period dihitung maka btahap herikutnva membandingkan
dengan pavback period vyang diusulkan tersebut
dengan Maximum pavback period yang dapet diterima.

Bils pavback period dari suatn usulan
investasi lebih pendek dari payback maksimalnya,
maks nsnlan jnvestasi tersebut dapat diterima, Jika
tidak msaks usulan investasi ditolak. Keuntungan
metode payback adalah kesederhanaan sehingga masih
sering digunakan hingga saab ini, hal ini mengingal
i, dalam perhitungannya cukup menggnnskan data
akuntsnsi vang sudah tersedia. Kelemahan-kelemahan
metode pavback period sntara lain
a. Mengabaikan unilai waktu dari unang (Lime valus

MOney )
. Mengabaiksn penevimsan-penserimaan investasi vang

diperocleh setelah pervriods pengembalian tercapai,

K)Harwan Asri, Jobtmn  Suprihanbto, Pengannal
Ekonomi Perusahsan, (Kavunikas Jakarta. hiivergsitas
Jakarta, 19835, hal. 13%.
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dengan demikian wmetode ini tidak dapal meugnknr
kennhbungan Letapli hanva wengukuar kecepatan

kemhalian dana

. Bukar dalam wmenentukan periade pengembalian
maksimal vang digvaratkan sebagal anghka
pembanding. Dalam hal ind  wmemang Lidak ada

predoman vang dapat digunakan untuk meneniokan
periode pavbhack vang maksimum. Hamun ntok
penvederhanasan misalnva dapat digunaskan pericde
nmum ekonomis akitiva tetapnva.

d. Membatasl investasi dans hsanvs pada provek vang

nepat periode kembalinya modal sehingga
dapsat menyvebabhkan penoclalkan sualu sumber
pendapatan vang sangal menguntunghkan bagi

perusahaan
Mengingat kelemahan-kelemahan dari metode ini
maka didalam penggunaannva harus disertai dengan
hanyak pertimbangan atan digsbung dengan HMetode
lain untuk menghindarkan diperolehnya hagil

analisis.

2. Hetode Neit Present Value

Dengan adanva kelemahan-kelemahan pada metode
pavback period, vang tidsk mempertimbangkan
nilai waktu dari pads uang dan aliran kas
setelah periode pengembalian bLercapai seperti

telah dijelaskan di atas mendorong usahs-usaha
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menemikan metode  lain  vang cdapal  menniupi

kelemabhsn-kelemahan tersebnt Salah satn mebode

vang dimaksud adalah Het VFreseunt Value vaug

parla rdassrnva adalsh wewperhitnngkan Hilai llang

pada waktu vang akan datang. Seravs walewal ik

ruming Het Present Value dapat ditulis sebagsi
herikut
1} Al
NPVY = 8
. = 0 { 1 + k)i

Keterangan -
K = tingkat bungsa vang digunakan
At = Cash flow pada periode t
o = Periode vang terakhir dimans Cash flow

diharapkan.
Jiks hasil perhitongan dengan ramas  di atas
memberikan nilai posibif berarti asutan
investasi diterima vang berarti pula

investasi tersebut menguntungkan. Sebaliknva

itks hasil perhitungan nilai tunai dengan rumus

di atas bernilai negatif berarti investasi tidak

menguntungkan dan  sebaiknyva usulan  investasi

tersehbut ditolak.

B’Bambang Rivanto, Dasar-dasar Pewbelaniaan

Perusahasan,
117,

{Gaizah

Mada,

Yogvakarta,

19883,

hal.
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Pads dasarnya Internal Rate of Return harns dirari
dengan cara “trisl and error” dengan serba
cohs—coba. Fertama-tama kita menghitung v.V. dari
proneeds dari snaba investzsi dengsan menggunaksn
tingkat bunga vang kita pilih menurul sekehsandak
kitz. Remudian hasil perhitungan itn  dibandinghksan
dengan jumlah P.V. dari "outlays". Kalau P.V. dari
proceeds lebih besar dari pada F.V. dari investasi
kits harus menggunakan tingkat bhungs vang leblh
renrdah. Cara demikian terus dilakukan sampal kita
menemukan tingkat bungsa vang dapat menjadikan P.V.
dari proceeds vang sama besarnya dengan P.V. dari
outlavs. Pada tingkat bunga inilah H.F.V. dari usal
investassi tersebut adalah Rp. Hol stan mendekati
Mol. Besarnyvs tingkat bunga tersebut menggambarkan
hesarnys Internal Rate of Return” dari usul

investasi tersebut.

PENGERTIAN DAN PERHITUNGAN BIAYA MODAL

Biaya modal atau cost of capital sebenarnyva
merupakan hatas tingkat hasil winimom vang harus
dicapai oleh suatu investasgsi. Dbalam kenvaltaannyvsa,
seringkali biava modal dapat dianggap sehagail tingkat

pembatas atan cut off rate terhadap usulan investasi




22

sehinggs jika suatu usulan investasi dapal menghagil-
kan kenntungan lebhih hesar dari tinghat modzlnva, maka
usulasn investasi tersebut dapat dilakuksn karens
menguntnangkan . Pengertian hiava modsl wermrut Bambang
Rivanto adalah sebagsi berikul

Kousep cost of capital dimaksudkan untuk dapat

menentukan besarnya biaya riil dari penggunaan

modal dari masing-masing suwber dana, uantnk
kemudian menentukan bilaya nodal rata-rata

(average cost of capital) dari keseinruhan dana

vang digunakan di dalam perusahaa? vang ini

merupakan Ltingkal wodal perusahaaon u

Biava wordal rata-ralts blasanysa digunakan unituk
menerntukan diterima atan ditolaknva sualu usnlan
investssi dengsn cara wembandingksn blays moda l dengan
tingkal pengembalian rate of rveturn } dar] usul
investasi . Jika tingkat pengembalian dari usual
investasi lebih besatr dari biava modalnya maka usul
investssi diterima dan apabils  lebih besar tinghat
bisva modal wsaks usul investasi ditolak.

Sedanghkan dalam hal bilava wodal vyang berasal
dari laba vang ditahan, Bambang Rivanto berpendapal,
vaikbn

Apabila kita menggunakan dana yang berasal dari

laba vang ditahan (retained earning), kita harus

menvadari babhwa penggunaan modal tersebut ada

biayanya. Sumber dana 1ini sepertil sumber—sum??r
dana lainvapun harus diperhitungkan biayanya. )

1U)Bﬂmhang Rivanto, Op. cit., hal. 185,
lj)Bamhang Rivanto, Ibid., hal. 1891.




gnad Husnan  herpendapat  oara menghitung blava

matdsl dari laba vang ditahan adalah

il

ke = s g 12)

Reberangan :

il rleviden perusshaan

o

t!

Hilai buku perlemnar saham

Fertnmbnhan deviden persaham.

g

Namun, cars ini mempunyail kelemahan valtu bahwa
nilai perwusahaan atan nilai persaham tergantung pads
tingkat pertumbuhan deviden. Dalam hal dana vang
berasal dari depresiasi (akumulasi penvasutan) Juga
mengandung biaya yaitu sebesar biaya.modai rata-rata
sebelum menggunskan dana vang berasal dari emisi saham
hary. Uengan dewmikian hiaya penggunaan wmodal vang
hevasal dari depresiasi tidak diikutsertakan dalam
perhitungan bisyva rata-rata.

Sedsngkan untunk menentukan biaya modal rata-rata
dengan persentsse bobot, maka digunakan gstruktur
perusahaan vang dapat digunakan untuk jangka panjang.
Dana perusshaan vang biasanys dikategorikan dalam

ke lompok jasngks panjang dan modal sendiri.

12¥5uad Husnan, Hanalemen BEeuangan. Ilenrl dan.
Penerapan, (Keputusan Janghka Panjang), edisi ke-1
{Yogvakarta : BPFE, 19845, hal. 51.
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ANALISIS EKEUANRGAN

Dalam setiap pembnatan rencana investasi
perngahaan selalu oihsdaphkan pads berbagai macan
faktor wvang perlu dipertimbhangkan untouk menghindar

altan mewperkecil resiko kegagslan dalam pelaksanaan

invastasinva, Faktor-{Uaktor ini dapal dikelompokkan
meniadi  dona vaitn Faktor vang diluar perusahaan
{extern) dan Faktor dari dalam perusahaan

(intern). Dengan mewmperhaitikan faktor-faktor tersebnt
diharapkan mengambil keputusan dapat mengetahuil
kekuatan, kelemahan perusahaan, kesewpatan dan ancaman

vang harus dihadapi dalam pelaksanaan investasi.

1. Faktor Intern

Faktor intern vang perln diperhatikan
menurnh Glueck yvang cikukip oleh Sukanto dan
kawan—-kawan adalabh pewmassran, faktor produksi,

135

faktor kepegawsian dan faktor kewnangan.
Dengan penjelasan sebagal berikont

a. Pemasaran :

Keduduksn vang kuai dalam dapaht disebabkan oleh

beberapa faktor antara lain : Besarnya bagian
pagar dan kualitss barang atsu Jasa vang
dihasilkan, kebijakan penetspan harga, hubungan

dengan konsumen dan sebagainysa.

]B)Sukanto Reksohadiprojo, T. Hani Handoko dan
Sigwanto, Rebiijaksanasn FPerusahazno (Business Foliow)
Konsep Lasar dan Studi Rasus, sdisi ke-2 (Yogyaskarta
BRPEFE 19803, hal . '7-13.




b Faktor Produksi :
Pernsahaan yvang mewpnnyail kemampuan mernghasilkan
harang atau jiass dengan hisva vang lebih wurah
serta  wewpunvail kapasitas vang sewaktu-waktn
dapat mewenuhi perwmintasn pasar

e. Faktor Repedawailan :
Kuaslitas dan biava Lenaga heria sangat besar
pengarithmya hagi pernsshasn.

d. Fakior Keuandan :
I mengetahui keadasn dan perhkenbangan
perusahaan  biassnvs dignnakan Leknili analisis

kenangan Lerhadap laporan keuangan.

Balam nengadakan  analisis  keuvangan dikemmkakan
heberaps aars yvang sering digunshkan, mengdenai Ratio

Finansiil -

Henurat Bambéng Rivanto édalah :

“Ukuran vyang sering digunakan dalam analisa
finansiil adalah 'ratioc’'. Pengertian ratio itu
sebenarnya hanyalah alat vang dinyatakan dalam
“arithmatical terms” vyang dapal digunakan
nntuk menjelask?z hitungan antars dua macam
data finansiil® . +%?

Sedangkan menurut Munawir yaitu :

"Ratio nenggambarkan suatwn  hubungan atau
perimbangan (mathematical relationship) antara
suatu Jumlah tertentu dengan Jumliah vang
lain, dan dengan menggunakan alat analisa
berupa ratio ini skan dapat menjelaskan atan
nenheri gambaran kepada penganalisa tentang
baik buruknya keadaan atau posisi keunangan

suatuy perusahsan terutamn apabila angka
ratio Lersebut dibandingkan dengan angka ratio
pembanding vang digunakan sebagail

standart"-lS)

1%)Bamhang Rivanta, Op. cit., hal. 258.
1998 Hunawie, Anallsa Laporan Keuangan, (Liberty,
ingvakaria, 19868, hal. B4,
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Faktor Ekstern
Fakbtor ekstern mennrnit  Clueok vang dikutip

leh Sukanto dan kawan - kawan - vang perlu

2

diperhatikan adalah “Pemerintah, keadaan pasar,
faktor-faktor teknologi, supplier, dan Yaktor-
faktor geogralis serta taktor-faktor sosial
lainnya"js)

Dengan penjielasan sebagai berikant

a. Pemerintah.

Femerintah uamumnya konsumen barang dan jass
yvang sangat Dbessar disamping kewenangan vang
dimilikinya arttuk membuat peraturan dan
perundang-undangan . Begitu pentingnva peranan

pemerintah bagi perusshaan vang beroperasi di
Indonesia, sehingga setiap pengambilan keputusan
dari  swatu usulan investasi haras benar-benar
mempertimbangkan faktor ini.
b. Keadasap pasar.

Sebelum menentukan sustu investasi sebaiknya
kita memperhatikan keadaan pasar dengan melihal
Lingkat Penawaran dsn permintaan, persaingan
serta ada tidaknya barang atau Jasa penggan-

L1 vang kita hasilksn.

18)gukanto Reksohadiprojo, Op. cit.. hal. 7-13.
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Faktor—faktor Leknologl dan supplier
Sewakin cepsal perkewbangan teknologi berarti
gemakin cepat sustu tingkat teknologl kelinggal-

lar  daman vang akan wmempengaruvhi kedodukannya

dalam persaingannya. Supplier akan sangal
wmevwpengaruhl  produksi barang dan Jazss vang
dihasilkan mleh karena persnannya sebagai

pensuplail input bagl perusahaan.

Eaktor-faktor geodrafis

Lukasi perminbaan barang dan dasa dapat
merupakan kesempatan maupun hambatan bagil
perusahaaﬁ penghssil barang atan Jazss vang
bersanghkutan . Dengan memperhatikan Faktor

geografis suatu perusshaan shkan dapat menentukan
strategi vang tepat di dselam operasinya unluk
dapat memanfaalbkan kesempatan yang tersedia dan

mengantisipasi hambatan vang mungkin timbul.

Faktor—-fakior Sosial dan lainnva
Palam hal ini melihat faktor-Tfakbtor seperii

nilai-nilai vang berlaku di dalsm masyarahkat,

sikap konsumen dan pegawsl




3 Analisa Ratio
a. Hatio Likwiditas.

Ratin Jikwiditas sadalah hkemawpuzn perusahaan
notnk kewziiban atas hmtang-hatasng Jjangks pendek
vang Jdatuh fempo. Untuk likwiditas ini akan
digunskasn Current Ratio, pengertisn currenk
retila vaitu kemampuan uwnftuk wembavar hutang vang
segera  harus  dipenuhi  dengan ahktiva lancsr.

Hntnk wmenghilong rcarrvent ratio dengsn ramms

Harta Lancar

Current Ratio =
Hutang Lancar

b. Rasio Leverage.

Adalah rasio-rasio yvang dimaksudkan untuk
mengukur sampail berapa javh aktiva perusahaan
dibiayail dengan hutang. Gunz melihat pengarnh
leverage dapat menggunakan return equity vaitn
reburn vang tergsedia untuk pemegang saham dibagi

dengan Inmiah modalnva unbink menuninkksn keadaan

meningkat atan menurnn.
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Leverage rasio dapat berupa :
1y Rasio totel hutang terhadsp equity. Rasio ini
addlalah perhandingan antara Hutsng dengan dans

dari pewillik. Hetode pevrhitungannva, ardalsah

Hutang lancar + Hutang jangka paniang

dumlah Modal Sendiri

2y Rasio total hatang Lerhadap total harts.
Rasino ini diperoleh dengan memwmbagi total
hutang dengan total harta perusahsan, atan

metode perhitungannva, adslsh

Hutang lancar + Hutang jangka panjang

Jumlah HModsel/Aktiva

¢. Rasio Kesehatan Keunangan.
Rasio kesehstan kenangan adalah alat untuk
mengukar produkt tidaknya perusahsan dalam
menggunakan sumber-sumber dana yang dimilikinva.
Dalam hal ini penulis akan menggunakan perputaran
harta tetap dan perputsran harts Lotal.
IyPerputaran harta tetap.

Adalah rasio yang diperoleh dengan membagi

penjualan dengan haria tetap bersih.




T R

d.

30

2yPerputaran harta total.
Ferputaran harta f%otal adalah rasio vang
mengukur perputaran dari seluruh harta peru-
sahasn, dengan wewhagi peninalan dengan harts
tntal

Rentabilitas.

Rentabilitas suatn perusahaan menunijukkan
perbandingan antara laha rdengan aktiva akan
modal  yang menghasilkan laba tersebut. Dengan
kata lain kemampunan suatu perusahsan nntuk
nenghasilihan laba selama periode tertentu.
Rentabilitas dibzgi dua  vaitn Rentabilitas
Ekonomis dan Return o Investment (ROLy
atan Rentabilitas Modal Sendiri. Pengertian
rentabiligas ekonomis dan vrentabilitas modal
sendiri wmwenurut Bambang Rivanto adalah sebagai

berikut

Rentahilitas Ekonomi

Yaitu perbandingan antara laba usaha dengan

selunruh modal yvang dipergunakan untuk mengha—

silkan laba tersebut dan dinvatakan dalam
persentase.

Rentabilitas MHodal Sendiri (RentabilitssUsahad.

Yaitu perbandingan antara jomlah laba vang
tersedia bagi pemilik modal sendiri disatu pihak
dengan modal sendiri  yvang menghasilksn {aba

tersebut atan dengan hkaba lain kemampuan suatu
perusahaan dengan wodal sendiri vang bekerja di
dalamnya untuk menghasilkan keuntungan.

17)Bambang Rivanto, Op. Cit., hal. 28 dan 3%
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n

Rentabilitas ekonomi diperoleh dengan rumus :

L.aba kolor

Rentahiliktas ekonomi = x L%
Junmlabh modal

181

Semakin  besar Lingkat rentabilitas ekonominva

tr)y berarti sewmakin efisien perusahasn dalam

nemasntasthan kekavaan yang dimilikinva.

Sedangkan rentabilitas modal sendiri dihitung

rdengan rumus

L.aba bersih
x 100z{19?

Rent . Modal Sendiri =
Hodal sendiri

Rasio ini menunjukkan seisuh mana dans-dans

dari  perusahaan sendiri telah digunsksan secars

efisien.

19)Bambang Rivanto, Ibit, hal. 29
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e. Analisis Kecenderungan dan Uperasional

Anslisis rasino tfLersebut belum lengkap dilihat
dari satu sspek penting diabaikannva dimensi
waktn. Oleh karena itun perln dilasknkan =anslisis
kecenderungan untuk mengetahui tendensi dari

parls kesdsan keunangannva.

Kepnrent Suad Husnan :

Analisa rasio mempunyal kelewmsahan karens,
tidak memperhatikan dimensi waktuo . Balkio-
ratin vwvang di hitung hanys merupsakan susitu
penilaian sesast pada suatu  wakiu. Tetlapi
proses memburuk atan membaiknyva kondisi
keuangan suatu pesrusabhaan akan lebih nampak
kalan kita welakuksan analisa dari waktu
kewaktu 19)

Sedanghan analisis operasional manajemen
herkepentingan untuk mengetshuil apakah operasi-
nva kegistan telah berjalan sgecara efisien dan
menguntongkan. Dalam pelaksanaannys, snalisis
nperasional dilakukan dengan mewmbandingkaan

komponen-komponen rugi-laba dengsan penjunalan

bersih.
‘.. - n o
J9 % a0 Husnan, Meansiemen Benzngan, Teoxi dan
Penerapan, (Keputusan Jjangka pendek)y, edisi revisi,

i ¥Yongvashksrta: BEFE, 1888), hal. 216,




