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1.

Femampuan perusahaan untuk menghacsilkan laba meEnqaliami
pEnuwrenan.  Fada tahun 1994 sarning  power sebheosar
16.09% kurun menjadi 10,14% pada tabun 1995, ¥emudian
darl tahun 1970 ke tahun 1996 sarning power mengalami
pEnurunan lagili vaitu dari 10,14%  pada  tabhun 1995
menjadi  4.92%  pada tahun 1994 ataw turun sebanyak
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Sementara  itu profit margin mengalami penurunasn dari
tahun ketabun dan begitu pula derngan total asset turn
ovar juga mengalami penwrunan. Hal ini terbukti yaitu
profit margin  tahun 1994 ke tzhun 1995 dari 44,715
menjadi 42,267 atau turun sebesar 2.45% dan dari tahun
1993 ke tahun 1998 juga turun dari 42,264 meniadi
27 234 ataw turun s=ehbesar i4,93%.

Total Asset Twn Over dari tahun 1994 ke tabun 1995
turun vaitu  dari 0,34 kali menjadi 0,24 hkali atau
turun  sebanyak 0,12 kali, tahun 199% ké tahun 1994
turun dari 0,24 kali menjadi 0,189 gati atan turun
sebanyak 0,058 kali.

Fenurunan laba pada tabun 1995 dibanding tahun 1994

terjadi terutamas karena kenaikan Biaya operasional.
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Hal ini  terbukti  berdasarkan analisis common oize
komponen  biaye operasional naik 10,127 vaitu dari
8.78%1 menjadi 18,90% ataw naik dari 100 menjadi 195
secara index.

Feluang keuangan bagi perusahaan berfluktuasi berda—
sarkan analisis Financial Leverage Index. Fada tahun
1999 tidak terdapat peluang keuvangan, karemna financial
leverage index yang dicapai perusahaan dibawah 1,00
vaitu 0,86, sedangkan pada tahun 1996 terdapat peluang
reuwangan karena financial leverage index yvang dipero-—
leh perusahaan lebinh besar dari  1.00 vaitu 1,26.
fenaikan  financial leverage index pada tbtahun 1994
dibanding tahun 1975 disesbabkan karena penurunan bunga
yaiti dari Rp- S8.Z220.182.000 menjadi Rp.
B7.718.172.000 stan turun sebesar Rp. S02.010.000 atau
twrun 99,14%.  Penuwrunan bunga tersebut  lebih  besar
dari pEnUIrunan laba usahs vaitu dari
Rp.14&6.217 730,000 menjadi Rp. 127.499.193.000 atau
turun  sebesar Rp. 18.71B.837.000 ztau  turun HY . 19%.
Hal ini mengakibatkan rentabilitas turun dari 1o, 14%
menjadi  4,92%. Demikian pula rentabilitas modal sen—
diri twrun dari 8,468BY menjadi &,21%.

Femilihan struktur modal didominasi oleh modal sen—
diri, meskipun jumlab hutang dari tabhun 1994 sampal
dengan tahun 1994 terus  bhertambah.  Untuk ielasnya

perbandingan modal sendiri dengan hutang jangka pan-
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jang masing—masing,. tahun 1994 proporsi modal sendiri
74.84%  hutang 25.16%. Tahun 1993 proporsi modal  sen—
diri 08,71% hutang 41.29% dan  tahun 1996 proporsi
modal sendiri Q1254 hbutang 4B.73%.

Febijaksanaan perusahaan menambabh hutang jangka pan-—
jang untuk menghasilkan laba berdasarkan analisis
EBIT-EFS terovata untuk tabun 1995-19%4 dapat dibenar-—
kan karena EBIT Indifference Foint sebesar Rp.
D5.231.621.6422 berada dibawah ERIT vang dicapali peru-—
sanzaan sSebesar Rp. 149.133.218.0000 Hal ini  terbukti
EFS mengalami peninckatan dari 625 menjadi 728, Namun
pada tabun 1993 kebijsksanaan perusahaan untuk menam—
Bah hutang jangka panjang tidak dapat dipertanggung-
Jawabkan walaupun ERBIT Indifference Foint csebesar
Rp.31.7537.919.5534 herada diatas EBIT vang dicapali oleh
perusahaan sebesar Rp. 138.98%.952.000, akan tetapi

EFS turun dari 755 menjadi 525.

2. SARAN-BARAN

1.

Fenurunan laba vang terjadi pada tabun 1995 dapat
berakibat terhadap penurunan pendapatan per  lembar
saham. Untuk itu dalam usaha meningkatkan penjualan,
selain menahan kenaikan biaya operasional, per-iu
mendapat perhatian untuk meningkatkan perputaran
aktiva dengan cara peningkatan penjualan lebih besar

dari peningkatan biaya operasional.
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Financial leverane index FT. Putra Surva Perkaca pada
tabun 1293 dalam kaitannya dengan kebijaksanaan trag—
ing on the eguity bersifat negatif. karena kenaikan
iava bunga l1ebih besar dari kenaikan laba usaha.
Disarankan untuk mempertimbangkan pengurangan  hutang
vang biava bunganva lebih besatr dari laba usaha.
Masalah struktuwr modal pada dasarnya berkaitan erat
dengan pemilihan sumber dana. Sehubungan  denagan  hal
tersebut dari tahun 1994 sampai dengan tahun 1996 P,
Putra:Surya Ferkasa menambeh hutang jangka panjiangnya
vang digunakan untuk membiaval pembelian lahan dan
pembangunan gedung perhotelan atau perkantoran. Dalam
pemilibnan struktur modal perlu diperhatikan perbandin-
gan modal sendiri dengan hutang jangka panjang vyang
dapat meningkatkan EFS. Atsu dengan kata lain parlu
diperhitunghkan biava modal rata-rata tertimbang teren-—
dah untuk mencapai struktur modal optimum.

Dalam menghadapi peErsaingan vang semakin ketat dan
kejenuhan pasar property khususnya produk aparteman,
ruko, rukan. Disarankan kepada FT. Putra Surva Ferkasa
untulk melakukan diversifikasi produk pada sektor  lain
misalnya : jasa Transportasi,., Industri Makanan dan

Minuman, Ferkebunan dan lain—lain.
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