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ABSTRAK

(A) MA. Subekti : 92420043
(B) Analisi Pengaruh Perubahan Struktur Modal Perusahaan Go Public Terhadap Ratio
Keuangan {Studi Kasus Pada PT. Concord Benefit Enterprises dan Perusahaan Anak).

(C) wiii + 142 halaman ; 1997

(D) Kata kunci : Struktur modal, Likwiditas, Solvabilitas, Rentabilitas, Aktivitas.

(E) Hasil penelitian. Struktur modal adalah 4.41% (1992), 37.43% (1994) dan
32.92% (1995). Pada ratio likwiditas : current ratio, 83% (1992), 132% (1994),
dan 125% (1995), hal ini menunjukan currenf ratio cenderung meningkat. Quick
ratio 30% (1992), 72% (1994) dan 50% (1995). Pada cash ratio, 2% (1992), 3%
(1994), dan 2% (1995). Pada solvabilitas : ratio total hutang terhadap total
aktiva, 70% (1992), 63% (1994), dan 70% (1995), kemampuan perusahaan dalam
membelanjai aktivanya dengan hutang adalah tidak jauh berbeda. Ratio modal
sendiri dengan aktiva tetap diperoleh hasil 95% (1992), 148% (1994), dan 165%
{1995), ini berarti pada tahun 1994 dan 1995, dua tahun setelah go pudlic seluruh
aktiva tetap dibelanjakan dengan modal sendiri. Ratio total hutang dengan modal
sendiri, 250% (1992), 182% (1994}, dan 254% (1995). Ini berarti perusahaan
belum solvabel. Pada ratio rentabilitas : gross margin ratio 32.60% (1992),
38.95% (1994), dan 34.76% (1995), kemampuan perusahaan dalam meningkatkan
laba setelah go public relatif kecil. Pada operating ratio 85% (1992), 84% (1994),
87% (1995). Hal ini menunjukan tingkat pengendalian pengeluaran biaya semakin
menurun. Pada refurn on invesment untuk mengukur rentabilitas ekonomi,
14.55% (1992), 15.35% (1994), dan 8.32% (1995). Peruszhaan ini dalam
melaksanakan operasinya sehari-hari tidak efisien. Hal ini diperkuat dengan
tingkat operating assets turn over : 1 X (1992), 0.81 X (1994) dan 0.64 X
(1995). Profit margin-nya 15% (1992), 15% (1994), dan 13% (1995). Ratio rate
of refurn on neth worth atau lebih dikenal dengan rentabilitas modal sendiri, 15%
(1992), 10% (1994), dan 0.46% {(1995). Pada keefektivan perusahaan ratio
perputaran piutang perusahaan, 6.50 X (1992), 7.64 X (1994), dan 6.67 X
(1995). Ratio rata-rata perputaran piutangnya 55 hari (1992), 47 hari (1994), dan
53 hari (1995), rata-rata pengumpulan piutang lebih cepet tertagih. Ratio
perputaran persediaan 2 X (1992), 2 X (1994), dan 1 X (1995). Rata-rata
persedian tersimpan dalam gudang 180 hari (1992), 180 hari (1994), 360 hari
(1995}, menunjukan kelebihan persediaan. Ratio perputaran piutang tetap 3.28 X
(1992), 3.4 X (1994), dan 3.80 X (1995), ini menunjukan tingkat keefektivan
penggunaan aktiva semakin membaik.

(F) Daftar pustaka 13 (1983-1996)

{G) Ketua Jurusan Manajemen
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ABSTRAK

(A) MA. Subekii : 92420043

(B) Analisis Perubahan Struktur Modal Perusahaan Go Public Terhadap Ratio
Keuangan Pada PT. Concord Benefit Enterprises dan Perusahaan Anak.

{C) viii + 142 halaman ; 1997

(3) Kata kunci : Struktur modal, Likwiditas, Solvabilitas, Rentabilitas, Aktiviias.

(E) Hasil penelitian. Struktur modal adalah 4.41% (1992), 37.43% {1994} dan
32.92% (1995). Pada ratio likwiditas : current ratio, 83% (1992), 132% (1994),
dan 125% (1995}, hal ini menunjukan current ratio cenderung meningkat. Quick
ratio 30% (1992), 72% (1994) dan 50% (1995). Pada cash ratio, 2% (1992), 3%
(1994), dan 2% (1995). Pada solvabilitas : ratio total hutang terhadap total
aktiva, 70% (1992}, 63% (1994), dan 70% (1995), kemampuan perusahaan dalam
membelanjai akiivanya dengan hutang adalah tidak jauh berbeda. Ratio modal
sendiri dengan aktiva teiap diperoleh hasil 95% (1992), 148% {1994}, dan 165%
(1995}, ini berarii pada tahun 1994 dan 1995, dua tahun seielah go public seluruh
aktiva tetap dibelanjakan dengan modal sendini. Ratio total hutang dengan modal
sendir, 250% (1992), 182% (1994), dan 254% (1995). Ini berarti perusahaan
belum solvabel. Pada raiio reniabilitas : gross margin ratio 32.60% {1992},
38.95% (1994), dan 34.76% (1995), kemampuan perusahaan dalam meningkatkan
laba setelah go public relaiif kecil. Pada operating ratio 85% (1992), 84% {1994),
87% (1995). Hal ini menunjukan tingkat pengendalian pengeluaran biaya semakin
menurun. Pada refurn on invesmeni untuk mengukur rentabilitas ekonomi,
14.55% (1992), 15.39% (1994), dan 8.32% {1995). Perusahaan imi dalam
melaksanakan operasinya sehari-hari tidak efisien. Hal ini diperkuat dengan
tingkat operating assets turn over © 1 X (1992), 0.81 X (15%94) dan 064 X
(1995}. Profit margin-nya 15% (1992), 15% {1994), dan 13% {1995). Ratio rate
of refurs on neth worih atau lebih dikenal dengan rentabilitas modal sendirt, 15%
(1992), 10% (1994), dan 0.46% (1995). Pada keefektivan perusahaan, rafio
perputaran piuiang peruszhaan, 6.50 X (1992} 7.64 X (1994), dan 6.67 X
(1995}. Ratio rata-rata perputaran piutangnya 55 hari (1992), 47 hari {1994), dan
53 hari (1995), rata-rata pengumpulan piutang lebih cepet teriagth. Ratio
perputaran persediaan 2 X (1992), 2 X (1994), dan 1 X (1995). Rata-raia
persedian tersimpan dalam gudang 180 hari (1992), 180 hari {1994}, 360 hari
(1995), menunjukan kelebihan persediaan. Ratio perputaran piutang tetap 3.28 X
(1992}, 3.49 X (1994), dan 3.80 X (1995}, ini menunjukan tingkat keefekiivan
penggunaan akiiva semakin membaik.

(F) Datfiar pustaka 13 (1983-1996)
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BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Salah satu alternatif dari pengusaha untuk memperoleh tambahan
modal dalam rangka pengembangan usahanya dilakukan dengan cara
menerbitkan saham atau obligasinya dan kemudian diperdagangkan
pada pasar modal atau bursa efek.

Keuntungan - keuntungan yang diperoleh dengan cara menarik
modal masyarakat melalui penjualan saham atau obligasi adalah
perolehan modal yang relatif cepat sehingga memungkinkan para
pengusaha untuk mewujudkan pengembangan usahanya dengan cepat
pula. Disamping itu perusahaan juga dapat mengalami kerugian dalam
penjualan saham atau obligasi tersebut, ini dikarenakan banyak sebab
seperti Kinerja perusahaan yang dinilai oleh para investor tidak
memuaskan sehingga perusahan dapat mengalami kerugian, bila
perusahaan tersebut mendapat kerugian dalam pejualan saham berarti
perusahaan tersebut tidak berhasil dalam penambahan perolehan
modalnya.

Oleh karena itu perusahaan dituntut untuk dapat menjaga citranya




dan meningkatkan kepercayaan pada para investor, agar perolehan
harga saham dan obligasi perusahaan tersebut dapat meningkat terus
dan menghasilkan tambahan modal yang diperiukan, sehingga
perusahaan dapat mengembangkan ekspansinya dengan cara
menambah ataupun memperkuat perusahaan tersebuit.

Keuntungan atau kerugian perusahaan dalam penjualan saham
dan obligasi tersebut dapat mempengaruhi strukiur modal perusahaan,
sejauh mana perubahan struktur modal perusahaan tersebut dapat
diketahui dengan menganalisa perubahan - perubahan struktur modal
sebelum dan sesudah perusahaan tersebut go public terhadap ratio
keuangan yang terdiri dari likwiditas, solvabilitas, dan rentabilitas pada

perusahaan PT. Concord Benefit Enterprise.

Perumusan Masalah

Perusahaan melakukan go public adalah dalam rangka periuasan
dan pengembangan usahanya dengan cara menerbitkan dan menjual
saham atau obligasi, dengan harapan akan mendapatkan tambahan
modal. Sehingga terjadi perubahan dalam strukiur modalnya, dari
perusahaan yang belum go public menjadi perusahaan yang go public.
Pada perusahaan yang belum go public modal diperoleh dari para

pendiri perusahaan atau pemilik perusahaan saja dan juga pinjaman




dari bank, sedangkan bagi perusahaan yang sudah go public modal

diperoleh tidak hanya dari pemilik modal akan tetapi juga diperoleh dari

investor lain atau masyarakat luas yang mengikutsertakan modalnya

dengan cara membeli saham atau obligasi perusahaan bersangkutan.

Bila terdapat perubahan dalam struktur modal tersebut apakah itu

mendapatkan keuntungan ataupun kerugian dalam penjulan saham dan

obligasinya, maka akan mempengaruhi kondisi perusahaan tersebut

dalam hal likwiditas, solvabilitas, serta rentabilitasnya.

Oleh karena itu sejauh mana pengaruh perubahan struktur modal

terhadap kondisi perusahaan dapat dilakukan penilaian dengan :

1.

penilaian likwiditas,

yang dimaksud adalah untuk mengetahui kemampuan
perusahaan untuk membayar hutang-hutang jangka pendeknya
tepat pada waktunya.

penilaian solvabilitas,

yang dimaksud adalah untuk mengetahui kemampuan suatu
perusahaan untuk membayar semua hutang-hutangnya (baik
hutang jangka pendek maupun jangka panjang) dengan aktiva-

aktiva yang dimiliki perusahaan tersebut.

penilaian rentabilitas atau profitabilitas.




3. penilaian rentabilitas atau profitabilitas.
yang dimaksud adalah untuk mengetahui tentang kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba berdasarkan modal yang
digunakannya. Hal ini penting bagi investor-investor yang mengikut
sertakan modalnya bagi perusahaan yang bersangkutan, karena
laba inilah yang akan menentukan apakah perusahaan tersebut

mampu melunasi pinjaman-pinjamannya.

Tujuan Penelitian

Tujuan penulisan ini adalah untuk mengetahui sejauh mana
pengaruh perubahan struktur modal sebelum dan sesudah
perusahaa]n go public terhadap likwiditas, solvabilitas, dan rentabilitas
pada perusahaan PT. Concord Benefit Enterprise.

Di samping itu tujuan penulisan skripsi ini adalah juga untuk
memenuhi salah satu syarat dalam rangka menempuh ujian

akhir untuk  memperoleh gelar sarjana (S1) Fakultas Ekonomi

Universitas Darma Persada.




Metode Penelitian

Metode-metode yang penulis gunakan dalam penyusunan skripsi
ini adalah :
a. Library research (Penelitian kepustakaan).
Penulis mempelajari bahan - bahan teoritis yang ada
relefansinya dengan masalah pada skripsi ini.
b. Field research (Penelitian lapangan).
Penulis melakukan penelitian lapangan dengan
mempergunakan metode observasi (pengamatan), dengan
mengunjungi Bapepam untuk memperoleh data perusahaan yang

diperlukan.

Sistimatika Pembahasan

Dalam penulisan skripsi ini penulis mengadakan pembagian-
pembagian yang terdiri atas bab-bab, dimana masing-masing bab ini
memuat suafu uraian yang terpisah, namun secara keseluruhan bab-
bab tersebut satu sama lainnya mempunyai kaitan sehingga seluruh
skripsi ini merupakan satu kesatuan.

Disamping itu tujuan dari sistematika pembahasan ini adalah

untuk membantu pembaca memahami dan mengikuti isi sekripsi ini.




Maka secara garis besarnya, isi sekripsi ini disusun dalam lima bab,

dengan perincian sebagai berikut :

BAB I

BAB I

BAB It

BAB IV

PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan tentang latar belakang, perumusan
masalah, tujuan penelitian, metode penelitian, dan
sistematika pembahasan.

TINJAUAN KEPUSTAKAAN

Dalam bab ini dibahas tentang beberapa pengertian seperti
go public dan syaratnya, modal dan struktur modal,
likwiditas, solvabilitas dan rentabilitas, serta membahas juga
mengenai pengaruh perubahan struktur modal terhadap
likwiditas, solvabilitas, rentabilitas, dan juga ektivitas serta
efisiensi penggunaan modal.

TINJAUAN PADA PT. CONCORD BENEFIT ENTERPRISE.
Pada bab ini menguraikan secara singkat mengenai sejarah,
struktur organisasi, dan kegiatan usaha perusahaan.
ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Pada bagian ini mengulas tentang analisis dari laporan
neraca dan laba-rugi  atas struktur modal, pengaruh
perubahan struktur modal sebelum dan setelah perusahaan
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BAB V

go public terhadap likwiditas, solvabilitas, dan rentabilitas
serta analisa efektivitas dan efisiensi terhadap penggunaan
modal.

KESIMPULAN DAN SARAN

Sedangkan pada bagian akhir ini berisi suatu kesimpulan
dari bab yang telah diuraikan sebelumnya, dalam bab ini juga
terdapat saran kepada perusahaan untuk dapat

mengembangkan usahanya dimasa yang akan datang.

DAFTAR KEPUSTAKAAN




