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PERANAN COMMERCIAL PAPER SEBAGAI PEMBIAYAAN

SUMBER DANA JANGKA PENDEK

Oleh :

Tri Hartati

ABSTRAKSI

Dewasa ini perusahaan yang membutubhkan dana untuk
kegiatan usahanya dapat memperoleh dari mobilisasi  dana
masyarakat dengan cara menerbitkan surat bherharga
Commercial Faper yang pada dasarnya adalah surat hutang
dan surat berharga jangka pendek, akhir-akhir ini telah
menjadi suatu alternatif barw bagi perusahaan untuk
mengumpulkan dana jangka pendek dalam jumlah besar.

Mengingat masih barunya alterpatif pendanaan tni  di
Indonesia, yang menimbulkan rasa ftertarik untuk membahas
perkembangan Commercial Faper di Indonesia, dan  untuk
lebih memper jelas seluk beluk Commercial Faper maka dalam
hal ini Commercial Faper adalah salah satu sumber dana
jangka pendek lainnya yang terdapat pada pasar uang,

seperti Surat Berharga Pasar Uang (SBFU) serta Sertifikat

Bank Indonesia (SBRI).
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Sumber data vyang diambil adalah berdasarkan dari
Bank Indonesia, perpustakaan serta beberapa bamk maupun
lembaga keuangan yvang berkaitan dengan penerbitan
Commercial Paper.

Dari hasil penelitian tidak banyak diperaleh data
kuantitatif berhubung masih belum memasyarakatnya pasar
Commercial FPaper di Indonesia. Bank Indonesia
memperkirakan jumlah Commercial Faper yang beredar di
Indonesia pada bulan Oktober 19393 telah mencapai Fp.2,25
trilyun atau sebsar 7% dari total piranti pasar uang
Indonesia. Ferkembangan ini disebabkan woleh optimalnya
tingkat Punga diskonto Commercial FPaper yang padé bulan
September 1991 sampai dengan September 1933 berkisar
antara 19% - 23%. Q0leh karena itu diperkirakan
Commercial Faper memiliki prospek yang cerah di masa yang
akan datarg dan di sini diperlukan adanya Lembaga Rating
yang pada saat ini telah didirikan dengan nama FT

Femeringkat Efek Indonesia (PT Pefinda).
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BAB I

FENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG PEMILIHAN JUDUL

Dalam beberapa tahun terakhiv ini pasar uang
di Indonesia mulai disemarakan aleh keberadaan suatu
jenis surat berharga yang disebut dengan Commercial
Faper. Karena Commercial Faper ini merupakan piranti
pasar uang maka tidaklah berlebihan kiranya apabila
pembghasan mengenail Commercial Paper diawali dengan
gambaran uﬁum tentang pasavr uang.
Pasar uang merupakan tempat untuk meningkatkan
efisiensi wang. Dilihat dari surplus uwnit merupakan
tempat untuk menanamkan dana yang menganggur (idle
money? dalam jangka pendek. Jadi penempatan sementara
tersebut untuk menghindari pengendapan dana yang tidak
menghasilkan. Sedangkan dilihat dari unit-unit ekonomi
defisit merupakan tempat untuk meminjam dana dalam
rangka memenuhi likuiditasnya. Di samping ditu, di
negara maju pemerintah dapat memanfaatkan pasar uang
untuk mempercleh pembiayaan kegiatannya
(anguarannyal) sedangkan bagi bank sentral merupakan

konduite dalam pelaksanaan kebi jaksanaan moneter.
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Jenis pasar uang yang ada di Indonesia saat ini
meliputi Pasar Uang Antar Bank (FUAER) Fupiah dan FUAR
valuta asing. Fasar sekundey sartifikat Bank
Indonesia (2D) dan Pasar Commercial Faper (OF2.

Akhir—akhir ini Commercial Fapeyr mulai marvak
dibicarakan =leh berbagal kalangan. Commercial FPaper
sebagai alternatif pembiayaan sumber dana jJangka
pendek dan investasi dalam kegiatan pasar uwang di
Indonesia dirasakan mulai menjadi semakin penting.
Faktor—faktor vyang menyebabkannya adalabh fingginya
tingkat suku bunga bank vang berperan sebagai
intermediasi finansial serta sulitnva mempercleh
kyedit dari bank. Sehubungan dengan hal tersebut usaha
di Indonesia memerlukan berbagail terobosan sumber dana
dalam jumlah besar untuk memenuhi kebutuhan-kebutuhan
tidal harmya menggantungkan diri pada pinjaman bank
untuk mencari dana bagi kegiatan usahanya, melainkan
bisa mendapatkan dana dari pihak-pibhak lain di luar
bank seperti dari masyarakat.Umumnya masyarakat yang
memiliki kelebihan dana,menyimpan dananya dalam bentuk
emas, tanah, tabungan atau deposito di bank. Dalam hal
ini perusahaan vang membutuhkan dana dapat
memperclehnya dari mobilisasi dana masyarvakat dengan
cara menerﬁitkan surat—surat berharga. Fenerbitan

surat-surat berharga sebagai suatu sarana pencarian
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sumber dana janagka panjang, seperti penerbitan
saham dan abligasi melalui pasar modal, dengan
membeli sejumlah saham dari perusahaan yang go public
dan diharapkan mendapatkan keuntungan dari selisih

harga beli dan harga jual. Telah cukup lama dilakukan

perusahaan—perusahaan di Indonesia dan dalam
perkembangannya telab menjadi suatu cara pencavian
dana yang diminati pengusaha Indonesia. Era

mobilisasi dana masyarakat melalui penaerbitan saham
pada pericde tahun 1388-1991 dar era penerbitan
mbligasi yang melonjak cukup dratis pada periode tahun
i930-1931, telah cukup  membantu bagi sejumlahn
perusahaan untuk menjada kelangsungan hidupnya % atau
melakukan ekspansi.

Dengan demikian mobilisasi dana masyarakat
melalui pensrbitan saham dan obligasi telah banyak
berperan ssbagai sumber dana perusahaan—perusahaan di
Indonesia. Selain penerbitan saham dan mbligasi
sebagai sumber dana jangka panjang, tidak sedikit pula
perusahaan di Indonesia yang menerbithkan
Commercial Paper sebagai salah satu sumber dana jangka
pendek. Ferkembangan baru ini dinilai sangat menarik
mengingat Commercial Paper walaupun telah berusia
cukup lama di negara—negara lain, mamun dapat

dikatakan relatif masih baru di Indonesia. Qleh karenas
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itu  timbul perasaan tertarik untuk mengetahui serta
membahas perkembangan penggunaan Commercial Faper
sebagal suatu alternatif sumber dana jangka pendek di
Indonesia. Commercial Paper yang pada prinsipnya
adalah merupakan surat hutang dan surat berharga
jangka pendek, akhir—akhir ini telah menjadi suatu
alternatif baru bagi suatu perusahaan untuk memperoleh
s@jumlah  besar dana jangka pendek. Selain  itu  juga
telab menjadi salah satuw piranti pasar vang yang cukup
penting. HEeberadaan di Indonesia yang vrvelatif masih
baru ini perlu pertimbangan dan di analisis lebih
lanjut mengingat belum ada aturan yang jelas dari
pemerintah sehubungan dengan penerbitan dan

transaksinya.

PERUMUSAN MASALAH

Masalah vang akan dibahas dalam Skripsi imi
adalah berhubungan dengan perkembangan Commersial
Faper di Indonesia dengan rumusan permasalahan

sebagai berikut 3

1. Apakah perkembangan Commercial Paper di  Indaonesia
sebagai alternatif sumber dana jangka pendek
cubkup  menguntungkan dibandingkan dengan sumber

dana jangka pendek lainnya 7




2. Apa saja prosedur penerbitan Commercial Paper di
Indonesia saat ini.
3. Bagaimana bank dalam perdagangan Commercial Faper

di Indonesia dewasa ini.

C. MAKSUD DAN TUJUAN PENELITIAN

Sesuail dengan perumusan masalah mengenai
perkembangan Commercial FPaper di Indonesia dewasa ini,
tujuan dari pesnyusunan skripsi ini adalah :

i. Untuk mengetahui perkembangan Commercial Faper di
Indonesia sebagai alternatif sumber dana jangka
pendek sudah menguntungkan dibandingkan sumber
jangka pendek lainnya sekaligus sebagai piranti

pasar Uang.

. Untuk mengetahuil proses penerbitan Commercial

b

Faper di Indonesia.

. Untuk mengetahui peranan bank dalam perdagangan

0}

Commercial paper di Indonesia saat ini. Dengan
demikian akan diketahui perkembangan Commercial

Paper dewasa ini.

D. METODE PENELITIAM

Dalam melakukan penelitian untuk mendapatkan




data- , yvang mendukung penyusunan Skripsi

Fenyusun menggunakan metode penelitian

terdiri dari &

1. FPenelitian perpustakaan atau library research.
Eiset ini dilakukan untuk mendapatkan teori
dibutuhkan dan relevan dengan judul Skripsi,
vang berupa buku-bukuy wajib maupun literatur

artikel di media masa.

I3

dari =

a. Wawancara atau interview research

ini

yang

yand
baik

serta

. FPenelitian Lapangan ¢ field research), terdiri

b. Feninjauan dan pengamatan atau cbservation

raesearch

Mengenai data . vang digunakan adalah data
primer serta sekunder, sehingga diharapkan
onrisinilitas data serta relevansi data yand

diterima dapat mencapal sasaran permasalahan.

E. SISTEMATIKA PEMBAHASAN

Untuk memudahkan penyusunan serta pemahaman isi

Skripsi ini maka dibuat pembabakan sebagai berikut

BAR I Merupakan Fendahuluan vang gdi dalamnya

terdapat Latar Relakang Femilihan Judul,




BAR I1

BAR III

BAR 1V

Perumusan Masalah, Maksud dan Tujuan
Fenelitian, Metode Fenelitian yang

digunakan serta Sistematika Fembahasan.

Merupakan uraian teori yang mencakup
Pengertian umum Commercial Faper,
Jenis—jenis Commercial Faper,kReuntungan
menggunakan Commercial Faper,kleterlibatan

tank dalam memperdagangkan Commercial Paper,

Ferhitungan Bunga =ffekitif Commercial Faper.

Merupakan pembahasan hasil penelitian,
peranan bank dalam peardagangan UCommevrcial

Faper, mekanisme peranan bank, tujuan produk

Commercial Paper,syarat—syarat Commercial
Faper vyang dapai diterbitkan, rvesiko bank
memperdagangkan Commercial Faper, prospek

Commercial Paper sebagai alternatif sumber

dana jangka pendek di Indonesia.

Merupakan Bab Penutup vang -berisi tentang

kesimpulan dan saran—saran.




