BAB 1V

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Commercial Paper adalah suatu surat berharga yang
berbentuk surat pengakuan hutang jangka pendek dengan
sigtem disconto, yang diterbitkan aleh perusahaan besar
berkredibilitas tinggti, dan dimaksudkan wntuk
mendapatkan sejumlah dana dengan per janjian bahwa
penerbit Commercial Faper akan membayar sejumlah uang
yang tercantum dalam surat tersebut kepada pemegang atau
yand berhak atas surat itu pada saat vyang telah
ditentukan. Dari hasil pembahasan pada bab sebelumnya,

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut =

i. Ferkembangan tingkat bunga Commercial Faper di

Indonesia banyak disebabkan oleh adanya perbedaan

yvang cukup besar antara tingkat bunga pinjaman
perbankan dengan tingkat bunga tabungan dan
deposito jangka pendeak, yang pada akhirnya

menyebabkan tingkat bunga Commercial Paper beredar
dengan tingkat bunga yana berkisar diantara kedua

tingkat suku bunga tersebut.
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2. Adanyé kecendurungan perbankan Indenesia untuk
melakukan praktek disintermediasi saat ini, telah
menyebabkan Commercial Paper berkembang dengan pesat.
FPada bulan Oktober 1992,Commercial Paper yang beredar
di Indonesia diperkirakan oleh Bank Indonesia telah
mencapai 7%  dari keseluruhan piranti pasar uang

Indonesiaj

3. Commercial Faper memiliki prospek yang cukup cerah  di
masa yang akan datang sebagai sumber pembiayaan jangka
pendek. Namun perkembangan Commercial Paper di masa
depan ini akan sangat tergantung dari keberhasilan FT
Fefinds sebagai lembaga rating di Indonesia yang saat

ini telah dibentuk .

4. Tujuan penerbitan Commercial Paper bagi perusahaan
adalah untuk pembiayaan ektern jangka pendek yang
relatif 1lebih cepat dan lebih murah dibanding bentuk
pembiayaan Jangka pendek lainnya. Mekanisme
penerbitan Commercial Faper di Indopesia pada umumnya
adalah mekanisme dealership, dalam hal ini
perusahaan yang ingin menerbitkan Commercial Faper
akan menun juk suatu bank sebagai dealer atau

arvanger;
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5. Dalam suatu penerbitan Commercial Paper ditemui atau
dipercleh diperoleh informasi yang menyatakan bahwa
tingkat hasil yang diterima investor Commercial Paper
adalah lebih tingagi dari tingkat bhasil yang dapat
diperclehnya bila menanamkan uangnya pada deposite 3

bulan}

€. Bank Indonesia pada umumnya berperan sebagai issuing
and paying agent serta juga sebagai dealer, dan
biasanya hanya disebut sebagai arranger, di mana bank
menerima sejumlah fee dari perusahaan penerbit
Commercial Paper yang biasanya tergantung dari

negosiasis

7. PFeranan bank yang berperan aktif dalam penerbitan dan
perdagangan Commercial  Faper di Indonesia, pada
umumnya adalah sebagai agent dan underwriter, yangd
tidak hanya memperdagangkan Commercial Paper, tetapi
juga melakukan evaluasi pada perusahaan yang akan
menerbitkan Commercial Paper untuk mengetahui

kredibilitas perusahaan tersebut.

8. Apabila ditinjau dari perbedaan penerbitan Commercial
FPaper dengan Sertifikat Bank Indonesia ataupun Surat

Berharga Fasar Uang, maka para investor «cenderund




74

mengambil salah satu sarana investasi yang dinilainya
mempunyai tingkat yanag menguntungkan baik dari segi

kemudahan dalam pelaksanaan tehnisnya maupun tingkat

bunganya walaupun tidak dilupakan faktor—-faktor
keamanannya. Melihat adanya investasi dalam
Commercial Faper yang cenderung meningkat, maka

Commeycial Paper mempunyai peluang yang besar sebagai
galah satu sarana investor menanamkan dananya pada

Commercial Faper.

Saran—saran

Berdasarkan hasil pembahasan dan kesimpulan
kesimpulan yang diperoleh, ada beberapa saran pada
hakekatnya perlu dipertimbangkan baik oleh Bank
Indonesia sebagai wakil pemerintah, oleh pihak—pihak

lain yang berkepentingan dalam perkembangan commercial

paper di Indonesia,sebagai berikut :

i. Mengingat masih simpang siurnya data serta infaormasi
tentang volume penerbitan dan perdagangan Commercial
Paper yang sudah beredar di Indonesia dewasa 1ini,
sebaiknya pemerintah mewajibkan para penerbit serta
arranger Commercial FPaper yang dilakukannya pada suatu

badan tertentu vang khusus menangani perkembangan
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mommercial Paper di Indonesiaj

Mengingat babwa Commercial Paper merupakan salah satu
sumber pembiayaan jangka pendek yang sifatnya relatif
murah dan mudah diperoleh, sebaiknya perusahaan yang
mempergunakan Commercial Faper tetap konsisten
memakai Commercial Faper sebagai alternatif
pembiayaan jangka pendek, dan tidak memanfaatkannya
untuk pembiayaan jangka panjand, dengan cara meroll

over setiap jatuh tempo.

Sebaiknya bank tidak hanya berperan dalam perdagangan
Commercial Paper, namun juga melakukan evaluasi untuk

menyaring Commercial Faper yang akan diperdagangkannya

Pemerintah hendaknya mengikuti derap langkah dari
perkembangan perdagangan vang sangat cepat
parubahannya, agar dari segl semua pihak yang

tarlibat merasa tidak ada yang dirugikan.
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Nomor:
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JUMLAH
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Tanggal jaluli lenipo:
FT. ' ™ (sclanjulnya discbul Perscroan’) schagad pifiak

yang mencrbitkan surar perharga Conuncreial Paper ini, akan mcmbayar kepade pemegang
Cammiercial Popcr ini podu tanggal fatuh lempo scjuminl: neng schugaimany lerschut lerschul
S alas, atas peavnjukan dan penycralian Conynercial Puper inf sclama jam-jam kerju bidsa.
Sermuag jundgh yang akan dibayarkan oleh Perscroan berdasarkan Conuucrcind Paper ini bebas
dan bersih dart sualin potangan alau (ahanan alau kompensosi alon lunfizian balik, kecuali
scjuuh yang difiaruskan oleh hukum dun/afan perafuran pajak (lermasuk, felapi tidak
fcrbatas padu pujak Ji Indoncsia, jika adu, yang diharvskan difahan dard jumleh vang yang
akan dibavarkan kepuade pemcgang Commercial Paper ini) alau lain-lain hal,

Conunercial Puper ini depat diperjualbelikan dan olch karenanys, huk alas Conuncrcial Paper
ini skan beralih dengan cara penycrahan dan pemcgang Comumcreivl Puper ferhak
sepenuhnya unluk mencrima pembayaran alas ponunjukkan scbagaimana meslinya dart
Conuncreiad Paper ini, bebas dart pihak Perscroan lerhadep para peiicgang schclumnya dard
Commcreial Pepxer ini. '

Perscroan defighn ini membebaskan pemegang Conunceeisl Paper ini dari kewajiban vniuk
mengafikan privics, olch karcnd itu Commercial Poper ini dikeluarksn dengon ketentign
lafipa -profes lafipa penbayaran dan lanpa biaya menurul pasal 176 junclo 145 Kitub
Undang-undang Hukum Dagang. | '
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o PERJANJIAN PEMBELIAN COMMERCIAL PAFER

pado hard inf, = fanggal ~ = g fclal dibual Jdan ditandalenssanl sualu
perjanjian olch dan arlara FT. L, Staly prrseroall feroerlas

i didDiian herdasarien Undang-undang Negari Republik Indoncsia (sclanjuinys dischul
ERSENOAN' dengan pihek (pihak) yeng uken discbuikon dibgwah i

Fars pihsk dilwn perjanjian ing mencrangksn scbagal berikul
' '

Fahwa FERSEROAN, durl wakiu ke waklu baik sccurs fuhgsung menpun suclediii
Jenibega lerleniy, dupal mengeluarkan "Conuncrcis] Fuper” jangas penidek dibcrbege
bursa sursl-sural berhdrga;

Daliwa FERSEROAN barmuisud unluf mentbusl sualy porjanjian dengun (pare}
Femicgang Conuncreinl Yaper, yang fclah menandatangani sural kelerungan yang puds
pokoknya berbeniuk sepertf lunpiran pada perjinjinn ini.

- Maka dengan mengingal peda para Femegang Conuncreie! paper yang lclah membeli
Conuncreial Paper yang bernilad ™ 0 0 7T - N/ - . yang borigku
sofak tanggal . - ©ampal dengan langgal . .t schagaimana dischutkan dalam
Nerfitikal yung pencrimanyd dengun ini feloh dinkur dan dengun memperhalikan hel-hel

Jainnya yang baik dan berhargd, PERSEROAN dengan ini menycliyjul schagal berikul:

1. PERSEROAN sctuju unluk “mielabulan semus pembgyaran dan mclefsznekan scniid
fowujibannya yeng luin apabila Conuncreigd Paper jafuh fenpo, sesual dengan kelnluen-
ketcnituin dalim Conuncreial Faper.

2. Sctinp -Pemegang Conuncteial Papor mempunyal wowendny  alds sqnue hak yang

O diberiban kepadanys berdusarkan alau schubuvngan dengan Commercinl Faper yarg
dibelinya dan perjanjian it merupakan lambahan pada dan tiduk dapal miengurangd has-
huk terschul, '

Mengenai perjenjian ini dan segala akibulnya, para pihak menulih donusili yang felgp cen

scumumaya i kantor Kepaniteraan Pengadidun Negerd i Jukarts,

Dentikiar perjaniian ini dibual den dilandwlungani di jokarl pada heri dan tangsel
schugaimana lerscbul didlus. .

PEMEGANG COMMERCIAL PAFER




