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ABSTRAK

NIM : 2011420038, Judul : PENGARUHM RASIO LIKUIDITAS,
PROFITABILITAS DAN NILAI PASAR TERHADAP RETURNMN SAHAM
PADA PERUSAHAAN PERTMAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA (BET) TAHUN 2012-2014,

Jumlah Hal ¢ xiv+ 103 hal : 2015

Kata Kunci : Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas, Rasio Nilai Pasar, Return
Saham

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti mengenai pengaruh
rasio likuiditas, profitabilitas dan nilai pasar terhadap refurn saham. Rasio-rasio
keuangan yang diteliti yaitu current ratio, reiurn on investment dan price earning
ratio sebagai variabel independen dan ret.un saham sebagai variabel dependen.

‘ Hasil penelitian ini menunjukkan. bahwa secara individual variabel
current ratio berpengaruh negatif terhadap rerrn saham dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,978. Variabel reiursr on investment (ROI) berpengaruh
positif terhadap return saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,446. Variabel
price earning ratio (PER) berpengaruh negaiif terhadap refwrn sabam dengan
tingkat signifikansi sebesar 0,233,

Uji analisis regresi menunjukkan hasil vang rendah yang terlihat dari R
Square (Rz) sebesar 0,058 atau 5,8%. Hal ini menunjulkan bahwa sebesar 5,3%
variabel refwrn saham dapat dijelaskan oleh veriasi dari variabel independen
seperti current ratio, return on investinent dan price earning ratio. Sedangkan
sisanya 94,2% dapat dijelaskan oleh fakror lain diluar dari penelitian ini seperti
variabel kebijakan dividen, ner profit margin dan carning per share.

Daftar Acuan : 2005 - 2014
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BABRI
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belzkang Masalah

Keberadaan pasar modal sangat diperlukan di dalam suatu negara. Pasar
modal adalah salah satu lembaga yang berperan penting dalam perekonomian dan
merupakan solusi bagi investor untuk memilih berinvestasi (Suarjaya, 2012).
Pasar modal memiliki fungs: yang sangai penting vaitu sebagai tempat untuk
memindahkan dana dari pihak lenders ke Lorrower. Lenders menginvestasikan
kelebihan dana yang mereka miliki dengan herapan merdapatkan imbalan atas
penyerahan dana tersebui. Sedangkan bagi pihak borrower dana ying mereka
dapatkan dari lenders tersebur 1nemungk§.a:e._k_z;11 mereka melakukan investasi tanpa
harus menungga hasil dari operasi perusahann. Borrewer berharap, dengan dana
tersebut akan dapat meningkatkan produlksi mereka sehingga dapat menciptakan
kemakmuran. Pasar modal dapat dikataikan juga sebagai penghubung antara
borrower dan lenders dengan melakukan ransaksi perdagangan instrument jangka
panjang seperti saham, obligasi dan lainnyz.

Investasi adalah proses penundaan koosumsi dari sumber daya yang ada pada
saat sekarang dan menez:npatl-can sejumlal: éana tersebut dengan harapan untuk
mendapatkan keuntungan (refurn) dimass mendatang. Dalam proses investasi
selalu mendatangkan risiko (risk) dan ketidakpastian. Umumnya semakin tinggi
risiko yang dihadapi maka tingkat pengembalian yang dibarapkan akan semakin
besar pula. Saat proses penempatan investasi membutuhkan apalisis dan

perhitungan yang mendalam dengan tetap menjunjung tinggi prinsip kehati-hatian



(prudent principle). Salah satu bentuk invesiasi yang diminati oleh banyak orang
adalah investasi dalam saham. Investasi dalam sabam ini memiliki tingkat risiko
yang sangat tinggi dibandingkan dengan investasi dalam instrumen lainnya.
Tingginya tingkat risiko berbanding lurus dengan kesempatan untuk mendapatkan
hasil (return) yang lebih banyak. Deagan alasan terscbut investor bersedia
membeli saham dan menanggung resikonya. Pechitungan dari selisih harga saham
merupakan capital gain bagi investor.

Dalam melakukan investasi di pasar modal tentunya membutuhkan berbagai
macam informasi yang lengkap sehingga diharapkan nantinya tidak akan salah
dalam pengambilan keputusan saham yang layak dibeli dan dipilih. Informasi
tersebut tidak hanya yang bersifat fundanzental tetapi juga meliputi informasi yang
bersifat teknikal yaitu informasi yang di dapatkan dari luar perusahaan meliputi
ekonomi, kondisi politik, ketijakan pemerintah, militer dan lainnya, Sedangkan
informasi fundamental t;iidapatkan dari dalam (intern) perusahaan. Dalam
pendekatan fundamental ini, laporan bevangan memiliki peran yang sangat
penting. Laporan keuangan merupakan dasar untuk menentukan dan menilai
posisi kenangan perusahaan, karena laporan keusngan merupakan cerminan dari
kinerja perusahaan. Laporan keuangan merupakan laporan yang menggambarkan
kondisi perusahaan dan swnber irzfomm%i untuk  mendukung pengambilan
keputusan khususnya bagi investor dalam berinvestasi (Susilowati dan Turyanto,
2011). Saham-saham yang banyak c;i.ia;u.kai: oleh investor yaitu saham dengan

fundamental perusahaan yang baik, banyak diperdagangkan dan harganya naik.



Didalam menganalisis prospek iavestasi yang ditanamkan di dalam
perusahaan dapat dilakukan dengan mepggunakan analisis faktor fundamental
menggunakan laporan keuangan perusahaan dengan menganalisis rasio keuangan
perusahaan teriebih dahulu. Menurut Abdel et al (2012) rasio kevangan terdiri
dari analisis likuiditas, leverage, akiivitas, Q}'oﬁtabiiitas dan nilai pasar. Dalam
menilai kinerja perusahaan pertambangan i akan dilihat kinerja rasio likuiditas,
prbﬁtabilitas dan nilai pasar yang dihitung dengan proxy Current Ratio, Return
On Investment dan Price Earring Ratio pengarvhnya terhadap Refurn Saham.

Rasio likuiditas adalah rasio yang biasa dipakei ontuk menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam memanuhi  atau melunasi hutang  jangka
pendeknya. Current Ratio atau rasio lancar édaiah ukuran yang umum digunakan
atas solvensi jangka pendek, kemampuan suatu perusahaan memenuhi kebutuhan
utang ketika jatuh tempo. Semakin tingg: fasio ini, semakin besar kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jongka pendek dengan aktiva yang
dimilikinya. Rasio profitabilias adalah rasio vang dipakai untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mendapatkan keuntungan atau laba yang
dihasilkan. Pengukuran yang dipakai dalaim rasio ini adalah Refurn On Investment
(ROI). Rasio int dipakai untuk melihat | sejauh mana investasi yang telah
ditanamkan diharapkan. Investasi tersebui sebenarnya sama dengan asset
perusahaan yang ditanamkan atau ditempatkan. Rasio nidai pasar adalah rasio
yvang dipakai untuk menggambarkan kondisi yang terjadi di pasar. Pengukuran
yang dipakai dalam rasio ini adalah price earning ratio. Price Earning Ratio

adalah rasio yang membandingkan antara harga saham dengan pendapatan yang



diterima. Semakin tinggi rasio ini akan menunjukkan ekspektasi investor terhadap
prestasi perusahaan dimasa yang akan datang cukup tinggi.

Dart latar belakang uraian tecn dan perayataan penelitian sebelumnya
tersebut dalam penelitian ini akan dikaji lebih lanjut mengenai hubungan rasio
likuiditas, profitabilitas dan nilai pasar terhadap refurn saham. Banyak teori yang
menyatakan bahwa kondisi rasio keuangan vang baik, nantinya akan membawa
pengarul positif terhadap kondisi keuangan perusahaan yang juga akan
berpengaruh positif terhadap refwrn saham, dalan penelitian ini akan dikaji ulang
sehingga apa vang menjadi hasil penelitian nantinya akan mempertegas dan
memperkuat teori yang ada.

Terdapat beberapa sektor industri vaag dapat dipilih oleh investor sebagai
alternatif untuk menanamkan investasinya dalam jangka pendek maupun jangka
panjang. Beberapa industri yang terdapat ¢i Indonesia dan tercatat sahamnya oleh
BEI meliputi industri transportasi, otomctif, manufaktur, pertambangan, property
dan lain-lain. Pada penelitian ini, penulis teriarik untuk memilih objek penelitian
pada perusahaan seltor pertambangan. Pemilihan objek ini  dikarenakan
perusahaan sekior pertambangan sahamnyva tergolong sangat fluktuatif, karena
sektor tersebut sangat rentan terhadap harga komoditas.

Penelitian mengenai refurn saham telah banyak dilakukan. Bedasarkan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Lulukiyyah (2010) dalam
penelitiannya ditemukan bahwa Current Putio secara parsial tidak berpengaruh
terhadap refurn saham, sedangkan perelitian vang dilakukan oleh Oktavia (2011)

dan Damayanti (2009) menunjukkan hasil bahwa secara parsial Current Ratio



tidak berpengaruh secara signifikan terbadap Rerwrn Saham, Penelitian yang
dilakukan oleh Robert (2014) dan Frank (2014) FReturn On Investment
berpengaruh terhadap refurn saham, tetapi hasil penelitien yang dilakukan oleh
Hermi (2011) menunjukkan hasil yang berbeda renrn on investment (ROI) tidak
berpengaruh terhadap refurn saham. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh
Petcharabul (2014) menunjukkan hasil price carning ratio (PER) berpengaruh
terthadap refurn saham sedangkan hasil berbeda ditunjukkan penelitian yang
dilakukan oleh Robert (2014) price earning ragio (PER) tidak berpengaruh.

Berdasarkan bukti empiris masih menunjukkan hasil yang berbeda-beda,
sehingga perlu dilakukan penelitian lanjutan untuk membuktikan bagaimana
pengaruh Current Ratio, Return On Investment dan Price Earning Ratio terhadap
return saham. Oleh karena itu, perlu dilakukan penelitian lebih lanjut.

Berdasarkan latar belakang diatas pesuli "s tertarik untuk melakukan penelitian
dengan topik “Pengaruh Rasio Likuiditas, Profitabilitas dan Nilai Pasar
Terhadap Return Saham Pada Perusaliaan Sektor Pertambangan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEID Tahun 2012-2014”.
1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan dalam latar belakang masalah,
maka dapat dirumuskan masalah dalam p@neﬂﬁan sebagai berikut :
1. Apakah terdapat pengaruh antara rasio likuiditas terhadap refwrn saham pada

perusahaan sektor pertambangan vang u;;*d&ftar pada Bursa Efek Indonesia

tahun 2012 sampai tahun 2014 ¢



L)

Apakah terdapat pengaruhantara rasic profitabilitas terhadap rerurn saham
pada perusahaan scktor perfambangan. yang terdaftar pada Bursa Efek

Indonesia tahun 2012 sampai tahur 2014 7

. Apakah terdapat pengaruhantara rasic nilai pasar terhadap refurn saham pada

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia

tahun 2012 sarapai tahun 2014 ?

1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian

1.3.1 Tujuan Penelitian

Berdasarkan numusan masalah penelitian vang telah penulis jabarkan diatas,

penelitian ini bertujuan uniuk :

1.

fee]

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara rasio likuiditas terhadap
return saham pada perusahaan sekior pertzmbangan yang terdaftar pada Bursa

Efek Indonesia tahun 2012 sampai tahun 2014,

. Untuk mengetahui apakah terdapat perigarih antara rasio profitabilitas terhadap

refurn saham pada perusahaan sekior pertambangan yang terdaftar pada Bursa

Efek Indonesia tahun 2012 sampai tahun 2014,

. Untuk mengetahui apakahrerdapat pengaruhantara rasio nilai pasar terhadap

return saham pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar pada Bursa

Efek Indonesia tahun 2012 sampai talne 2014,

1.3.2 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat moemberikan manfaat bagi semua pihak,

antara lain :



1. Bagi Peneliti
Diharapkan penulis dapa: memperoieh pemahaman yang lebih mendalam
mengenai konsep dan pengaruh antara rasio Iikuiditas, rasio profitabilitas dan
rasio nilai pasar terhadap refurn saham.
2. Bagi Pihak Lain
a. Bagi Pengguna Laporan Keuangan (1sers)
Dalam hal ini adalsh investor maupun kreditor, diharapkan penelitian ini
dapat dijadikan dasar bagi para peagguna laporan keuangan dalam menilai
kinerja keuangan perusahaan yang menjadi pertimbangan awal dalam proses
transaksi bursa dan proses pengambiion keputusan investasi saham.
b. Bagi Manajemen Perusahaan
Diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai masukan perusahaan
untuk meningkatkan kinerja perusabaan yang tercermin dalam laporan
keuangan yang mereka susun serfa sebagai masukan dalam merumuskan
kebijakan pengambilan keputusan.
c. Bagi Pembaca
Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dan bahan informasi bagi
peneliti lainnya yang berminat dalam bidang vang serupa, serta menambah

wahana bagi ilmu pengetahuan.



