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ABSTRAK

Risanti. 2009420017, PENGARUH LABA BERSIH DAN ARUS KAS OPERASI
TERHADAP DIVIDEN KAS. Skripsi. Jakarta : Universifas Darma Persada. Juli 2013.

Penelitian ini berfujuan untuk menentukan hubungan laba bersih dan arus kas operasi
terhadap dividen kas. Pada penelitian ini menggunakan data dari perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia {BE!l) dari periode 2010 sampai dengan tahun 2012.
Laba bersih dan arus kas operasi sebagai variabel independen, sedangkan dividen kas
sebagai variabe!l dependen. Peneliian ini menggunakan metode uji asumsi klasik dan
statistik deskriptif.

Hasilnya adalah hubungan positif signifikan antara laba bersih dan arus kas oprasi dengan
dividen kas. Hubungan signifikan berari nilai dari dividen kas berpengaruh signifikan oleh
nilai laba bersih dan arus kas operasi. Hubungan positif terjadi ketika nilai dari variabel
independen seperli laba bersih dan arus kas operasi naik, dalam hasil kenaikkan dari nilai
variabel dependen seperti dividen kas juga nailk dan sebaliknya.

Dari hasi yang diparoleh, penelitian mernberikan beberapa saran. Dalam pembagian dividen
kas, perusahaan telah memperhatikan jumiah dari faba bersih. Jika perusahaan tidak
memiliki kas, maks perusahaan mungkin membagikan dividen dari bentuk seperti saham.

Daftar Accuan : 2010-2012

Jakarta, Juli 2013
Penulis
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ABETRACT

Risanti. 2009420017. EFFECT OF NET INCOME AND CASH FLOW TO OPERATING
CASH DIVIDENDS. Skripsi, Jakarta: Universitas Darma Persada. July 2013.

This study aimed to deterrnine the relationship of net income and operating cash flows to the
cash dividend. In this study, using data frorm companies listed in Indonesia Stock kxchange
(BEI) from the period 2010 fo 2012. Net income and cperating cash flow as the independent
variable, while the cash dividend as the dependent variable. This study uses the classical
assumption test and descriptive statistics.

The result is a significant positive relationship befween net income and cash flow oprasi with
cash dividends. Significant retationship means the value of cash dividends significanily by
the value of net income and operating cash flows. Posiiive relationship occurs when the
value of the independent variables such as net income and operating cash flow rose, the
resuli of the increase in the value of the dependent variabie as cash dividends aiso rise and
vice versa. :

From the results obtained, the study provides some suggestions. In a cash dividend, the
company has noticed the amount of net income. If the company does not have cash, then
the company may distribufe dividends of such stock form.

References : 2010-2012
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BAB Y
PENDARULUAN
A. Latar Belakang

Perusahaan untuk furnbuh dan berkembang dalam menjalankan
bisnis dan usahanya membuivhkan dana yang cukup besar, sehubungén
dengan hal ini perusshaan senantiasa dihadapkan pada permasalahan
mengenai  bagsimana memperoleh dana, menggunakannya dan
mengambalikan dana yang diperoleh tersebut, dangan suatu fingkat
pengembalian yang dapat memuaskan pihak pemberi dana. Kebutuhan
akan dana pada dasamya dapat diperoleh perusahaan melalui beberapa
altematif pendanaan. Salah penjualen saham di Bursa Efek Indonesia
(B, dimana para investor dapat menginvestasikan dananya dengan
cara membeli ssham. Invesiasi melalui pembelian saham dimaksudkan
unfuk mendapatkan keuntungan melaiui capifal gain disamping dividen

vang akan dibagikan perusahaan dari saham vang dimiliki investor.

Para investor saham dibagi menjadi duz kelompok, vyaitu
lkelompok pertama yang dinyatakan sebagai kelompok buy and hofd
adalah pihak-pihak vang membeli saham untuk disimpan dan dimiliki
dalam jangka wakiu yvang panjang. Pendapat yang ciharapkan invesior
lcelompok ini vaitu dividen dar hasil vang diperoleh dari setiap lembar
saham yang dimiliki. Kelompok yang kedua yaitu kelompok buy and sell
vang termasuik kelompok ini adalah investor yang pendapatannya

mengharapkan capifal gain.
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Dalam melakukan invesiasi dipasar modal, investor atau
pemegang saham mengharapkan dividen yang diberikan perusahaan
dapat tumbuh seiring dengan pertumbuhan perusahaan. Untuk itu
mereka membuiuhikan beberapa indikator yang dapat dipakai uniuk

menjelaskan fakior-fakior apa yang mempengaruhi dividen.

Ada banyak pertmbangan yang harus dilakukan perusahaan
asebelum memutuskan pembagian dividen kepada pemegang ssham.
Pertimbangan i adslah tersedianye alat liquid, kesempatan dan tujuan
perusahaan dihubungkan dengan pertumbuhan modal dan ekspansi,
serta kebijakan perusahzan mengenal pembiayaan eksternal atau
cemnampuan perusahaan untuk mendapstkan dana dari pihak iuar.
webijakan dividen kas sebuzh perusahaan memiliid dampak penting bagi

hanyak pihak yang terdibat dimasyarakat (Suharti, 2004).

Terkadang dalam penstapan kebijaksanaan mengenal pembagian
dividen, fakior vang menjadi perhatian investor, investor umumnya
menginginkan pembagisn dividen vang relalif stabil, karena dengan
stabilitas dividen dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap
perusahaan sehingge dapat mengurangi keficakpastian investor dalam
menanamkan moedainya kedalam perusahaan. Pembayaran dividen
dalam bentuk tunai (cash dividend) lebih banyak diinginkan investor
daripada dalam beniuk [ain, karena pembayaran dividen tunai membantu
mengurangi  ketidakoastian  investor dalam aldiviias investasinya
lkedalarmn perusahaan. Sedangkan faktor yang menjadi perhatian

manajemen adalah dividen kas merupakan arus kas keluar yang

mengurangi kas perusazhaan, oleh karenanya kesempatan unfuk

i ‘%‘Ni@’Wﬁ%\%&%&%ﬁmwwwwﬂﬁgﬁ%ﬁmmﬁ2WW%WW’%W&“iWWﬂ%&WK%W?W‘%WMWWWW?WWMWWWWWWW




melakukan investast dengan kas vyang dibagikan sebagai dividen
tersgbut menjadi berkurang. Bagi kreditor, dividen kas dapal menjadi
signal mengenal kectkupan kas perusahaan unfulk membayar bunga
atau meiunasi pokok pinjaman. Kebijakan dividen kas vang cenderung
membayarkan dividen daiam jumlah relalif besar akan mampu
mermotivasi pemerhall uniuk membeli saham perusahaan. Perusahaan
yang memiliki kerampuan dividen diasumsikan masyarakat sebagai

aerusahaan yang menguntungkan.

Ada beberapa penelifian antara lain Litner (1956) mengemukakan
bahwa perusshaan hanya skan mensikan dividen bila manajemen
berkeyakinan behwa laba peruszhazn akan naik. Miller & Modigliani
{1961} mengemukakan juga bahwa dividen dapat memberkan informasi
tentang cashfow dimasa yang akan datang. Terdihat diatas bahwa laba

bersih dan arus kas berparan dalam meneniukan pembagian dividen.

Kemampuan perusshaan dalam memperoleh lzba bersih
merupakan irdiketor utama dard kemampuan perusahaan  uniuk
membayar dividen, sehingga profilalabilitas sebagai fakior penentu
terpenting terhadap dividen { Litner, 185668). Ha! ini benar bila manajemen
berdasarkan pembagian dividen secara ketat atau porsi tertentu dari
laba bersih secara ietap. Maksud dar penyalaan diatas bahwa adanya
hubungan antar dividen dan laba bersih, jika laba bersih naik maka
kemampuan perusahaan unfuk membayar dividen juga naik dan

pendapatan pun juga akan naik.
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Selain laba bersih, arus kas juga berpengaruh terhadap penentuan
pembagian dividen, Hal ini dikemuikakan oleh Brittain (1966) yang
menunjukan bahwa variabel arus kas (kas bersih yang diperoieh dari
aktivitas opsrasi, invesiasi dan pendanaan) bersifat saling mengganti
dengan variabel profit (laba). Arus kas merupakan kas perusahaan yang
dapat didistribusikan kepada kreditur atau pemegang saham yang fidak
digunakan untuk rmodal kerja (working capital) atau investasi pada aktiva
ietap (Ross et al, 20001.kas yang tersedia dasi hasil kegiatan operasi
perusahaan merupakan kas vang dapat digunaskan kembali untuk

legiatan investasi, membayar hutang, dan membayar dividen.

Dalam kaitennva dengan dividen, penelitian ini ingin mengetahui
apakah laba bersih dan arus kas operasi mempunyai hubungan yang
signifikan dan manaksh yang lebih berpengaruh terhadap dividen kas
pada perusahaan manufakiur di Bursa Efek Indonesia. Atas dasar
pemikiran itulah maka penulis menyusun sebuah skripsi dengan judul
“Pengaruh Laba Bersih dan Arus Kas Operasi Terhadap Dividen

Kas pada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek indonesia”.

2. PERUMUSAN MASALAH

Permasalahan vang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai

bearikut :

1. Apakah laba bersih berpengaruh terhadap dividen kas pada

perusahaan manufakiur yang terdapat di Bursa Efek indonesia 7
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2. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap dividen kas pada

3.

perusahaan manufakiur vang terdapat di Bursa Efek indonesia ?
Apakah laba bersih dan arus kas operasi berpengaruh terhadap
dividen kas pada perusahaan manufakiur yang terdapat di Bursa Efek

indonesia ?

C. TUJUAN DAN KEGUNAAN FENELITIAN

Tujuan dari penelitian berdasarkan tujuan masalah diatas adalah

sebagal berikut ;

N

Untuk mengetahui apakah laba bersih berpengaruh terhadap dividen
kas pada perusahaan manufakiur 7

Uniuk mengetahui apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap
dividen kas pada perusahaan manufakiur ?

Untuk mengetzhui apakah laba bersih dan arus kas operasi

berpengaruh terhadap dividen kas pada perusahaan manufakiur ?

Adapun kegunaan dari penelitian ini adalah :

1.

Bagi dunia akademis, hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat
unfuk mengembangkan ilmu dan wawasan dalam peluasan teori dan
konsep mengenai deviden kas, seria memberikan masukkan dalam
bidang akademis khususnya bidang akuniansi dalam mendiskusikan
dan mendidik mengenai dividen kas.

Bagi perusahaan, hasil penelifian ini diharapkan dapat digunakan
sebagai dasar pengambilan keputusan bagi perusahaan dalam

membagikan dividen kas kepada pemegang saham dan sebagai
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bahan pertimbangan didalam pengambilan Keputusan dividen agar
dapat memaksimumkan nilal perusahaan.

Bagi invesior, peneliian ini digunakan uniuk membelimenjual dan
menahan saham sesuai dengan dividen vang akan diterima vang
dapat diramalkan dari informasi laba akuntansi dan laporan arus kas
vang dilaporkan perusahaan pada periode terientu.

Bagi peneliti, uniuk memperdaiam pengetahuan mengenai pengaruh
atas laba bersih dan arus kas operasi terhadap dividen kas.

Menjadi referensi alau sumber fiteratur fambahan bagi penelitian

seienis berikutnya.




