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ABSTRAK 
 

 
 
 

NIM : 2012410913, Judul : ANALISIS PENERAPAN CAPM DALAM 

MENILAI INVESTASI PADA SAHAM JAKARTA ISLAMIC INDEX 

PERIODE 2011-2013 
 

Jumlah Halaman: xii + 73 hal : 2015, 
 

Kata Kunci         : Return,  Beta, CAPM , Excess Return 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan saham yang optimal dan 

melakukan analisis kinerja saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ( JII ) 

dengan menggunakan Capital Asset Pricing Model. 

Berdasarkan hasil penelitian terdapat 9 saham yang dikategorikan saham 

yang sensitif dan 10 saham yang dikategorikan saham yang kurang sensitif. 

Terdapat pula 8 saham yang memiliki return CAPM yang negatif dan 

11 saham yang memiliki return CAPM yang positif. 

Kesimpulan hasil penelitian adalah apabila nilai beta suatu saham 

semakin sensitif, maka semakin besar resiko yang dimiliki saham tersebut. Beta 

secara individu mempengaruhi return suatu saham. Dengan adanya portofolio , 

dapat mengurangi resiko tanpa harus mengurangi return yang diterima. Pilihan 

investasi yang layak terdapat pada saham – saham optimal yang terdiri atas saham 

Unilever Indonesia Tbk ( UNVR), London Sumatra Indonesia Tbk ( LSIP ), 

Astra Agro Lestari Tbk ( AALI ), dan Kalbe Farma Tbk ( KLBF ). 
 

 

Daftar Acuan : 1997 - 2014 
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