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ABSTRAK

NIM : 2012410913, Judul : ANALISIS PENERAPAN CAPM DALAM
MENILAI INVESTASI PADA SAHAM JAKARTA ISLAMIC INDEX
PERIODE 2011-2013

Jumlah Halaman: xii + 73 hal : 2015,
Kata Kunci . Return, Beta, CAPM , Excess Return

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan saham yang optimal dan
melakukan analisis kinerja saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ( JII )
dengan menggunakan Capital Asset Pricing Model.

Berdasarkan hasil penelitian terdapat 9 saham yang dikategorikan saham
yang sensitif dan 10 saham yang dikategorikan saham yang kurang sensitif.
Terdapat pula 8 saham yang memiliki return CAPM yang negatif dan
11 saham yang memiliki return CAPM yang positif.

Kesimpulan hasil penelitian adalah apabila nilai beta suatu saham
semakin sensitif, maka semakin besar resiko yang dimiliki saham tersebut. Beta
secara individu mempengaruhi return suatu saham. Dengan adanya portofolio ,
dapat mengurangi resiko tanpa harus mengurangi return yang diterima. Pilihan
investasi yang layak terdapat pada saham — saham optimal yang terdiri atas saham
Unilever Indonesia Thk ( UNVR), London Sumatra Indonesia Thk ( LSIP),
Astra Agro Lestari Tbk ( AALI ), dan Kalbe Farma Tbhk ( KLBF ).

Daftar Acuan : 1997 - 2014



KATA PENGANTAR

Bismil-laahir-rahmanir-rahiim

Dengan mengucapkan puji dan syukur kehadirat Allah SWT atas segala
rahmat yang telah diberikan kepada penulis, baik berupa kesehatan fisik dan mental
sehinga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini, yang merupakan salah satu persyaratan
untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi jurusan manajemen pada Fakultas Ekonomi
Universitas Darma Persada Jakarta.

Penulis mengucapkan terima kasih yang tidak terhingga kepada orangtua
penulis yang senantiasa bekerja keras mencari nafkah demi kesuksesan anak-
anaknya. Tak lupa penulis ucapkan terima kasih kepada semua pihak yang telah
memberikan bantuan sehingga memungkinkan skripsi ini terwujud. Ucapan terima
kasih penulis sampaikan kepada :

1. Bapak Sukardi Hardjo Sentono, S.E, M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Darma Persada.

2. Bapak Jombrik, S.E, M.M selaku Dosen Pembimbing yang telah banyak meluangkan
waktu dan perhatian untuk memberikan bimbingan dan pengarahan selama proses
penyusunan skripsi ini.

3. Bapak Dr. Firsan Nova S.E, M.M selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas
Ekonomi Universitas Darma Persada yang telah memberikan pengarahan dan
nasehat selama masa perkuliahan di Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi

Universitas Darma Persada.



S

. Seluruh jajaran Dosen pengajar di Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas
Darma Persada yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan kepada penulis.

5. Kepada seluruh staff TU, pegawai perpustakaan, dan karyawan Fakultas Ekonomi
Universitas Darma Persada yang telah banyak memberikan bantuannya selama
masa studi.

6. Untuk kekasih saya, Shinta Lupita Oktaviani yang telah mendukung dan memberi
semangat dalam menyelesaikan skripsi ini.

7. Untuk teman-teman Fakultas Ekonomi Universitas Darma Persada angkatan 2012
atas kebersamaan yang menyenangkan selama kuliah.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, untuk itu
penulis sangat mengharapkan saran dan kritik yang membangun dari berbagai pihak.

Akhir kata, penulis berharap semoga skripsi ini dapat diterima dan bermanfaat

dengan baik.

Jakarta, 30 Januari 2015

Penulis

Vii



DAFTAR ISl

JUDUL SKRIP S i
LEMBAR PERNY AT A AN i
LEMBAR PERSETUIUAN i i
LEMBAR PENGESAHAN ] iv
AB ST RAK \Y;
KAT A PENG AN T AR Vi
AR T AR IS viii
DA T AR TABE L Xi
AR T AR LAMPIR AN Xii
BAB | PEND AHULU AN 1
1.1 Latar Belakang Masalah 1
12 RUMUSAN Masalan 3
1.3 Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian________ @4

1.3.1 Tujuan Penelitian A

1.3.2 Manfaat Penelitian e A
BAB I LANDASAN TEO R 5
2.1 Pengertian INVeStasi e 5

2. L. L ProSes INVES aST 7

2. 0.2 SIKAD INVES O 8

2.1.3 Bentuk Keuntungan dan Kerugian Investasi 9



2.2 Financial Market 11

2.2, Pasar MOTal 12
2.2.2 Resiko Investasi di Pasar Modal 16
2.2.3 Badan Pengawas Pasar Modal dan Bursa Efek . . ... 17
2.2.4 Mekanisme Perdagangan 18
2.2.5 CaraBerinvestasi di Pasar Modal 20
2.3 PeNgertian SANAM 22
2.3, JENIS SaNAM 23
2.3.2 Keuntungan dan Kerugian Saham 24
2.4 Capital Asset Pricing Model 25
p o R T v U 29
2.4.2  Persamaan CAPM 30
2 5 KerangKa PemiKiran 31
BAB I METODE PENELITIAN e 33
3.1 Tempat dan Waktu Penelitian 33
32 0BNIS PNl AN 33
3.3 Jenisdan Sumber Data e 33
B3 JeNIS DAt 33
33,2 SUMDCY DAt 34
3.4 PopUlaST dan SaAMPEl 34
3.5 Metode Pengumpulan Data 35
3.6 Alat Analisis Data 35



3.6.1 Menghitung Risk Free Rate 35

3.6.2 Menghitung Market RetUrn 35

3.6.3 Menghitung Expected RetUrn 35

3.6.4 Menghitung Standard Deviation 36

3.6.5 Menghitung Beta 36

3.6.6 Menghitung Capital Asset Pricing Model 36

3.6.7 Menghitung EXCess RetUIN 37
3.7 Definisi Variabel Operasional . 37
BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan 40
4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian_____ . . . 40
4.2 Perhitungan Aset Bebas ReSIKO 41
4.3 Perhitungan Market RetUIN 43
A4 ROMIUIN SANAMY 46
A5 BetA SANAM 48
4.6 Perhitungan Harga Keseimbangan ( CAPM ) dan Excess Return . . . 51
4.7 Simulasi PortofoliO 54
BAB V Kesimpulan dan Saran____ e 56
D L RKeSIMPUIAN 56
S S AN 56
DAty PUSTAK A 57
Lampiran-Lampiran_ ! 59



DAFTAR TABEL

TABEL 4.1 Daftar Nama Emiten______ 40
TABEL 4.2 Tingkat Suku Bunga SBI________ 42
TABEL 4.3 Market Return Jakarta Islamic Index . 44
TABEL 4.4 Rata-Rata Return Saham Periode 2011-2013_____ . . . . . a7
TABEL 4.5 Systematic Risk Seluruh Saham Periode 2011-2013 . .. . 50
TABEL 4.6 CAPM ( Required Return) Seluruh Saham______ 52
TABEL 4.7 Excess Return Seluruh Saham 53
TABEL 4.8 Portofolio Saham Paling Efisien . . o4



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1:Kinerja Saham AALIdan ASRI 50
Lampiran 2:Kinerja Saham KLBF dan UNVR ... 80
Lampiran 3:Kinerja Saham INCO dan ANTM 81
Lampiran 4:Kinerja Saham UNTR dan TLKM 62.
Lampiran 5:Kinerja Saham PTBA dan ITMG 63.
Lampiran 6:Kinerja Saham BKSL dan MNCN 64
Lampiran 7:Kinerja Saham INTP dan LSIP 65.
Lampiran 8:Kinerja Saham SMGR dan LPKR . . .. 86
Lampiran 9:Kinerja Saham CPIN dan ASH o 67
Lampiran 10:Kinerja Saham BSDE 68.
Lampiran 11:Portofolio Saham (A1-B3) o 69
Lampiran 12:Portofolio Saham ((C1-D3) o 70
Lampiran 13:Portofolio Saham (EL1-F3) 71
Lampiran 14:Portofolio Saham (G1-H3 ) 72.

Lampiran 15:Portofolio Saham ( 11-J3



