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KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisa dan pembahasan yang telah diuraikan pada bab

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1.
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Struktur modal P.T. SONA TOPAS TOURISM INDUSTRY Tbk terdiri
dari hutang jangka panjang dan modal sendin. Kebijakan struktur mddal
yang dipergunakan pada tahun 1999 hutang jangka panjang p-erusahaan
sebesar Rp.153.217.775.427,- atau 57.1 % dan bobot modal sendiri sebesar
Rp.115.110.329.364 ~ atau 42,9 % Pada tahun 2000 hutang jangka panjang
perusahaan sebesar Rp 202 262 296 309~ atau 64.5 % dan bobot modal
sendiri sebesar 93.068.612 833.- atan 35,5 %. Pada tahun 2001 hutang
jangka panjang perusahaan sebesar Rp 198 431 671.047 - atau 66,6 % dan
bobot modal sendirt sekesar Rp.99 644 410,610 atau 33,4 %. Dapat dilihat
bahwa komposisi hutang jangka panjang P.T Sona Topas Tourism Industry
setiap tahun semakin bertambah, dan komposisi modal sgndiri semakin
berkurang,

Biaya modal rata-rata tertimbang (WACC) P.T. SONA TOPAS TOURISM
INDUSTRY Tbk pada tahun 1999 adalah sebesar 8,2 % yang ferdiri dari
biaya hutang jangka panjang sebesar 8,03 % dan biaya modal sendiri

sebesar 8,2 %. Biaya modal rata-rata teriimbang (WACC) pada tahun 2000
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adalah sebesar 6,3 % yang terdin dan biaya hutang jangka panjang sebesar
7,99 % dan biaya modal sendin 2,85 %%. Biaya inodal rata-rata tertimbang
(WACC) pada tahun 2001 adalah sebesar 7,6 % vyang terdiri dari biaya
hutang jangka panjang sebesar 8.09 % dan biaya modal sendini sebesar 6,65
%. Tinggi rendahnya biaya modal rata-rata tertimbang (WACC) ini sebagai
dampak dari tinggi rendahnya proporsi dan biaya masing-masing komponen
modal.  Dengan demikian, didapat bahwa struktur mo'al optimum yang
didapat adalah struktur modal pada tahun 2000. Dengan demikian struktur
modal itu dapat dipakal sebagai patdkzan dalam mencari keuntungan karena
biaya modal perusahaan tersebut lebih kecil. Dengan demikian, kita bisa
memakai biaya modal sendinn dan biaya hutang jangka panjang vang ada
pada tahun 2000 karena struktur modal vang baik, dimana sumber modal
yang lebth murah biayanya, maka itu vang digunakan, supaya profitabilitas
perusahaan meningkat.

Faktor-faktor vyang mempengaruhi  struktur modal adalah; Stabilitas
Penjualan; Operating Leverage; Susunan dari aktiva, Kadar resiko dan
aktiv; Besarnya jumlah modal vang dibutuhkan, Keadaan pasar modal: Sifat
manajemen; Besarnya suatu pemséhaan,

Jika dilihat secara keseluruhan, dapat ditarik kesimpulan bahwa selama 3
tahun laporan keuangan yang dianalisis vaitu tahun 1999,2000,2001, maka

dapat disimpuikan kondisi keuangan PT . Sona Topas Tourism Industry Tbk
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mengalami keuntungan, tetapi struktur modal yang ada kurang optimal
karena biaya modal pada tahun 2001 mengalami kenaikan.

Mengupayakan perusahaan tidak dalam keadaan rugi, karena bila keadaan
rugi, perusahaan tidak mungkin mencapai struktur modal optimum. Itulah
sebabnya penulis hanya mengambil data-data dan tahun 1999-2001, karena
pada tahun 2002 P.T. Sona Topas Tounism Industry Tbk mengalanu

kerugian.
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Untuk mencapai struktur modal optimum diharapkan P.T. SONA TOPAS
TOURISM INDUSTRY Tbk memaka struktur modal yang ada pada tahun
2000. Bagi perusahaan lain dapat juga menggunakan struktur modal seperti
yang ada pada perusahaan ini untuk menambah keuntungan perusahaan
dengan dengan mengurangi biaya modal

Untuk mencapar struktur modal optinzum diharapakan P.T. Sona Topas
Tourism Industry Tbk harus memperhatikan kebutuhan dan kondisi vang
terjadi di dalam mauvpun di luar perusahaan {misalnva tingkat suku bunga),
yang nantinya sangat mempengaruhi bagr perusahaan dalam mengambil
keputusan tentang korposist struktur modal yang diterapkan

Perusahaan sebaiknya meningkatkan jumilah modal sendirt maupun modal

pelengkap vang dapat dilakukan dengan cara:




IiVIenambah immlah saham yang beredar, dengan cara menerbitkan saham
5aru (right 1s3ue) ataupun saham bonus bagi pars pemegang sahamnya.
Bédelakﬂkan revaluasi terhadap aktiva tetap

Mencan' mvestor baru yang bersedia untuk menanamkan modalnya di
péerusahaan.

I\Efiengurangi bagian Jaba yang ditahannya untuk dipakai sebagai
teizmbahan modal.

Péerusahaan harus memperhitungkan dengan baik besarnya biaya
né}asing-masing komponen struktur modal, agar dapat mengambil

keputusan yang tepat.
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£ T SONATCPAS TOURISH INDUSTRY Tok OAN ARAK PERUSAHARN

KERACA KOMSOLIDAS!
31 DESEMBER 2000, 1958 DAN 1462 {Lanjulan)

1893
{Disajkan kembai -
Datatan 2 1559 Calalzn 31)
Ry A Rp

KEW, KU,
KEWANBAN LANCAR
Hutang usaha 11 41445 16218 33E07.549 74 24 618.378.100
Hutang lain-izn 12 815601884 1158672737 1.E9a 8015
Hulang pajat aaz 185182057 1647423633 2o
iaya yang mos 1wrus obyis 14 FART AR NG 337830051 LE18L51 L
Pondanatan dlenna ¢ miva i TS Bh 2973255607 1A 1N
Hulsng dvicen 25 148 852,800 k:
Hutang bank 1e 3
Jaminan sewa 553 850,158
Hulang bark jangha poijang yeng ichd lemso

cRlamavakas szl o N FR3R IR AN Laritem e
Jursizh Kewaghon Lancar 85074 853,150 5132851 4
REWANEAN TIDAK LANGAR
gy 020X BNGRG oG - salztin

druragt bagian yony atud lempe

dalam sai: bhun I DI R RS 163,217 775427

HAK KEMORITAS ATAS AKTIVA BERSIH
ANAK PERUSAHAAN

EKUITAS
todal sahem - ade nearad Rp 280 per sgham
pada lawn 2020 dan Fp 500 per scham
pada fahun 1559 dan 1988
Modal dasar - 1.320.000.0%0 sahar pada taben JH)
dan 680,000,000 szham pada lahun 1939 dan 1868
Moda dilempatkan den disetor - 331200 600
saham pada lahun 2000 dan 165,600 800
sahan pada lahun 1559 dan 1998 18
Sade laba

Juwiah Ekulas

JUMLAH KEWRABAN DAN EKILTAS

Likat cataten 2las fasoran kauangen ionsolidant yang metuphas: bagun

yang tdak lerpisahkan dan iaporen keuangan konsciidasi.

0L 211.52¢ 126.504.202 1131983185
B2 &00 000000 82 809 0560000 82 800,000 30
JORG v 32.319.323.36¢ 21.659.001 3%

83068 612 85

104,459,051 852

M M0eA A

e

195,119 325,364

353 529.566 942

355.705.101 578

SR



p.T. SONA TOPAS TOURISHM IND JSTRY Tok DAN AbAK PERUTAHAMN

LAPORAN LABA RUGH KONSOLICAS!

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMOER 2000, 1600 OAN 1007

533
{OiBapmn 4eTnal -
Czlalan 20X 1949 Catetan 313
Rp Rp 23]
PENDAPATAN UGAHA 2419
peciuaian bessih 244 GHE.0LE0 2E9 169 455 180.603 135703182 11C
pendapatan sewa dan lainnya TIB.ATLAZ2 -
Penjuatan tiket J408.138175 3181715703 8032 530,032
Pengurusan dokumen, pandlenan wsala
an hoied IRV 127.478.873
Jumkah Pendapatan Usaig IS5 0En.002 244 162 7BLEVALM R TRLeT AN
BERAN POXOK FEM.EIAL AN DAt AR
LANGSUNS: pi
Beban pokoi penjuaien GRARGANT.SG A AR L
Baban peresys 2 By =
Seban poiok tikel < ATARLERINA P
Beban pangurusan dokuman, pefRlanan wisaly,
dan hetal 117,754 873
Jumizh Beban Pokok Peraesas
Dan £2%cn Langeutsy VY Ay i .
LABA KOTOR CRAITET I TR0 TXIHD £1512905.797
BEBAN LISAHA s B
Penjusian 23601122481 1BINETETH
Umum gan adminishras 33632304 815 29678 MR 548
Jumish Beban Usaha £2.253.517.223
LABA USAHA 47 513130 700 13745306 284
PENGHASILAN (BEBAN] LA.-LAIN
Pemghasdan lunga 22 5231 BLL G 9,955 603 24 DRTOECET G
Perghasilan sewa 156,504 48 202720 52314193
Zeban bunga 1,57 al Fo6) (12.238.885.270) (22 475 000 663)
Bagian faba bersih perusahasn asesios: 225 TZ.247 850 417 £33 555 .
Keuntungan (kequgian) kurs mata vare asng Zc iz {36,013 320 10 Q761527 37 {22673 X80 G5)
Lin-ian - bergth (3¢ BIZ B3I g1 427,906 175257 130
Betan Laindain « Betsih {46.784.783 103) 4.869.5823586 {17.671458.045;
JABA SGEBELUM PAJAK ¥53.355.237 21574383270 825113142
PENGHASILAN { BEBAN ) PAJAL 223 20543478 54 (3.864.269 350 8184 553.811
ABASEBELUM HAK MINORITAS ATAS
LARA BERSIH ANAK PEFLETAHAAN R R B354 514519 Q028671958
MAK MIMORITAS ATAS LABA BFRGIM
ARG FERDSAHAAM 3651538 23.24 307 11556221
WABA BERSIH A58 TR ARR £83.277.712 8.937 106,215
-ABA PER SAHAM
Casar 20 B 67 27

SREE TN A3 13P0MAN KOLNCAN KENEHCaL yang meruDakan Hagsn

g Leax inepraghkan g2 Birean kouaagar ronsckcas:




P.T. SONATTOPAS TOURISM NDUSTRY Thk DAN ANAK PERUSAMAAN
LAPORAM PERLIBAHARN EKUITAS KOMSOLIDASI

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2000, 1999 DAN 1998

Maodal Dierpatkan

Catedan can Diselor Saldo Laba Jumiah Ekudas
fip Rp Ro

Saldo 1 Janwan 1998 82,800 000000 14.622.456.728 97422456728
Perubahan kebfakan akuntansi

kerena pererapan PSAK No, 46 34 - {1860511 312) {1580 511 314;
Saldo selelzh diszikan kenbali 82.800.000.000 12661.245 414 85.451.545.414
Laba bersih {abun serjelan 8997105233 8.997 102,235
Baido 31 Gasamber 1933 £ 8500000 21.859.051 632 104.459 051.552
Laba bergih taiin berjatan 18231277 712 18931 277,712
Maiden # e T e ABZEQIRNG) (8280000000

Saldo 37 Degerhar 11703

Laba barsih tahun teraian
i

32370379 34 8410524 304
2788263 488 27907233450

{24.840.0C0 CCO) (24 640.030.009)

Drviderd g5
82, 800 000,900

10268512 £53 93 058 612 853

Saldo 31 Oesermber 2000

Linal calatan atas laporan keuangan yang senupakan bagian
yang lidak terpisahian dari lzpora keuangan




£7. SONA TEPAS TOURISM iRDISTRY Tok DAN ANAK PERUSAHASN
1 APORAN ARLIS KAS KONSOLIDASH

UNTUK TAHUN-TAHUN YAMG BERARHIR 31 DESEMBER 2000, 1594 DAN 1998

1999 1998
{Disajkan kembal - {Dissifian kembali -
2000 Catatan 23) Caizlan 280
fip Rp Rp

ARUS KAS DARI AKTIVITAS GFERASI

Pensrimaan kas dar palanggan 257 896.035.304 152.637.003.414
Poriyaran ks kepada pamesek dan kerpaian 1900 154 544 2490} {128.056,305.715;
Kas Dinasilan Dart Operact 25541 351.084 43.680.723.403
Pembayatan thinga {15.386.554.244) {15.843.207.70%
Pembayaran poiax panghesiin 7ISTERD {148.673.602)

EZas 2771.85%,47

Penerimaan oo gnerss! lzilen

Ko beeih Tuporteh Dar Akt Craren

ARUS XAS DARI AKTIVITAE [HVESTAS
it o)

1A

Papsaivan (senemioutan] £200sia bapngie SR ;-1
penamtahan behan ditangmlikan

U

20 I T AE 200

(04.208.187)

BRI
{725 B8l

49,153 359

Perurunan {penambaban) uang jeminan

Kas Bersih Diperolah Dari (Digunakan Urduk}

Aklivitas Investasi (40 285,767 373) {8, 096.68.338) T4659.7724 209
ARUS KAS DARI AKTIVITAS PEMDANAAN
Pembayasan hufang bank {24 795, 1 T3VED) {6.530.600.900) {26,508, 240504)
Pembayaran dividen {23.058.280) (6.169.041.300) {24.323.100)
¥as Bersih Digunakan Untuk Aklivitas Pendanaan (34 ATRIE201E) (14 718 641,406} {36.932. 259,494}
KENATKAN (PENURUNAN) BEREIH KAS {35.511.288 085} {33545 958.903) fi7 423,731 1592
DAM SETARA KAS
KAS DAN SETARA KAS AWAL TAHUN 104 &75 G208 {17.154.807.797 55.041.916.605
Pengaruh perubahan kurs mata uang asing 2460 6225583 {3.792.805.620) .
Rekening yang dibalasi penggunaannya 0005455000 -
KAS DAN SETARA KAS AKHIR TAHUN 51.519.086.952 104 975.033.034 117.164.807 78/

Lihat catalan alas laporan kevsngen konsclidas) yang Merpakan agan
yang lidak tergisahian dari laporan keugngan wOnSHidas




P.T. SONA TOPAS TOURISM INDUSTRY Thk DAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDAS!

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2000, 1999 DAN 1998 (Lanjintan)

1959 1953
; {Cisajikan kemial - {Disaiian kembali -
2000 Catatan 2z) Catatan 2a)
Rp Rp Rp
PENGUNGKARPAN TAMBAHAN
Akfivitas investasi den pendanaan yang
tidak mempengaruii kas :
Kapitzizas! biaya pinjaman ki akiiva dalam peryelssaian
Rugl {izha) kurs . 14.505,000.000 {9.250.000.600) 14.362.247.239
Bunga 2705778 BEO 3.809.373.029 825.813.083

Linat catatan stas taporan kewangan konsolidasi yang merupakan bagian
yang tdzk-terpisahkan dad laporan kevangan kemsolidasi,

s g S S
S




P.T. SONA TOPAS TOURISM INDUSTRY Thk DAN ANAK FERUSAMAAN

NERACA KONSGLIDAS

31 DESEMBER 2001 DAM 2000

AKTIVA

AKTIVA LAKCAR

Kas dan setara kas
Deposito berjangka

Piutang uszha - pihak kaligs
Pii.iang lain-dain

Pervagnan

Uang midee pembelian
Pajak ey aimula

Sizya chayar dinuka

Juzalsh Ak Lancar

AKTIVA TIDAK LANCAR

Rekening bank vane dbstast panaguniaanns

-~ C e g
Tt 2 benety gt s

mvesasi saham

Coome ol - selelzh airrang
akumulasi penyusutan sebesar Rp 74 022 235 152
tahun 2001 dan Rp 54 .603.059 591 tahur 2003

Sewa jangka panjang
Uzng Jaminan

Jumlan Aktiva Tidak Lancar

JUMLAH ARTIVA

Linat catalan atas laporan Kewzngan konsolidasi yang merupakan bagan
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasi.

Caatan 2001 2000
Rp Rp
2d.3.25 51885452 826 £1.918.085.952
425 - 30.400.000.000
265,16 1534288 409 3872130487
5 1738059 7 AG0 64 652
297 63.281.404 088 K
7 324 048402
8 7445639 827
Zh 784553 255
26494 458 704
Ha D T A
B2 77943102°C
Jed Pl uaT
210 18 726545 725 8%4 2:0 623365988
Zh { 574 758.848 1976122088
514 832032 506 531 532

5L 44 411 045

I35 285 367 353

$79.735,838 849

392340682823




P.T. SONA TOPAS TOURISHM INDUSTRY Thk DAN ANAK PERUSAHAAH

LAPORAN LABA RUGI KONSOLIDAS

UNTUK TARUN-TAHUR YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2007 DAk 3000 o

FENDAPATAN USAHA
Prrjuatan bessih - toko bebas ben
Pendapalan scwa dan lainaya
Penjuatan tiket

Pangurusan dokumen, perialanan wisala dan hoted

Jumiah Pendapatan Usaba

BESAM FOFOK PEMGWALAM DR B
Yaban pokol pergunian - ko tabas
Botan panyowana den lninryn
Bsetian pokod tiget

47

Feban peagurusan dokanan, B~ on wis2la gan hod:

Jumib Srhon Pobps Docjualise o teher L

LARA KOTOR

LI ROBERS 8
Penjualin
Ui dan goinsten i

Jumlah Beban Usaha
LAEA USAHA

PENGHASILAN (BEBAN) LA _AIN
Penghastan Dunna

Penghasilan sawa

Keregian kurz mata varg asinng
Beban bunga

(EAR LAMGEUNG

s LanRsmY

Bagiar laba {rugl) bersin persanain asosws:

Lamn-lain - hersift

Beban Lain-1ain - Bersih

LABA SEBELUM PAJAK
PENGHASILAN PAJAK

LABA SEBELUM HAK MINORITAS ATAS
LABA BERSIH ANAK PERUSAHAAN

HAK MINORITAS ATAS LABA BIRSIH
ANAK PERUSAMAAN

LABA BERSIH

LABA PER SAHAM
Dasar

Cataisr 2061 o oL
Fo Pp
3.8

7,".'1‘;.:33.23.;
3403134123
20527 5%

271.808.231.081
14.626.624.440
£.000.437.36¢%
219043 702

e FRT D

A8
.28
2!
i
Hi
pCRe {207.936 234)
L Ba2032
(3053 124 7as RN
4.781.6:3.220 TH8 356 287
.2 1.302.47" 513
6 3f1a 1ad 723 JEDY ES ET
8306 365 3551 338
B.575 797 ThT 2798 267 489
Fag 20 4

Lihal catatan atas 1aporan kouangan KONSoLIas yang meruparan Lagan

yang lidak lerpisahkan dan iaporan keuangan kansehess.




p7. SONATOPAS TOURISM INDUSTRY Tok DAN ANAK FERUSAHAAN

IAPORAN PERUBAHAN EKUTAS KONSCLIDASI

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2009 DAN 2000

Saldo per 1 Januar 2000
1.aira bersih-tahun hatjatan
Dividen

Seido 31 per Deserber 2000
Leba bersih tahun beijalan

Salao por 3 Deserner 200

Linat nodaen alas Ineoran keuangan hotiu . 2t jardl © L L Dy

Modal ddempatkan
Calalan dan diselor Saldo faba Jumdah ekalas
Fp Rp Fp
32 860,000.000 32310329364 115.110.329.584
N 2.798 283 459 279823359
23 124 840 000 003 124 54 80 0ED)

B2 BOO.G00 200 10.26B.612.853 03 £55 612850
B6.575.797 757 5576 7L

£7 300002 000 16.844 M:__

yazig 0 sk damizahlion dar laporan keusongt | dsodokcas

i




P.T. SONA TOPAS TOURISN INDUSTRY Tok JAN ANAK PERUSAHAAN

LAPORAN ARUS KAS KONSIOLIDAS]

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEREBER 2001 DAN 200

ARLUS KAS DARS AKTIVITAS ORPERAS)
Penerimaan kas dan palanggan
Pmbaya@ kas kepada pernasok dan karyawan

Kas Dihasifkan Dan Gperast
Pambayaran bunas
DEmhayersn pa
Penerimaan pajek das
Penutimzan dar apa

sradaoian

a5 Sevgth Diperodeh Do Activites Operasi

ARUS KAS DAR! AKHIVETAS INVESTASI
Pencimaan bunga

0 alelivy telan

ol nsn e o bt e
Kz Sersin Diperoteh Dari (Digunakan Untuk}

Akuvitas fnveslzsi

ARUS KAS DAR! AKTIVITAS PINDANAAN
Pembaryaran.hutang baik
Pernbavaran.dividen

“as Barsih Qigunakan Ul Aklivitas Pandanaan
FENURUNAN BERSIH KAS DAN SETARA KAS
KAS DAN SETARA KAS AWAL TAHUN
Pengaruh perubaban kurs mala seng asing
Rekening yang dibatasi penggunaznnya

KAS DAN SETARA KKAS AKHIR TAHUN
PENGUNGKAPAN TAMBAHAN

Akbvitas investasi dan pendanaan yang
lidak mempengaruht kas ©

2001

Bp

300500 322820
{205.936.78 1241

W IR B
G5 635394

IRALG 2SI A

CB30.0:0 402

24 795,975.767)

01447677 354 (e 375,352 C12)
2117 350,482 €35 511,384 085)
“n 6TH 033 0%

AT MBOPE

Kapitalisasi tiaya pinjaman ke gktiva dalam penyalesdian

Rugi kurs
Bunga

Lihat catatan atas laporan kevangan konsolidasi vy,

315887300 5 450.622.8953

4 TER B0 Q2% 20 005 188.010)
23885482027 51.318 085252
14 505 CCC.030

2.705.776.850

GG MSIupakan bagian

vang tidak terpisahitan dasi laporen keuangan xonsolidas

B e e



alam jutaan
Akliva Lancar
Aistrva Pagas Targuabisn
Sitea Tolap Boah

Akliva Tidazd sncar i aineya
Jumlah Aktiva

Kagwant:an La~oa
basaytiae Toak Lanca
keesiv sl ko Bea rday
duragtt et pdie

"Jumlzh Rewajiban & Exwtas
Pyrmdasaing Heann

Lo baofor

Caley gt
Laka bamah

| e B Hnbvr

Litns e ot
i anr Ponoe
Pooiss Presab a0 e
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SURAT BETEFANGAN RISET
No. 2 THPRPRNZ

Tt TR RN

l’..r\l l"'s £ 4

Sehubungan dengan surat Bapak cari Universitas DARMA PERSADA
No. 46/RISET TFE-UNSADAIV/2003 Tanggal 21 April 2003 bersama

ini ‘kami memberitahukan babwa -

Nama : Yudi

Ni‘;\f! : 08210041

Program ; Strata Saw ( S.1)
Scmester : XA sepuluh)

Jufusan r Manajemen Keuangan
]"nknhas : FLonomi

Telah melakulean mset di Pusar Referensi Pasar Modad mulai Tanggal

21 April 2003, dafam rangia penvelesaian tugas skiipsi.

Demikian agar Bapak makhum.

Jakarta, 13 Ma 2062

N sl Referensi Pasar ¥odal

| AL ital Market Reference Center
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I:m fa AL Fifu:clfv
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Gedung Bursa Lfck Jakana. Lantai b 3L Jepd. Sudirman Kav.52-

33 Jakarta 12190




