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Pengertian Saham

i.

Defimisi haham

aliom didefintsflon menunut beberapa bl diantaranva adalsh
mernrut L Fred Weston dan Thomas E. Copeland (1995:94) © “Saham
pada umminys berart sabam biasa yang merupakan kepemilikan atas
suaty perusaliaan” Selanjulmya pengertian ssham memurut Erwin Alfred
Foetin (1996:20) « “Saham adalsh kerins vang dicetak dengan bagus yang
merdbuldikan balwa pemegangnva turul serta atan berparfisipasi dalam
modal susty  petvsahasn bissanya sua PT Eemudian - Abdullah
(1933 -413) mendefinisiban sabam sebagai berikut

“Salam adalzh surat bukd kepemilkan dalam suaty perusalman.Yang
diperoleh melahsi pembeiizn ata cara i yang kemudian membert hak
a5 deviden dan loim-lain scsual dengan besar kectiva mvestasi modal

pada perusabnan tersebut”,
Jadi peugertian saham secara unnan adalah bahwa ;
Soham adalsh surat berhargs yang dikelvarkan oleh sebugh
perisahaan yzag berbenmivk Perserosn ferbatne (was Diasa digebut
emiten) vang menyatakan babwa pemilik saham tersebut adalsh juga

pemiilik sebagian dari perusabaan tersebut,
it
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I, Jeniy-fenis Saham
Dalam praktsh.dikenal dengan adanya berancka ragam jemls

sahant Sugaryah (189725311 mevined jenis-jfenis zahom melalw cara
peraliian  haknya danm  omanmiaa vang  dlperolen  para  pemegang
sabamuya sebagat berikut :
a. Lara peralian hak,

Ditinfan da cara peralilmyya saban dibedakan menjad! seham afag

unjuk clan sabam atss mung

L Sahem atas unjuk (Bearidock)

Diatas sertifiket saham m tdak dituliskan nama pemlik
nya.Dengan demikian sahem atas unjuk, seseorang sangal muda
univk mengaliblen atan memindabkamya kepada orang lam
karena sifatnya vang mirip dengan vang Untuk i siapa saja
yang memegang seruftkat saham atas wnjuk dialah yang
diangeap sebasal pemilik dan bevhal ool mewmperalibkanya
Jberhak atas pembagian deviden dan berhak vabuk thut hadir dan
mengeluarkan suara dalem rapal umum pemegang  sabam
(RUFS).

Qah{m] Ai88 naa {at&"‘g il u&f‘l:f{..

[

Diatas serfifikal mi ditulis nama -pemilikuya.Cara
paralihannys herns memennhi prosadur tertentu vaitu dengan
dokumen peralihan dan kemwdian nama pemilkuya dicatat
dadam bui perusabaan yeng Khusns merwef defler name
pemegang saham. Falan serfifikat mi hilang maka pennlk dapat
memintakan pengrantion karena namanya sudsh ada di dalam

bulu perusahaan.
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b, Hal Tasihan (Klatm).

o ' 4 Oy " i nr“ VT -‘ kp-atal —:ﬂl'l' T
Selanjuimys apakile diiman dart seg monfheinys pada

=

dasarnya saham dapat aigolongkan menjadi saham biasa dan saham

prefersn,

L.

T

Saham binga { Compnon Srocd).

Saham bizsa selaly muncdl dalam setiap stroldural moedal
aghar PToemun sshar srediren tidak demikian halnya Sshem
bizsa mepempatken  pemilibnys  paling  vmior  terhadap
pembagian deviden dibandingken dengan saham preferen Hal ini
berarti baliwa sabam i menangeung resiko terbesar karena para
pemeganenva menerima dividen sstelah para pemegang saham
preferen  dibavarDemikian pula terhadap hak afas harta
kekayaan perucahaan vang dilibudasi Tetapi sebagai imbalan
atas resiko int bizeanva saham bissa inl mendapat laba terbesar

jika perusahaannya beriiasil

Saham preferen { Praforesd ook,

Saham prefaren adalah ssham vang devidennya ber
jumlzh tetap vang wwmnya dengan tingkat persentase terfentu
dari nilai nominal Pada lanoran rugi,deviden dikurangkan atau
dibayarkan setelah aba bersihJni disebablean farena deviden
saham ini disnggap bukan biaya melainkan penghasilan bagi
investor.Pembayaran deviden pemegang seham i selalw
didahulukan dari pesegang saham bissa Sepaniang pemegang
saham ini fidek menerima pembagian deviden pensh,pemegang
asham  biasa  tidak  menerime  pembagian  deviden

petwhpemegang soham biasa tidek berhak ates pembagian




deviden Ealan pembavaran penuh felah dierima pemegang
sahars  preferenmaks  mercka tidek lag  berhsk  uniek
mendapatian  tambahan  deviden vang  dibagikan Lepada

1.

pemegang  sanam  biasa Walaopun  pemsgang  salam ol

metmegang kdaim farlebih dahulu atas deviden preferensd seperti

ity pada nmomenys disertal dengan pembatasan mengenal jumlsh
devidan vang dapaf wersba fevima,

Terdapat banvak jenis saham preferen.diantaranva adalah ;
4 Ssham preferen kumuolatif (Cumulaty Preffered Stock).
Permilic saham preferen jenis mm berhak afas
petbacian deviden vang sifatoya kumuilatii datam suaty

by

persemtase tertemtu,dalam arti babwa kalan pada taim

bl

tertenfn deviden yang dibayarlom fidak menculapi abau
tidal; dibaver sama selmbimaka bal im diperhihmelan
pada tahun-tahun berilninyeJadi Bia porvsehaan tdak
membayvar st mengmunikan deviden unfuk golongan m
deviden dinlamuiasikan dan haruy dibayar kemudian hart
sebelum deviden dibayarkan kepada pemegang saham
bigsa.Dengan katz lain pembayaran deviden kepada
pemegang  sabam  preferen  selaln” didahwlukan  dan
pemegang saham biasa
b, Seham preferen nen komulshif (Nen Cumpdegif’ Prefiered
Stock.
Pemilik  ssham  preforen jenie 1 mendapat
prioritas dalam pembagion deviden sampai pada suafu

persentase tertentutetapt fidak berstfit kumudatif Dengan

R P T TR R e
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demikizn apabila pada suat tshun fertenty deviden yang
dibayarkan kurang dari vang ditentukan stan tidsk dibayar
sama selali maka hal ini tidak diperhitungken pada tahun
berikuimya. Jadi penetapan jumlah deviden yang sudah
beelalu tidal diperlulan deviden yang tidak dibayarkan
pads tofmn ferfemfn beraril fidsk  dibsyarncan ik
selamanya,

]
ek g

¢, Saham preferen partisipasi (Puticipating Prefiéred Stock)
Pemitil saham preferen jenis i disampisg
memperoleh deviden juea akan memperoleh ekira deviden
apabila perusahasn dapat mencapsi sasaran yang telsh
ditetaskan, Sazaran itm dapat berupa penjualan, keunty ngan
pernsabam dalam jangka waktu terfenfu misabnya safy
tahun, Deviden reguler sabam preferen jents int lebih kectl
daripada rata-raia deviden ssham preferen lainnya.
d.  Soham preforen konvortibel (Convortible Preffered Stock)
Pemilil sabam preforen jenis ini mempunyai hak
lebih dibandingian pemilik saham lainnya, Hal lebih it
ferutama  dalam  pemmjukdon  diveksi  perusahaan seita
pemegang ssbam ini diberikan hak ‘untuk memkarkan
sohanmya menjadi benfuk saham  bissaFlak  tersebuf
dinamaken bl konversiyaitn hak vang memberikan
kesempatan kepada pemegang sahem prefbren unfuk
memkarkans salam mereka dengan saham biasa yang hak
atas fabanya fidek dibatasi Karena saham preferen biasanya

mempuayal hak ferlebil dahuly atas laba fetap! terbatas




persenfasenyaniaka laba besar yang dihasillcan dari operast
yang sukses okan mengalicken kepada pemegang safiam
biaza

d.  Saham preferen yang dapat ditarik { Callable Frefferad
Srock).

Kebanwakan saliam preferen dapat diank Harga
penarflan pada smumeya difegaskan dalam  perjanjian
pemia  don menstapkan  pembavaran  deviden  yang
ditangeshlan  sebagal baglan  dart harga pembelian
combali.Apabila sabam komvortibel mempunyal  sual
fetentuan penarikan, pemegang saham it pada sasl
pengrikan  bigsanva  cenderung memilih  unhuk
mengkouversilen sahanmya duegan saham biasa daripada
menerima hvga penarikanFeputusan yang diambil oleh
pare invesior aken didaserken pada heres sahan biasa.

Selain pembagion jenis sahmm distas,menurut Sawidjt
Widicammojo (1998:33-38) di kalangan investor terdapat
penggolongan saham yang didasakan At periumothan
relatifhya dan peadapatan potensialoya yang terdivi dari

1. Ssham vaggnl {Blee Chips), :

Metupakan saham dari perusahasn besar yang
sudah lama terkenal akan kestabilan serta pengalamay
para mangjersa Pervenhaan yang tergolong £ O hips
piasanya menghasilken lebih banyak kas dari penjualan
produlnya  daripeds  vang  dibumbkamys ik

menumjang keberlangsungan usahamnyn. Cleh karena i

R R R : ¥ R
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peruzahean jents inf dapet mengusahakan pembayaran
deviden vang relatif tinggl kepada pemsgang sabam

yang dilun dengan pertumbuban yang konststen.

Sw&

Saham vang berkembang (Growih Stocks),

Merpakan  saham dadl perusahasmn  yang
berkembang dan bertumbub lebih cepat dari trend
ckonomi dan rata-rata industei Perusahasn yang berada
padz tshap pertumbulian dan perkembangan pada
umammga  ditandal demgan  pemasaran yang
agrasif berorientasi pada penelitian dan pengembangan,
tinggfuya  perseafase laba untuk  penginvestasikan
kembali pendapaian deviden yang rendah serta Frice
Earning Ruffo ymg tingeiSsham yag tergoiong
kategori mi dibedakan afas
a. Saham yeng bary berkembang (Estublished Growih

Stocks),

Perusshaon vang sabamnya tergolong jenie ini
berkembong dan berfumbub pesat selall disertar
kemampuan labanya dalam beberapa tahun silam
vanig cukup solid Perusahoan Jemis i dengan
adanya periumbuban yang pesat hatus merinvenstasi
sebagian besar dar keunbmgannya dalam bentul
pebril barapersisizn pengembangan produk dan
bz dalam jumleh kecil yang tersisa unfuk

pembayaran deviden.

R A R SRS T R - T —
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1 Ley

Saham yang sedong berkembang {(Dierging Crowth Stocks).

Perusahaan yang sshamays lergolong jenis ini teleh memperkenalkan
produk dm jasanya ke pasa fetapi petuschany i masih dalam  tahap
avwal Pervsalaan - perusaiaan tersebut mungkin mempunyal kemampuail potensial
pnfuls menghasilkan laba jetapt dalem jir migh yang relafif leeil Semua bagian
pendapalan  perusahaan harns  digmskan wonk mendukung kelangsungan
pertgubuln meveka
Saham vang berfluldusast {Crciical Socks),

Merupaban sahom dari  perusahaan yang tingkat altivitas dan
keuntungennya berfhuktuasi bersama eilluz bisniz. Saham vang bersifat siklal pada
soham dori perusshasn yang bergerak di bidang real estate,otomotif konstruksi
dan elekironik Apabila kondisi perskonomian membaik maka penampilan
perugahaan dan juga harga sabiom dapat diharalen akan membaik
$nham yang bertahan (Dgfensive ook 3

Merupekan saham dari pervsahaal yat, bertahan bahkan seringkali di
atas rata-rats pada saat resesi. Contoh janis saha i adalah saham perusahaan
vang bergerak di bidang 7 whlie Ttilities Gan Natural SMonopoly {Di Indogesta
pada urmimnya adalah BUMN).Ada beberapa resiko atas saham ini adalah :

1. Resiko lkenumgkinan perusabaon  afay menghapuskan  pembayaran
devidemya karena biaya konstroksi yang membumbung fingg sedangkan
perarturan pou fidal meny stholelilean perusaliaan publik miuk menaiklan

harga produk unfuk dibebanken kepada pelanggan, »

[

Resiko kemungkinan naiknya tingkat suler bunga pasar merles peighasilan
deviden saham relatif kurang menarik dibandingkan pilikan investasi lainnya

seperti instrumen pasat uang, sertifikat deposito,obligasi dan sevagainya Hal

A O N R A




tersebut dapat membuai sahant tersebut kurang menarik yang berakibat
fururaya nilal pasar Dilihat dari sisi resikodevensive stock metupaian (ps
saham dengan resiko terkeci! diantara tipe sahaa [ainoye
e, Saham pendapatan (income SHoces ).
Adaleh anham yang messhavar deviden melebibi jumlsh reig-rata pendapatan
f Saham spalulas (Cpecsiarve Socks).

Pada dasernys semua sahem biass yang diperdagangkan di bursa efek dapat

digolonglean sebagai sabam spshulast

B. Emisi Efek ( Penawaran Unuan / (o Public )
1. Pengartisn Exelsi / Penawaran Pium

Emisi adalah penerbitan efek oleh perusahasn atau pihak yang
membufubkan dana (emiten) dengan cara menawarkar ~ten weniualaya kepada
pemodal / investor (pihak yang berminat membeli efek tersebut),

Sedanelan efek menwnt undang-undmg no. § tabun 1995 adalab
instrumen vang diperdagangkan i pasar modal berupa surat berharga Macam-
macan efel adalah :

2. Svral pengakvan ndang,
b, Surat berharga komersial. ’
¢. Saham, s
d Obligasi.

e, Tanda bukdi hutang,

£ Unit penyartaan konfrak investasi koleldif

(e

Eontrak berjangha atas efek

R el s
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Frwin Alfred Eoetin dan Jasso Winarto (1997:1) menjelackan
pemjualzn eftk dapat dilzladan melalii 2 (dua) cara yail |
6 Publie Ofenng

J—

Yaity penjualan dan peaawaran efek melaln penavaran Wmim
feppada masyaralat atan disebut go pubiie.
b, Privats Plocermsl,

Yaitu penjuatan dan penawaran efek hangya kepada pihak tertenty
atan kalangan terbatag.

Penawaran g adalah kegiatan penawaran efek yang dilalukan
oleh emitsn untuk menjual efek kepada masyarakat berdasarkan tata cara
yang diafw dalan undangundang pasar medal dan  perartuian
nelabsanmannya Kegiatan ini dilakkan oleh emiten setelah mendapatkan
petnvatasn ofek atas perayataan pendafiaran yang disampaikan kepaé&
Bapepam.Emiten hanya berbentuk badan vsaba perseroan terbatas atau
perusshasn terbukaunil pemeriniah pusef pemerintah  drerah BUMN,
BIVD maunum badan publik laiay

7 Tujuan dan Manfaat Emid Bfek
Mermrut Erwin Alfred Koetin dan Jesso Winarte (1987.4)
4 Tujuan Emisi Efek
Tujuan vtama emisi efek adaldh vatuk memperoleh dana segar dari
masyarakat. Modal yang diperalsh dimakendban unfuk memperbaiki atan
memperkuat posisi kenangan atay struktur permodalan, Untuk tajuan it dapg
ditemouh dua alternafif sebagal berilas : -
1, Menerbitlan equitas berupa saham ataw efek yang dapat berubah menjad;
. soham seperti right den warrsn  schingga merpakan langksh

restrulurizasi aizu peningkaton modal.

R R R R T D R by 3 R T




2. Nenerbitkan efek huiang misaloya penerbitan cbligasi atau suraf

—a

pengakuan hwtang Ininnvaschinggs mervpaksn langkah restrubunses:

pembriayasn.
b, Manfaat Eniisi Efek.

Manfast vang diperolel baik bagi perusaham melslukan penawaran umum

{emiten) maupun masyarakat adalah

1. Meninghatan efisiensi perusahaan meningkatkan laba perusabasn dan

pone rimaan parak,
Dengan adanya penawaran umom kepada masyavakat dapat memperbaiki
struktur permodalan perusabasn musalnva berkurangnva beban atas
penibayaran bunza phajmuan bank dan selanjitiva dapat meningkatkan
Iaba perusahasn fersebul,

2. Meninehathan profesionalisne pangolaban perusaliaan,

Dengan ge public perusalin semakin terbuka dalam pengslolaan
usahanya Sehagal akibal sdanya pengawvasan yeng terne mensrns dari
masyarakat. Konselusnsinga  pengelola dituntut wniuk lebih profesional
dalam mengelola perusabaamya,

3. Meningkatkan partisipasi masyarakat dalam pemilikkan pﬁﬂwﬁhﬁﬁﬁ;
Melalui go pudiic pemilikan seham-sabam perusahaan semakin menyebar
dan masyarakat torut memkmati kepemilikan saham-saham pervsahiaan juga
deviden dan capital gain.

& Persymata  Go Pubfic R
B russinon yane meldafieon ergizt oftk adalah perusabamn yang go
- puhlic, Pervsahaan vang akan go public haros memenuln persyarsian vahuk dapat
mencatat sohuamya (fstizg) di bursa efelcAdapmn persyaratan vang harus
dipenuhi perusahaan memurut Erwin Alfted Kostin dan Jasso Winarte (1997:7-

&) antara lain:
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Perysaliam berkecuduioan di Indones
Telah be np rasi sekuraRg-hurangiva 3 famm,
Selatma 2 tabum tepaliy smencataf Iaba
d. Laporen kevangan {2 tahon terakhir) fe i
svaal

Jumlaht seham vang dicatakan & 1000084 lempbar sham,
Tumlah pemegang sahan & 200 ;Friii""ﬁli salisn
Nilat akiiva 2 Kp. 20 Milyard,

Nilai equity 2 Bp, 7.5 Milyard,

Modal disetor 2 Bp, 2 BMilyard

i. Eapitalisasi sabam yang dicziatian 2 Ep. 4 blyard,
k. Anggots Komisaris dan Direks msmpunyal repulas ik,

[ Wajib Coswany Tisting sepanjang tidak bertentangan denean batasan pemi
likan

p

=

e
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€. Analisa Emisi Saham Uniul Mengetahyl Kinerja Porusanaan
Vaily dengan membandinela laporan keusigm aubw periods unfulk

mengidenfihast posis isgam@m dan kmena perusahaas,

1 -9 ‘ E3 - .
. {w £553T1 fly i e = EE AT EE RIS "?"‘ E" i !. EIEITRIY *"} L TnEat 1&11
Swi.iﬂ}g{ HEH I PRSI ESUEnER g8 REshe MR YEHE i|iah gQIcahal ol

perusahaan vang bersangdoton Data keuangan i dian lebil berarfi bagi pihale

piliak vang berkepeniingan apshila data tersebut dibandingkan antara 1 periods

R

1y
Citas

- atau lebih dan dianaliza lebih lanjut bingea dapat dipevoleh data vang akan dapat

- mendukung kepuiusan yang diambil, .
Faltor utamsa dalam menganalisa dan menilal posisl keuangan me vt
John I, Martin (199%:493-301) adalah
1 Likniditas
Memunjukkan kemampuan perusahasn vofok mememihi kew:&jiban keuangan

vang hatus segera dipenshd atan kemampuan perasahass unfule memenubd

B O S T T o T
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alat pembavaran 2w pom alaiva laoncar vang lebih besar danpada hutang

lanenr atan htang fansks peodelnya sebaliknvs kalen perusshann tarsebut

g

ndak dapal segern zmzezm;‘ﬁ kewanban ksuangamnva pada sast difagih

herartl nerueshanm tersebat dalam keadaan ddak hilid,

Memnjubdem  pensshosn onuk memendld kewailbm keumigam apabils
nerugabaan tersebut dilihuidasthan batk kewajiban kenonean jangha pendek

s

magnn  jansks peojang Susln perusehasn  dikefaken golvabel apabila
perusahan fermsbut mempmyvst akfive abu kelovarn vang culop mbuk

netiyaysr semua hutane-hutanguya Sebalilaya apabile jumish aldiva tidak
cukwp atan lebih kecll daripada jumiah hutangiva berartl perusahaan fersebul
dalain keadam tidak solvabel.
Rentabilitas stzu Profitabiiitas
Menmiuldon kemagnian peruzahoan mink menchasifan laba selans talu
periode ferientn Remsbilitas sualn pensamaan divlr dengan kesukgesan
peritsobann cun Femampuan perusdeoas memgennsbon alfivanya secars
produlsil dengan demikisn rempabilitas suafn parusshaan dapat diketzha
dengan memperbandinekan anara laba yang diperoleh dalam ssafu periode

tertenty dengan jumlah aldiva atau jumlah modal perusahaan tersebut,

e R P R VR
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Menunjikkan kemamptan perusaha sk nelalaken rsabanya dengan stabil

vang diukur  dengan  memperiimbangksn  kemampusn  perusahaan  umtnk
membayar belm bungs atss lubane-tutanenys membayar kembali hutane-hutme
tersebut pada waldunya dan kemampuan pernyahasn unink membavar deviden
secara tevatr kepada para penwaang saham tanpa ;zzﬁzgﬁf*zzi hambatan afa
krisis kevangan,

Metode analisa rasio dizuuaken dalam menpanalisa kinerja suam pe
rusahaar melalw laporan keuangan perusahaan Easio menggambarkan suatu

hubumgan atan perimbangan aniara junlah terfentu dengan jumlah yag lain dan

razio i akan dapat menjelaskan atm memberi gambaran kepada penganaliza
tentemg Inaik atan biwuluya keadasn atau posisi keumean suafu perusabasa
terutama apabila mgla ramo lersebut dibandinglen dengan mngka rasio
pembancing yang digunakan sebagal standar (Munawir 1995:64).

Analisa rasio hanyn dapat berarti jika ferdapat suatu pedoman vang dapaf

:zdﬂ\:}n sebagal alat pembanding

4 Rasio veng sama pade parusshean tersebud,
b. Rasio standard yang telah difetaplan.
¢, Rasio perusahaan lain dalam mdusin, .
Rasio yaag digunakan unfuk menganaliza kinerjnmeliputi antirs lain
1. i@?w:mge? Ratie Aralvsis | Analisa Rasie Solvabilitas ) »

E

asty fu mengilan seberapa jaub perusahasn mengeunskes Ntang uniuk

memblayal invesiasinya.

b .:..-w*:. £ & < ! .
F&Eblﬂ Ta% iﬁ SV ‘WL > anbarn E?Zﬁﬂ
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Dbt o Bquity Ratio
Yalty membandingkan tofal huang dengan fofal modal sendiridengan
PLEILS |

Debito Equity Ratio = Totad Hulang x 100%

- E R L
i Arzet Bafio

e L i

Dok

Yaity perbandingan antera moda! asing vang digunaken dalam perosabiaan

""'P

dengan keselurnhan modal yane tertanam di dalam perusahasn depsan

ruAms
Dbt to Asset Ratio = Total Hutang x 100%

{otal Assed

Itren

2. Profitability Analvsis 8atio { Anglisa Ragio Profitabilitas )

J

Yaitn k&mzﬁmpﬂm perusghasn wempercieh laba dalam mbunganya dengan

pemusian fofal aidiva maupum modal sendin,

Basio-ragio Profifabifiy antara lain ©

&

e on Bquity (R0F)

Returs on Haguity ’

Meagukur kensampumn perusalizon memperoleh laba yang tersediz bagl

pemiegang sabam persahaanBasio o juga dipengaruli oleh besar

keciliwa utang perusabasn apabila proporsi stang makin besar maka rasio

1 juga mskin besar dengan Fsms »
ROE = Laba Setelch Pepk ¢ 100%

Madal Sendin
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Menmjuidon kemampuan perusahann menghasilkan laba darnt aldiva vang
dinergunaian dengan MMk
ROi= LabaBersth x 160%

Total aldiva

Masalah finmncial  leverage  tmbul  sefelah  perusabesn
menggnnakan dana dengan beban i&t@ﬂgﬁpahéiﬁ efek dari pencounaan dana
dengan beban tetap ini mengunbimgkan bagt pemegang ssham dengan
mempunyal perusahaan membavar beban telap dan piniamannya maka dapst
dikatakan  pensemasn  levergge  keumgw  mengiiimekan
sebaliknya Kembhmean bagi pemeeane zabam dalam menegmakan Levernge
keuongan wdalsh penggunean Zeverege lheuwangan yang fepal dapat

- meninglatkan ROE.




