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ABSTRAK

NIM 90094.40‘3@2 Judui ; HUBUNGAN PEMBAGIAN DIVIDEN DENGAN
KUALITAS U&B&g STUDI EMPIRIS PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR
INDUSTRI DAS?\R DAN KIMIA TAHUN 2011,

Jumiah Hal: xu+o8ha 2013
Kata Kunci : aiaws Pembagian Dividen, UKuran Perusahaan, Prospek
: | Periumbuhan Perusahaan, Level Kompetisi dalem Industri,

' Kuglitas laba

leaen n*ampakan bagian vang penting dalam pendanaan eksternal
perusahaan, khususnya terkait pendanzan dengan ekuitas (equity finanching).
Dividen mempakara suatll pembagian dari laba (eaming) kepada para pemiliknya
dalam bentuk kas maupun saham. Laba merupakan salah satu variabel yang
berpengaruki dalam pembuatan keputusan pengguna laporan keuangan. Laba
yang berkuahta& 'nendukung pengambilan keputusan yang tepat oleh investor.
Kualitas laba mempakan hai yang krusial bagi perkembangan dunia bisnis dan
ekonom.. Pengawﬁallan keputusan yang benar menysbabkan sumber daya
teralokasi denga*a efsklif, sehingga tercipla produkiifitas, inovasi dan
terbangennya pasar modal yang sehat dan likuid.

Sampel sasaran calam penelitian ini adalah perusahaan manufakiur sekior
industri dasar dczﬂé kimia yang terdafiar dalam di Bursa [Efek Indonesia (BEl} yang
menerbitkan 1aporan keuangan per - 31 Desember pada tahun 2011, Terdapat 34
perusahaan yaﬂg ‘diamk| sebagai sgamc;@! sasaran. Varabel dalam penelitian ini
adalah status :aemtsggtdn dividen X1, ukuran perusahaan “X2", prospek
pertumbﬂuha‘t pefusahman X3 dan level kompetisi dalam industni “X4” sebagai
variabel bebas, dan kualitas flaba “Y" sebagai variabel terikat.

Hasil penalrt:an dapat diketahui hubungan status pembagian dividen,
ukuran perusahaan, prospek perturbuban perusahaan, level kompetisi dalam
industii tzrhadap kuairras laba melalui regresi Y = -0,015 — 0,074x1+ 0,013X2 -
0,001X3 - 0,071%4 dan tingkat koefisian determmaa (rz) sebesar 0,131
menunjukkan bahwa kontribusi hubungan varnabel X terhadap Y sebesar 13,1 %
dan 87,9 % dipewgamhz oleh faktor [ain.

Pengujian |hipofesis’ Hasil pengujian membukiikan status pembagian
dividen memiliki hubungan dengan kualitas laba (perusahaan yang membagikan
dividen memiliki {kaalna: laba yang lebih baik dibandingkan perusahaan yang
tidak membagikan dividen). Saran yang diberikan oleh penulis adalah investor
jangan kanya rr‘enﬁasa kan kepuiusan barnvestasi pada besarnya laba tetapi
juga memperhaﬂ}@mn kualitas laba dan untuk penelitian selanjutnya lebih baik
menamkbzah jumlah oa'ngyl penehtim

Jakarta, 2 Agustus 2013
Penulis

Vivien Kurniawaii
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakaiﬁg Masalah

Dvividen

perusahaan, khu

_r%werupakan bagian veng penting dalam pendanaan eksternal

,sju_sn‘,la terkait pendznazn dengan ekuitas (equity finanching).

Dividen merupakajhﬁsuaiu pembagian dari laba (earning) kepada para pemiliknya

dalam bentuk kas

maupun saham. Ferusahaan membagikan deviden karena

memilih r‘henarbiﬁén saham sebagai bentuk pendanaannya. (Ross et al, 2008)

Karena

tersebut, - dividen

sering d,asoaa‘sﬂ«

%@bebasan meribagikan atau tidek membagikan dividen

rﬁ;mlat mengandung informasi. Akibatnya pembagian dividen

Lan sehagai mstode perusahaan untuk memberikan informasi

kepada pasar (51@-‘)&!!0,@ theory).

Serusahawn yang meningkatkan pembayaran dividennya secara

mgmﬂkan akan menga ami peningkatan arus kas yang signifikan juga (cash flow

shock) pada perio

dm berikutnya. Hal ini merupakan bukii empiris yang ditemtikan

Brook etjal ;»19%).; Bukil empiris yang ditemukan oleh Nissim dan Ziv (2001)

adalah téfdapat

dengan iaba ma

hubdnqaﬂ positif yang signifikan antara kebijakan dividen

37:"2 tieg::an Hasil penelitian mereka memberikan kesimpulan

bahwa pérui:xazhani y:ialan1 kebijakan dividen memberikan informasi mengenai laba

pada sati tahun
dividennys.

Berbeda

perusahaan di rsf

dan dua tahun setelah perusahaan mengubah pembayaran
d'enqaﬂ peneiitien sebelumnya yang menggunakan sampel

gare maju. Lukesz Jdan Rao (2004) menggunakan sampel

perusahaén-perusahaaﬂ yang listed di pasar modal India yang tergolong negara




berkembang H.:gcn“gaenmlltlamya menunjukkan bahwa perubahan dividen per
lembar memikxi pan JaFLIn yang signifilkan terhadap laba pada tahun berjalan dan
tahun benkutnya Selalr itu, mereka juge menyimpulkan bahwa laba perusahaan
yang meni ngkatkan; {menurunkan) pembayaran dividennya pada tahun berjalan
mengaiaml penlng:iéafaﬁ {aenurunan) leba pada periode berikuinya. Kesimpulan
atas hasil penelmam mereka konsisien dengan dividen signalling theory, dimana
dividen danaﬁ digun:akan umuk menyampaikan informasi kepada para investor
mengenai kinerja perusahaan di masa depan,

Bern-arm =ft ai {1997) menemukan bukii empiris bahwa penir ngkatan atau
penuruna{\ pembaggran dividen tidak memiliki kandungan informasi mengenai
laba maseéa depan f?éng giproksikan gengan laba per saham. Perusahaan yang

meningkatkan peami)éyafan ﬁdi\ﬁdenmyz& pada tahun berjalan memang mengalami

peningkatan Bba '@d& periods berikutnya, tetapi tidak signifikan secara statistik.
Namun apablsa dsimat ke periode sebelumnya, pengumuman peningkatan atau
penurunaﬂ pembeavaran dividen jusiru berhubungan positif dengan kinetja
perusahaan pada‘penade sebelumnya. Hasil penelitian ini menyanggah dividen
signaling ?hypofhesrs EenartZi et al (1997) menemukan bukti empiris bahwa
perubahan pnmngyawn dividen berhubungan negatif dengan laba di masa
depan yafélg ciiprox- am dangan retum on asset dan refum on equily.
#ene-iitia"aperweiu sizm ientang cividen yang dipaparkan diatas cenderung

terkonsentrasi pada mmungan antara perubahan dividen yang dibagikan dengan

perubahaw iaba cﬂéu kinerja perusahaan maupun harga saham. Penelitian yang

membahas tenta;” ‘apakah pembagian dividen mengandung informasi tentang

aspek kaégatitas ai}a perﬁsahaan masih sangat sedikit. Hubungan antara

pembagian divideér%-dengan kualitas iaba perusahaan merupakan iopik yang

i



menarik untuk dzka}a lekih lanjut. Penelitian ini tidak ditujukan untuk menganalisis
apakah dan baga%mana dividen mempangaruhi harga saham dan laba dimasa

yang akan datgang, melainkan dituivkan untuk menguji apakah dividen
memberikan informasi mangenai kualitas faba.

Laba mie;s“;z.:paé{an salah satu variabel yang berpengaruh dalam
pembuat?n kepuil;uisan pengguna laporan ksuangan. Laba yang berkualitas
menduktsfng pené{a&biian keputusan vang tepat oleh investor. Kualitas laba
merupakén nal yang krusiat bag perkembangan dunia bisnis dan ekonomi.
Pengamb;silar ke;ém-éusar vang benar menvebabkan sumber daya teralokasi
dengan e;ffek%if, sehmgga tercipta produkiifitas. inovasi dan terbangunnya pasar
modal yéng seh%§ dan likuid. Dengan demikian, kualtas laba merupakan hal
yang me%arik dan; Eéenﬁng yniuk ditelit.

,..aba dapai dijadikan sebagai ukuran kinerja perusahaan. Laba yang

berkualltas n"engd dung kerakieristik dasar yaitu

1. M&reﬂeks.s&m kinerja operasi perusahaan sastini
2. M@n,adx mdxkator yang baik atas persistensi kinerja operasi perusahaan di
masa yang mkan datang. (Dachow dan Schrand, 2004).

Inveator eblh mampu memprediksi laba mendatang davni perusahaan
yang mef}ﬂbagikar iegwiden. Perusahaan yang membagikan dividen memiliki imbal
hasil saat ini ya ng lehih. berkorslasi dibandingkan perusahaan yang tidak
membagnv(an dIVICf""”! (Manlon et al, 2007}

Derr‘bagr:n dividen memiliki hubungan yang positif dengan kualitas laba,
dan mengungkap;cgg acga cus alasan mengapa dividen menjadi indikasi kualitas
laba yarg lebih ban Pertama, teriaiu mahel bagi manajer untuk membagikan

dividen tunai atasg §aba yang tidak merefleksikan xinerja perusahaan, sebab

Pt
i

Lad




dibuktika.n arus Ea:aas yang sesungguhnya untuk membagikan dividen tunai.
Perusahaart membagw n dividen karena mempunyai keyakinan tetap dapat
memper::}ahankarggiaba di masa depan, sehingga pembagian dividen tersebut
mencern’ﬁinkan lia:bia vang berkualitas. Dalam hal ini, pembagian dividen
mengura@gi ketidfai(pasiian atas reslisasi arus kas. Kedua, teori keagenan
memberikar peraj@? bagi :édividen dzlam mengurangi biaya konflik Keagenan
antara m%anajer dar pemegang seham. Easterbrook (1984) menyatakan bahwa

dividen Serp@ran da!arr mengurangi biava konfiik keagenan antara manajer dan

pemegang saham deﬂqan memfasilitasi pasar modal untuk mengawasi perilaku
dan kinevja ma:rga@gef. Dividen meningkatkan kemungkinan manajer untuk
mempergaleh peré-:%énaan eksternal sehingga manajer pun akan diawasi oleh
bank, bursa say;ém maupun penyadia dana. Akibatnya, perusahaan yang
mnmbag@kar* leiu&T‘l pun diekspekiasikan memiliki kualitas laba yang lebih baik
dtbandmgkan pa{usahaan vang tidak membagikan dividen. {Tong dan Miao,

P

2611) i

fﬁ‘ong dari Mfad (2011) menemukan bahwa perusahaan yang
membagiikan di\lldeﬂ dalam jumiah vang reletif besar memiliki kualitas laba yang
jebih bai}% dﬁaané‘@kara dengan perusahaan vang membagikan dividen dalam
jumiah yang reiauf ku:cﬂ

uaskey f*an Harlon (2005) membukitkan bahwa perusahaan yang tidak
menaikkan atau imenufunkaa ukuran dividen yang dibagikannya cenderung
memiliki ékualitaséiﬁiaba vang lebih buruk dibandingkan perusahaan yang
menaikkén uk:.lrg"‘iréj dividen vang dibagkan. Ukuran laba yang buruk

dndenﬂﬂ!—.asskan uengaﬂ tuduhan kevurangan oleh secunties and exchange

commrss&on fSECi Amwnka Berikat. Disimpultkan pule dividen yang dibagikan



dan kenzikan dwu‘en ya'zé dibagikan dapat dijadikan sebagai indikator kualitas
faba yang bak. it

Penahﬁcaf% é‘u mﬁngadopss rrodel penelitian Tong dan Miao (2011) yaitu
pengukur_an kua!fas lana dengan menggunakan akrual, Kualitas laba yang

digunakan yaitu dmreftcna;ry accruals (DA).

1.2 Perumusan Ma:salah
Berdasarﬁan etar belakang penelitian yang diuraikan diatas, perumusan

masalah untuk »aneﬂtian ini apakah terdapat hubungan antara pembagian

dividen dengan %«u a&tab §aba parusahaan

1.3 Tujuan F’éenei'h:an

Tujuzan ﬁPenezrﬁam adalah  untuk  mengetahui  hubungan antara

pembagian ciivide:g dengan kualitas laba perusahaan.

1.4 Manfz‘aat-?em%'tan

Penelitian ini d‘haiaapkan memt}ski kontribusi positif terhadap emiten, investor, dan

akademlss sebagar berE(uz

1. Bagi emiten, en@neaﬁan ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan dalam
mengeva!uasz §@baaﬁam pembagian dividen.

2. Bagi pengguné 'laporan keuangan seperii analis maupun investor, penelitian

ini di-ig‘\arapkaz; dap menjach periimbangan dalam evaluasi kualitas laba

perusahaan serta dalam melakukan investasi dengan meninjau kebijakan

pembagian df .ﬂ-f!_en perusahaan




3. Bagi; akademjisi, psneltian ini diharapkan mampu memperkaya literatur bagi

penélitian—pmelitiaﬂ selanjutnya dan dapat menjadi pelengkap penelitian-

penelitian setelumnva.
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