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ABSTRAX

NIM : 2006420010, Judul : PENGARUH RASIO KEUANGAN
TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG TERDAFTAR DI BE

Jumlah Hat : xii + 81 halaman

Kata Kunci : Rasio Kenangan, Return Saham, Perusahaan Manufaktur

Dalam perdagangan efek khususiya saham informasi memiliki
peran yang dominan. Para investor yang melakukan altivitas investasi
di pasar modal memerlukan berbagai macam informasi vang terdiri
dari fundamental dan teknikal, Resiko dan ketidakpastian, Jjumlah, dan
faktor lain yang dapat dipergunakan nniuk memprediksi return saham.

Penelitian ini bertujuar mengetahui pengaruh kinerja kevangan
perusahaan yang diwakili oleh rasic EPS, PER, DER, dan ROE secara
parsial maupun sirnultan terbadap return sabam perusahaan manufaktur
di BEI serta untuk mengetahui rasio yang dominan mempengaruhi
return saham perusahaan manufakiur di BEL Pendekatan penelitian
yang digunakan adalah pendékatan kuvantitatif yang berfungsi untuk
menguji hipotesis yang diajukan dalam penelitian serta untuk
menjawab permasalahan dalam penelitian ind.

Sampel yang diambil sebanyak 30 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI serta memiliki seham aktif selama tahun 2008-2009,
Untuk mendapatkan informasi veng dibutubkan dilakukan proses
pengumpulan data melalvi dokumentasi. Alat analisis penelitian ini
adalah analisis regresi linier berganda. Hasil analisis menunjukkan
bahwa rasic kenangan yang terdizi dari rasio EPS, PER, DER, dan
ROE tidak berpengaruh secara serenfak terhadap return saham
perusahaan manufakiur yang terdaftar di BEL Secara parsial rasio EPS,
PER, DER, dan ROE juga tidak berpengaruh terhadap retum sahama
peruszhaan manufaktur vang terdafiar di BEL Sehingga secara
langsung rasio keuangan yang mempengaruhi return saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BE! adalah rasio keuangan di luar rasio
EPS, PER, DER, dan ROE.
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BABI1

PENDAHULUAN

1.1. Latay Belakang Masalak

Semua perusahaan manufikiur di Indonesia dalam era globalisasi
selayaknya berusaha untuk memproduksi barang berkualitas tinggi
dengan biaya rendah dalam rengka meningkatkan daya saing baik
dipasar domestik maupun pasar global. Situast ini mendorong mereka
untuk mengadaptasikan sistem manufaktur yang dapat mempercepat
proses penciptaan nilai fambah, aniara lain dengan melakukan
hubungan kontraktual dengan para pemasok dan investor.

Perkembangan jumish perusahaan manufzktor yang semakin pesat
tersebut tidak atau belum didukung oleh pengawasan yang ketat, hal
ini menimbulkan banvak permasaishan dalam duma manufaktur
seperti penyalahgunaan penyeluran laedit yang akhirnya menjadi
kredit macet, schingga perusshasn manufaktur fersebut menjadi
kekurangan likuiditas yang perah, vang pada akhimya menjadikan
perusahiaan tersebut mengalami paddic (dilikuadasi).

Sebagaimana telah diketabui, perusahaan manufaktur merupakan
industri yang dalam kegiatannva mengandalkan nn.msf&l dari investor,
oleh karena itulah perusahaan manufaktur harus dapat menjaga

kesehatan keuangan atau Hkuidirtasnym. Mengingat besarnya pengaruh



yang timbul bi'a terjadi kesulitan: keuangan pada industri manufaktur,
maka pertu difakukan analisis sedemikian i'ujﬁa, sehingga kesulitan
keuangan (financial distress) dan kemungkinan kebangkrutan dapai
dideteksi lebih awal untuk selanjuinya menentukan arah kebijaksanaan.

Keadaan tzrsebut menuniui kebutuhan dana yang cukup bagi
perusahaan manufaktur untuk bertaban dan bersaing. Salah satu cara
yang diambil perusahaan untuk memenvhi kebutuban dana agar tetap
dapat bersaing adalah dengan menjual saham perusahaan kepada
masyarakat melalul pasar modeal. Pasar modal memilikd peran yang
sangat penting dalam memngkatkan periumnbuhan ekononut suatu
negara karena memiliki fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Sebagai
fungsi ekonomi, pasar modal menyediakan fasilitas untuk
memindahkan dana dari pihak vang memiliki kelebihan dana kepada
pihak yang membutuhkan danz. Sedangkan fungsi keuangan, pasar
modal menyediakan dana vang diperlukan oleh pihak yang
membutuhkan dana. Pihak yang membutubkan dana dan pihak yang
kelebihan dana tdak harus bertemu secara langsung dalam transaksi di
pasar modal, akan tetapi dibantu oleh pialang sekuritas, yaitu pihak
yang mempertemukan penjual don pembeli sekwitas. Perusahaan yang
telah mencatat sehamnya di pasar modal harus mengeluarkan laporan
keuangan sei:ial; f:a"hun yang memuai informasi tentang kekayaan
perusahaan. Selain itu, laporan keusngan mempunyai tujuan agar para

' investor mengetahui perkembangan dan prospek perusahaan sehingga



investor dapat mengetahui tindakan apa yang seharusnya diambil. Ada
beberapa informasi laporan keuangan yang daé}ai diperhatikan vaitu
informasi teriang cash flow, earpings atau informasi-informasi lain
yang berhubungan dengan kebijakan perusahaan, misalnya informasi
mengenai pembagian deviden dan sebagainya.

Untuk pengambilan keputusan, para pelaku bisnis dan pemerintah
membutubkan informasi feptang  kondisi dan kinerja keuwangan
perusshaan. Analisis laporan keuangan sangat dibutuhkan untuk
memahami informasi laporan keuangan. Analisis kinerja keuangan
merupakan aiternatif untuk menguji apakah informasi keuangan
bermanfaat untuk melakukan Kasifikasi arau prediksi terhadap harga
saham.

Informasi akuntansi termasuk  laporan kesangan memang
mengandung sejumlah data yang dapat dikaji sebagai bahan penelitian,
Oleh karena ity, tidaklah mengherankan jika telah banyak dilakukan
penelitian-penelitian yang menggurakan laporan kevangan perusahaan
tertentu sebagai bahan atau data penelitian. Analisis rasjo kevangan
merupakan suaiu alternatif untuic menguji apakah informasi keuangan
yang dihasilkan oleh akuntansi keuzngan bermanfaat unink melakukan
Klasifikasi atau prediksi terhadap rerrw saham di pasar modal. Tingkat
kesehatan perusahaan penting arfinya bagi perusahaan untuk
meningkatkan efisiensi dalara menjalankan usahanya, sehingga

kemampuan untnk memperoleh keuntungan dapat ditingkatkan yang



pada akhimys menghindari adanya kemungkinan kebangkrutan
(terlikuidasi) pada perusahaan perbankan, Telah dibuktikan bahwa
secara empiris rasic keuangan déapai digunakan sebagai alat prediksi
kegagalan perusahaan, meskipun tidak semua rasio dapat memprediksi
dengan sama baiknya dan tidek dapal raemprediksi dengan tingkat
keberhasilan yang sama. Pada perusahasn yang gagal cash flow io iotal
debt lebih rendah, cadangan ekiive lancar untuk melunasi
kewajibarmya lebih kecil dan humangnya lebih besar dibandingkan
perusahaan yang tidak gagal.

Analisa rasic keuvangan merupakan instrumen analisa perusahaan
vang ditujukan mtuk menunjlﬁc};an perubahan dalam kondisi keuangan
perusahaan yang bersangkutan. Dengan analisa rasio keuangan ini
dapat diketahui kekuatan dap kelemahan perusabaan di bidang
keuangan. Analisa rasio keuangan dapat juga dipakai sebagai sistem
peringatar: awai {early warning system) terhadap kemunduran kondis
keuangan perusahaan yang mengekibatkan tidak akan memberikan
kepastian going concern perusahaan khususnya untuk perusahaan yang
go public. Perusahaan yang melakukan penjualan kepada masyarakat
bertujuan untuk menambah mof;}é] kerja perusahaan, perluasan usaha
dan diversifikasi produk. Untuk .m.emik investor, perusahaan harus
mampu menunjukkan kinegjanye. Pengukuran kinerja dapat dilakukan
menggunakan rasio keuangan. investor tertartk dengan saham yang

memiliki refwrr: yang positif dan tinggi karena akan meningkatkan



kesejahteraan investor. Inves*ﬁ:@r: sebelum melakukan investasi pada
perusahaan yang terdaftar ¢i BEJ melakukan analisis kinegja
perusahazn antara lain menggunakan rasic kenangan sehingga kinerja
keuangan perusahaan berkaitan dengan refurn perusahaan.

Berdasarkan uraian diatas penuiis tertarik untuk meneliti masalah
tersebut dalam bentuk skripsi dengan judul “ PENGARUH RASIO
KEUANGAN TERHADAFP RETURN SAHAM PERUSAHAAN

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA. (BEL) 7.

1.2, Rumusan Ylasalah
Berdasarkan latar belakang penelitisn tersebut diatas, maka

penulis mengidentifikasikan masalah-masalah dalam penelitan ini

sebagai berikut :

1. Apakah rasio EPS (Farning Fer Share) berpengaruh secara parsial
terthadap refwrn saham perusahaan manufakiur di Bursa Eiek
Indonesia?

2. Apakah rasio PER (Price Zarning Kaiio) berpengarub secara
parsial terhadap refurn saham perusabann manufaktur di Bursa
Efek Indonesia?

3.  Apakab rasio DER(Debt fo Eguity Katio) bea‘pﬁngarul—i' secara

parsial terhadap rerwrn saham perusahaan manufaktur di Bursa

¢

Efek Indonesia?



4,

Apakah rasio ROE (Rerurn On Lquity) berpengaruh secara parsial
terhadap reswm saham perusahasn mamifakinr di Bursa Bfek
Indonesia?

Apakah kinerja keuangan yang terdiri dari rasio EPS, PER, DER,
dan ROE berpengaruh secara sereniak ferhadap refirn sabam

perusahaan manufakiur di Bursa Efel Indonesia?

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian yang dilakukan penulis adalah scbagai

berikut :

L.

o

Untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang dilibat dari
rasio EPS (farning Per Share) secara parsial terhadap refurn
saham perusahaan manuihkmr 1 Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis pengarah kinerja kevangan vang dilihat dari
rasio PER (Price Earning fatio) secara parsial terhadap refiurn
saham perusahaan manufakiur di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang dilihat dari
rasio DER(Debt io Equity Raiioj secara parsial terhadap refurn
sagham perusahaan manufaktor di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang dilihat dari
rasio ROE (Rerurn an,é;g,;i{g} seeara parsial terhadap refion

saham perusahaan manufaktar di Bursa BEfek Indonesia.

t



5. Untuk menganalisis pengaruh kinegje keuangan vang dilihat dari
rasio EPS, PER, DER, dan ROE secara serentak terbadap refurn

saham perisahaan manufakiur di Bursa Efek Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna baik secara historis
maupun praktis antara lain :
1. Perusahaan
Hasil penclitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertibangan dalam mengambil kebijakan mangjemen khususnya

yang berkaitan dengan kinerja keuangan perusahaan

2. Investor
Hasil clari penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
alat bantu dalam memperimbangkan keputusan investasinya di
pasar modal.
3. Penuls

Penelitian ini diharapkan berguna untuk menambah wawasan,
pengetahuan mengenai pasar modal terutama kinerja kenangan
dan retwrn saham seria dapat menambah ilmup pengetahuan dan

pengalaman khususnya dalam bidang akuntansi,



1.5.Sistematika Penulisan

Y

Dalam penyusunan skripsi ini, permesalahan yeng akan di bahas olch penulis

secara garis besar akan dibagi dalam lima bab, dengan sistematika penulisan

sebagai berikut :

Babl

Bab II

BAB III

BAB IV

: PENDAHULUAN

Rab iri berisi latar belakang masalah, perumusan masalah,
pembatasan masalah, wjdan penclitian, manfaal penclitian, dan

sistemetika penulisan.

: LANDASAN TEORI

Bab ini berisi teori icntang saham, retrumn saham, informasi
Japorar. keuangan, sifat laporan keuangan, prosedur analisa
laporar. keuangan, kinega keuangan dengan rasio keuangan,
keterkaitan kinerja keuwangan dengan refwrn saham  scita

pembentukan hipotesis.

: METODE PENELITIAN

Bab ini berisi populasi dan sample penelitian, jenis dan sumber
data, metode pengumpulan daia seria metode analisis data dan

data penelitian.

- ANALISIS DATA DA PEMBAIASAN

Bab ini menguraikan tentang Bursa Efek Indonesia, pengujian

data, analisis hasil pensiitian dan pembahasan.



BABYV : KESIMPULAN DAN SARAN '
Bab ini menguraikan kesimpulan yang dapat ditarik berdasarkan

hasil pengolahan data ¢an saran-saran yang berkaitan dengan

penelitian scjenis dimasa yang akan datang,.



