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ABSTRAK

NIM : 2009420010, Judut : PENGARUH LIKUIDITAS. LEVERAGE,

PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN

MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI DAN ANEKA

INDUSTRI YANG TERDAFTAR Di BURSA EFEK INDONESIA.

Jumlah Hal : xiv + 77 hal : 2013

Kata IKuanci : Current Ratio, Debi To Equity, Return On Asset, dan Refurn
Saham

Persaingan yang kompetitilf membuat banyak perusabaan besar
membutuhkan modal, sebagai alternaiive mercka mengeluarkan saham untuk para
calon investor dan investor yang ingin ikut serta dalam penanaman modal
didalam perusahaannya. Harga szham yang berubah-ubah dalam setiap waktunya
membuat para investor lebih tertarik lagi, disebabkan selisih harga beli yang lebih
kecil dari harga jual akan memberikan Leuntungan untuk return saham yang
dimiliki investor. Tetapi sebelum memutuskan uniuk berinvesiasi saham atau
melanjutkan investasi para calon investor dan investor harus mengkaji kinerja
keuangan perusahaan seperti likuidiias, leverage dan profitabilitas sebagai bahan
pertimbangan layak atau tidak. Analisa kiverja keuangan yang mudah untuk
dipelajari dalam menilai laporan kevangan dapat menggunakan rasio diantaranya
curreni rasio, debt to equity dan return on assets,

Current rasio merupakan penilaian harta lancar perusahaan untuk menjamin
kewajiban lancar, debt to equity penilaian ekuitas dan kewajiban perusahaan
untuk mendenai kegiatan perusahnan, dan return on asset penilaian pengembalian
laba bersih ke dalam harta perusahaan uniuk investasi.

Sampel sasaran dalam penelitian ini adalah perusahaan mapufaktur sektor
barang konsumsi dan aneka indusiri yang terdaftar dalam di Bursa Efek Indonesia
(BED) yang menerbitkan laporan keuangan per 31 Desember pada tahun 2009
sampai dengan tahun 2011, tersedia data mengenai harga saham selama periode
tahun 2010 sampai dengan 2012.

Hasil penelitian dapai diketzhui pengaruh likuiditas, leverage, dan
perofitabilitas terhadap return saham melalui persamaan regresi Y = 0,385 -
0,018X1 + 0,164X2 — 0,6443(3 dan tingkat kosfisian determinasi (r*) sebesar
0,335 menunjukkan bahwa kontribusi pengaruh variabel X terhadap Y sebesar
33,5 % dan 66,5 % dijelaskan ofch faktor lain. Untuk pengaruh secara parsial
current rasic dan return on assets tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham, pengaruh secara parsial debt io equity berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Untuk pengaruh secara simultan current rasio,debt to equity,dan
return on assets berpengaruh signifikan terhadap return saham

Jakarta, Juli 2013
Penulis

Rini Suhartini
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1.

BaB 1

FPENDAHULUAN

Latar Belakang Masalah

Dalam era globalisasi, dunia usaha menjadi semakin kompetitif sehingga
menuntut perusahaan untuk mampu beradaptasi agar terhindar dari
kebangkrutan dan unggul dalam persaingan. Untuk mengantisipasi persaingan
tersebut, perusahaan harus memperiahankan dan  meningkatkan  kinerja
sebagai upaya menjaga kelangsungan usabanya. Upaya yang dapat dilakukan
antara lain menerapkan kebijaken strategis yang menghasilkan efisiensi dan
efektifitas bagi perusahaan. Usaha tersebut memerlukan modal yang banyak,

meliputi usaha memperoleh dan mengalokasikan modal  tersebut  secara

oplimal.

Perusahaan dalam keputusan pembelanjasnnya dapat menggunakan
surnber dana vyang berupa vizng atau modal sendiri. Secara teoritis
penggunaan masing - masing sumber dana harus disesuaikan kebutuhan
investasi, baik menyangkut jumlshnya maupun jangka waktu. Hal ini
berarti investasi jangka panjang harus didanai dengan sumber dana jangka
panjang, sedangkan invesiasi jangka pendek didanai dengan sumber dana
jangka pendek. Apabila investasi jangka panjang didanai dengan utang

jangka pendek, maka perusahsan skan kesulitan likuiditas, dan sebaliknya,



jika perusahaan menggunakan dana jangka panjang berupa utang  untuk
investasi jangka pendek, akan menurankan laba perusahaan, karena sumber
dana jangka panjang biava modalnya lebih (inggi dari pada sumber dana

jangka pendek.

Lapcran keuangan merupakan basil dari proses akuntansi yang bertujuan
unfuk menyediakan informasi yang menyanglut posisi keuvangan, kinerja,
serta perubahan posisi keuvangan dalam pengambilan keputusan. Laporan
posisi keuangan disampaikan dalam bentuk neraca, laporan kinerja dalam
bentuk laporan laba rugi, dan laporan perubahan posisi keuangan dalam
bentuk laporan perubahan ekuitas. Dari ketiga laporan tersebut dilengkapi
dengan iaporan arus kas serla catatan atas laporan keuangan. Laporan
arus kas vyang berisi informasi mengenal arus kas dari aktivitas operasi,
investasi dan pendanaan sedangkan catatan atas laporan keuangan berisi
informasi kuantitatif perusahaan. Karena besarnya manfaat yang diberikan
oleh laporan keuangan, maka dibenmkiah sebuah aturan dalam proses
pelaporart  kewangan yang disecbut  Generally  Accepied  Accounting
Principles  {GAAP). Tujuan dibentuknya GAAP adalah untuk
menyeragammkan proses pelaporan keuangan (financial reporting) berikut
hasilnya vang berupa laporan keuangan (firancial statement) pada setiap
entitas bisnis yang ada disebuah negara, sehingga dapat mempermudah
dalam proses pengauditan atas kewajaran dalam pelaporannya. Tujuan

lainnya adalabh untuk mengukur tingkat keterbandingan (comparability)



antara laporan keuangan entiias bisnis yang satu dengan vang lainnya

sehingga dapat memperiihatkan keterbandingan tingkat kinerja keuangan.

Meningkatnya pasar modal juga memperlihatkan bahwa tingkat
kepercayaan pemodal terhadap investasi di pasar modal Indonesia cukup
baik. Para investor bersedia menginvestasikan dana ke pasar modal karena
memiliki rasa aman terbadap dana yang dinvestasikan di dalam pasar
modal, Laporan keuangan perusahaan memiliki arti sangat penting di dalam
pasar modal, karena digunakan sebagai dasar penilaian kinerja keuangan,
Investor dapat memperkirakan berapa tingkat pengembalian yang
diharapkan dan seberapa besar kemungkinan hasil yang sesungguhnya nanti
akan berbeda dari hasil vang diharapkan. Jika peluang investasi memiliki
resiko yang lebih tinggi darl pada vang lain, maka para investor akan
mendapatkan tingkat pengembalian (refurn) yang tinggi pula. Dengan kata
lain, semakin tinggi tingkat resiko vang ditanggung investor dalam sebuah
investasi, maka akan semakin tinggl pula tingkat pengembalian (return)

yang akan didapatkan oleh investor.

Untuk dapat menghasilkan keinginan tersebut, diperlukan sebuah analisis
untuk mengetahui apakah saham dipasar menunjukkan nilai sebenarnya dari
saham yang diperdagangkan tersebut. Penilaian investor terhadap suatu
saham perusahaan diantaranya adalah dengan mengamati kinerja perusahaan

yang menerbitkan saham. Oleh sebab itu, return saham sangat penting bagi



perusahaan karena digunakan sebagai salah satu tolok ukur dari suatu
perusahaan, schingga perusahaan berranggung jawab untuk menjaga dan

memperbaiki kinerjanya.

Pada umumnya, informasi laba merupakan informasi yang paling
mendapatkan perhatian vang besar dari berbagai kalangan terstama mvestor.
Namun, saat ini selain informasi laba, investor juga memperhatikan
likuiditas perusahaan sebagai dampak dari banyaknya likuidasi perusahaan
maupun bank karena tidak mampu membayar pinjamannya. Likuiditas
adalah Tingkat kemampuan suatu perusahaan untuk dapat  membayar
hutang jangka pendeknva. Pervsahaan yang memiliki cukup kemampuan
uniuk membayar hutang jangka pendek disebut perusahaan likuid.
Sedangkan perusahaan yang berada dalam keadaan tidak memiliki
kemampuan membayar hutang jangka pendek disebut perusahaan yang

ilikuid.

Para investor dan calon investor harus mendapat informasi hutang
perusahaan dengan melihat Strukivr kevangan pada neraca keuangan tersebut,
yaitu keseluruhan sisi kanan (Passiva) darl neraca yang terdiri dari hutang
jangka pendek, hutang jangka panjang dan modal pemegang saham. Dari
struktur keuangan tersebut didalamnya akan tercakup tentang bagaimana
struktur modal suatu perusabaan yaitu sumber pembiayaan permanen

perusahaan berupa huteng jangka punjang, saham/modal pemegang saham,



yang menggambarkan kondisi bagaimana komposisi permodalan perusahaan
aniara hutang jangka panjang dengan modal pemegang saham. Strukiur
modal merupakan bagian dari struktur keuangan atau biasa disebut

Capitalisasi perusahaan.

Untuk pengukuran strultur modal bisa menggunakan Laverage keuangan,
pengunaan leverage keuangan dalam stukiur modal mempunyai dampak yaitu
dapat memperbesar pengembalian modal pemilik perusahaan. Hal tersebut
dapat teriadi apabila perusahsan mampu mengelola dana yang berasal dari
hutang. Jadi semakin besar Penggunaan leverage dalam perusahaan semakin
besar efek perubahan terhadap laba perusahaan. Sehingga dengan adanya
leverage tersebut akan mempengaruhi perubakan laba perusahaan untuk

pengembalian investasi atau modal.

Dari segi pertumbuhan perusahaan untuk tabun ke tahun para investor
harus melihat tingkat pengembalian perusahaan ke dalam asset untuk
menambah investasi perusahazn, sebagai bukti babwa perusahaan mengalami
perkembangan dalam setiap ishunnya dan mengalami kemajuan, karena
setiap retura on asset yang disumbangkan dari laba bersih maka sebanyak itu
juga persentase pertumbuhan perusshaan yang di peroleh sehingga akan

berdampak pada kenaikkan harga saham yang ditawarkan.



Sementara Hasil penelitian dari para pencliti terdahulu seperti

Anisa lka Hanami ( 2011 } analisa pengaruh Earning pershare (EPS),
Return on equity (ROE), dan Debt to quity ratio (DER) terhadap Refurn
saham pada perusahaan-perusahaan dalam jakarta islamic index (JII) periode
tahun 2005-2007, Hasil penclitian  secara parsial menunjukkan hanya

variabel Debt fo equity ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap return sabam.

Yeye susilowati dan Tri turvanto (2011) Reaksi Signal rasio Profitabilitas
dan rasio Solvabilitas terhadap Refurn saham perusahaan, Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Debi fo equity (DER) terbukti berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Refurn saham, sedangkan Keturn on asset (ROA) tidak
berpengeruh terhadap Resurn seham perusahaan manufaktur vang terdaftar di

BEI tahun 2006 sampai dengan 2048,

Ratna prihantini (2009) analisis pengaruh inflasi, nilai tukar, ROA, DER
dan CR terhadap return saham .1asil penelitian menunjukkan babwa variabel
Debt to equity ratio (DER) berpengaruh negetif dan signifikan terhadap
Reiurn Saham. Sedangkan Refurn on assei (ROA) dan Current ratio (CR)
berpengarvh positif dan signifikan terhadap Rerurn Saham pada industri Real

estate and properiy.

Susilo Raharjo (2005) analisas pengaruh kinerja keuangan terhadap

Return saham pada perusahaan 1.(Q-45 dibursa efek Jakarta. Hasil penelitian



menunjukkan bahwa pengarub secara parsial variabel Refurn on Assets

{ROA), Debi to Equity tidak berpengaruh terhadap Refurn saham.

Berdasarkan uraian di atas penulis tertarik antuk mengkaji lebih dalam
lagi tentang laporan keuangan pada perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi dan aneka indusiri yang terdaflar di bursa efek Indonesia
yang kemudian menulis skripsi dengan judul , “ Analisis Likuditas, Leverage,
dan Profitabilitas terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Barang Konsumsi dan Aneka Industri yang telah terdafiar di Bursa

Efek Jakara®.

Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian di  atas, maka penulis
merumuskan masalah sebagai berikut :

“Apakah likuiditas, leverage, profitabiliias, berpengaruh secara signifikan
terhadap return saham pada perusahaan manufaktur sektor industri barang

konsums: dan aneka indusiri yang telah terdafiar di Bursa Efek Indonesia?”.

Spesifikasi masalah pokok dalam penelitian ini dapat dirumuskan
menjadi pertanyaan-perianyaan sebagai berikut :
1) Apakah likuiditas berpengaruh secara signifikan terhadap return saham
pada perusahaan wenufakiur sckior industri barang konsumsi dan

aneka mdusiri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?



2)

3)

4

Apakah leverage berpengarub secara signifikan terhadap return saham

aneka industri yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia?

Apakaoh profitabilitas berpengaruh secara signifikan terhadap return
saham pada perusahaan manufaktur sekior indusiri barang konsumsi
dan aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Apakah likuiditas, leverage, Profitabilitas, berpengaruh secara bersama-
sama/simulian  signifikan terbadep return saham pada  perusahaan
manufaktur sektor indusiri barang konsumsi dan aneka industri yang

terdafiar di Bursa Eiel Indonesia?

3. Tujuan Penelitian

Adapun ujuan penelitian yang dilakukan adalah :

1)

2)

Untuk mengetahui apakah likuiditas perusahaan pada current rasio rata-
rata dalam tiga tahun bisa menjadi salah satu uvkuran dalam penilaian
kinerja keuangan untuk menghitung refurn saham pada perusahaan
manukfaktur sektor indusiri barang konsumsi dan ancka industri yang
terdapat di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui apakah leverage perusahzan pada debs fo equity rasio
rata-rata dalam tiga tabun bisa menjadi salah satu ukuran dalam penilaian
kinerja keuangan untuk menghitung refurn saham pada perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi dan aneka industri yang

terdapat di Bursa Efek indonesia.



3) Untuk mengetahui apakah profitabilitas perusahaan pada refurn on asset
rasio rata-rata dalam dge tahun bisa menjadi salah satu ukuran dalam
penilaian kinerja keuangan untuk menghitung retwrn saham pada
perusahaan manukfekiur sekior indusiri barang konsumsi dan aneka
indusiri yang terdapat di Bursa Elek Indonesia.

4} Untuk mengetahui apakah likuiditas pada current rasio, leverage pada
debt to equity rasio, dan profitabiliias pada refurn on asset yang rata-rata
dalam tiga tahun bisa menjadi salah satu ukuran dalam penilaian kinerja
keuangan untuk menghitung reswrn saham pada perusahaan manufaktur
sekior indusiri barang koasumsi dan aneka industri vang terdapat di Bursa

Efek Irdonesia.

4. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dapat diperoleh dari penelitian ini aniara lain :
1) Bagi penulis
Untuk dibidang manufaktur sektor indusiri barang konsumsi yang terdafiar
di Bursa Efek Indonesia memperfuas wawasan penulis mengenai
likuiditas, leverage, profitabilitas dan refzrn saham perusahaan publik  di
Indonesia khususnva.
2) Bagi perusahaan yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan dan masukan
bagi manajemen dalam mengambil keputusan pendanaan perusahaan dalam

jangka pendek maupun jangka pajang .
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3) Bagi investor

Bagi para investor dan calon investor yvang melakukan investasi di pasar
modal dimana hasil penelitian ini dapat memberikan masukan dalam
pembuatan keputusan investasi serta dalam pengelolaan portofolio saham
yang dimilikinya.

4) Bagi pengembangan disiplin ilmu pengetahuan

Dengan adanya hasil penelitian ini  diharapkan dapst memberikan
informas: dan menambah pengetahvan yeng bermanfaai baik sebagai
referensi untuk penelitian di mase yang akan datang maupun sebagai

bahan perbandingan terutama untuk Universitas Darma Persada.



