5.1

BAB Y
SIMPULAN DAN SARAN
Simpulan

Penelitian ini berfujuan wntuk mengetabui dan menganalisa perbedaan

return dalam penentuan portofolio optimal yang menggunakan Model Indeks

Tunggal dan Model Random pada saham LQ 45 di BEIL Berdasarkan

pembahasan yang diuraikan delam bab 4, diperoleh kesimpulan sebagai

berikut

I

o

Dari hasil pengolahan data bulanan berdasarkan data saham yang masuk
dalam perlﬁmngan LQ-45 periode Januari 2012 sampai dengan Desember
2014 didapat komposisi poriofolio PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
(ICBP), PT Telekomunikasi Indonasia Tbk (TLKM), PT Perusahaan Gas
Negara Tbk (PGAS), dan Pi Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI)
Kombinasi saham tersebut mampu menghasilkan expected refurn sebesar
0.15254 atau 15254% dengan tngkat risikc portofolio  sebesar
0.0042662 atau 0.042662 %,

Dari tiga proses randomn yang telah dilakakan, telah terpilih 4 saham yang
mempunyai: expecled return fertinggi vang akan menjadi kandidat
portofolio optimal pada setiap proses random antara lain PT Indocement
Tunggal Prakarsa Tbk {INTF), PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
(ICBP), PT. Telekomunikasi Indonesia Tbhk (TLKM), dan PT Perusahaan

Gas Negarz Tbk (PGAS). Saham-saham tersebut akan dikombinasikan

B4
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sebagai portofolio dengan proporsi dana bebeda setiap proses randomnya.
Besarnya alokasi dana didasarkan pada ckspekied return dari masing-
masing saham.

3. Proses Rezandom pertama.

Komposisi proses rtandom pertama dengan alokasi dana PT
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) = 60%, PT Indofocod CBP
Sukses Makmur Tbk (ICBP) = 20%, PT Telekomunikasi Indonesia Tbk
(TLKM) = 10%, dan PT Perusabaan Gas Negara Tbk (PGAS) = 10%,
menghasilkan expecied refurn sebesar 0.0246566 atau 2.46566% dengan
tingkat risiko sebesar 0.003813763 atau 0.38137%.

4. Proses Random Kedua.

Komposisi proses random kedua dengan alokasi dana PT Indocement
Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) = 75%, PT Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk (ICBP) = 15%, PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLEM) = 10%,
dan PT Perusahaan Gas Megara Tbk (PGAS) = 5%, menghasilkan
expected return sebesar 0.023133% atau 2,251339% dengan tingkat risiko
sebesar 0.004019982 atau 0.401998%.

5.2 SARAN
1. Didalam .nengambil kepuimsan investasi sangat diperlukan analisis data
historis pergerakan dari saham-saham yung ada di bursa sebagai landasan

meliliat sitwasi kedepan.
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2. Faktor-faktor diluar dari pergeraken saham-saham tersebut periu juga di
analisis khususnya situasi eksternal di masa yang akan datang seperti,

tingkat inflasi, nilai tukar, dan couniry risk.
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