EVALUASI KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SEBELUM
DAN SESUDAH GO PUBLIC PADA PT. PERUSAHAAN GAS
NEGARA (PERSERO) Thk

SKRIPSE

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satn Tugas Akademik dan Melengkapi

Sebagian Syarat-Syarat Guna Mercapai Gelar Sarjana Ekonomi

Jurnsan Akuntansi Universitas Darma Persada

Clesy:

Nama : Murhilomah
NIM s G3420087

FAKULTAS EKONOMI — UNIVERSITAS DARMA PERSADA
JAKARTA
2003



FAKULTAS EKONOM! - UNIVERSITAS DARMA PERSADA

JURUSAN AKUNTANSI

PERSETUJIUAN

Skripsi yeng berjudul:
EVALUASI KINERJA KEUANGAN PERUSABAAN SEBELUM DAN SESUDAH

GO PUBLICPADA PT. PERUSAHAAMN GAS NEGARA (PERSERQO) Thk

Cilel
Nama : Surhilonah

NIM : 03420017

Telah diperiksa dan disetujui unfuk disjukan dalam sideng skripsi Sarjana

Ekonomi (51) dihadapan panitia penguji skaipsi.

Fakarta, Agustus 2008
Mengetahui Menyetujui
Ketua Jurusan Akuntansi Pembimbing Materi
oA ,_,,L_“_ o
M

( Drs. Beedi Seiye Hartono, Ak, MMM { Drs. Sunarto Widodo, Ak, MM )



| FAKULTAS EKONOMI - UNTVERSITAS DARMA PERSADA

JURUSAN AKUNTANSE

PENGESAHAN

Skripsi yang berjudul;
EVALUASI KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SEBELUM DAN SESUDAH

GO PUBLIC PADA PT. PERUSAHAAN GAS NEGARA (PERSERO) Thk

Telah dipertahankan dibhadapan sidang Tim Penguji Skripsi pada:
Hari : Kamis

Tanggal : 14 Agusius 2008
Oleh
Nama : Nerinkmah

NIML : 03420017

PANITIA PENGUJI SIKRIPST

Nama Jabatan Tanda Tangan
1. Drs. Sunarto Widedo, Ak, MM Ketua
2. Drs. Haryanto, Ak, MM Anggota vervassmnasesnsseanee

3. Muhammad Masdar, SE, Ak ARSEOIA  sreeenes




LEMBAR PERNYATAAN

Saya vang berianda tangan di bawah ini:

Nama : NUERHIEMAH
NIM 03420817
Jurusan :+ Akuntansi

Peminatan : Keuzngen

Menyatakan bshwa skripsi ini dengan _udul: “Evaluasi Kinerja Keuangan
Perusabaan Sebelum Dan Sesudah Go FPublic Pada PT. Perusahaan Gas
Negara (Persero) Thk”, yang merupekan karva ilmiah yang saya susun dibawah
bimbingan Bapak Drs. Sunarto Widodo, Ak, MM, tidak merupakan jiplakan hasil
karya orang lain sebagian atau selurubnys, dan menjadi tanggung jawab sendiri.

Demikianlah pernyataan ini penulis buat dengan sebenaraya.

iv



(4)
(8)

©)
D}
(E)

(G)

(&)
O

ABSTRAK

Nama : NURIIEMAH

Judal : EVALUASH KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN SEBELUM DAM SESUDAH GO PUBLIC PADA PT.
PERUSAHAAN GASNEGARA (PEHRSERO) Thk.

Lembar Halaman : X+

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Go Public. Rasio Kevangan
Alasan dan Tujuan @ Untuk mengeiahui kinerja k=uangan perusahaan
sebelum dan sesudah go public berdasarkan rasio keuangan dan apakah
tujuan go public PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk sudah tercapai
atau belum.

Metode Penelitian : Obyek penelitian adalah perusahaan utilitas yang
bergerak dibidang distribusi gas alam: dan jaringan transmisi yang terdaftar
di Bursa Efek Jakaria. Data yang digunakan adalah data sckunder yang
diperoleh dari Bursa Efek Jakarta. bietode yang digunakan dalam penelitian
adalah metode purposive sampling. Analisa yang digunakan adalah analisis
deskriptif yang di ukur melalui rasioc keuangan, dan diolah dengan
menggunakan program Micrcsoit Eucel.

Hasil Perelitian : Kinerja ksuangan Perusahaan Gas Negara dilihat
dari analisa rasio keuangan diikistisarkan bahwa likuiditas setefah go public
mengalami peningkatan lebih dari 3 kali, ferjadi penurunan ditahun 2006
karena sebagian dana lancar sebesar Rp 5,9 triliun digunakan untuk ekspansi
operasional dan tingkat likuiditasnya masih cukup baik. Solvabilitas setelah
go public cenderung menurun walsapun masih cukup baik. Aktifitas pada
perputaran persediaan naik cukup tinggi pada tahun 2002 sebesar + 40X
menjadi 180X dan perputaran piutang refafif stabil berkisar 13X sampai
dengan 16X. Profitabilitas pada GF'M seteleh go public meningkat, NPM
sebelum go pudlic cukup tinggi sebesar 34,40% disebabkan karena
pendapatan Jain-lain sebesar Rp 0,8 iriliun dengan laba bersih Rp 1,1 triliun.
Pada saat IPO tanggal 15 Desember 2003 harga saham perusahaan hanya Rp
1.500,- per lembar dan meningkat pada tahun berikutnya. Pada tahun 2007
harga saham mencapai Rp 15.350,- perlembar, berarti meningkat lebih dari
10X. Begitupun dengan earning per share setelah go public menunjukkan
trend meningkat.

Dazftar Pustaka : 12 buku (1999 - 2007
Pembimbing Materi : Drs. Sunaric Widodo, Ak, MM
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PENDARULUAN

1.1 Latar Belakang

Kegiatan pasar modal Indonesia sudah semakin berkembang pesat.
Perkembangan pasar modal ini ditandai dengen melonjaknya perusahaan yang
telah go pubiic. Hal ini dimanfaatkan cleh perusahaan-perusahaan yang ada di
Indonesia. Pada kondisi ekonomi yang menuntut adanya persaingan yang Ketat
dalam dunia bisnis, hanya perusahasn vang efisien dan dinamis yang akan
berhasil. Sebagai antisipasi dari duniz bisnis vang memerlukan landasan struktur
modal vang kuat maka salah satu cara yang digunakan perusahaan adalah dengan
go public.

Pasar modal adalah pasar untuk berbagai instrument keuangan (sekuritas)
jangka panjang yang diperjualbelikan, baik dalam bentuk hutang ataupun modal
sendiri yang diterbitkan oleh pemerintah. public outhorities, maupun perusahaan
swasta. Pasar modal dikatakan memikki fungsi ekonomi karena menyediakan
fasilitas atau wahana yang mempertemsusar dua Kepentingan, yaitu pihak yang
memiliki kelebiban dana (investor) dan pihak yang memeriukan dana (issuer).
Pasr modal dikatakan memilki fungsi &cuvangan, karena pasar modal membuka
kemungkinan dan kesempatan bagi pemilik dara untuk memperoleh imbalan
(return) sesuai dengan karekteristik investasi yang dipilihnya. Peran utama pasar
modal ialah melaksanakan pemupukan modai dac mckilisasi dana secara

produktif. Pasar modal akan mewujudkan hal terseout dengan efektif apabila pasar



modal itu efisien. Makna yang terkandung dalam pasar modal efisien jalah suatu
kondisi dimana harga-harga surat berharga di pasar modal mampu mencerminkan
selursh informasi yang tersedia. Pasar wvang dan pasar mogal merupakan sarana
dari sumber pembiayaan bagi duriz wusaha yaitu bagi pihak-pihak yang
membutuhkan dana dan mempertemukan antara pihak yang ingin menanamkan
dananya dalam pasar modal.

Belkouni mengungkapkan bahwa laporan keuangan merupakan sarana
untuk mempertanggungiawabkan apa vang dilakukan oleh investor manager atau
member para pemilik. Oleh karena itu analisis atas laporan keuangan perusahaan
yang sudah go public perlu dilakukan untnk melihai kinerja yang telah dicapai
peruszhaan sehingga dapat melihat perkembangan keuangan sesudah go public
bila dibandingkan dengan sebelurn go public. Salah satu parameter penting dalam
laporan keuangan yang digunakan untuk mengulur kinerja perusahaan adalah
laba, Selain itu informasi laba jugs membantu pemilik atau pihak lain dalam
menaksir earning power perusahaan dimasa vang akan dating. Menurut Statement
of Financial Accounting Concept (SFACY no.l, informasi laba merupakan
perhatian utama untuk menaksir kinerja atas pertanggungjawaban manajemen.

Seorang investor yang ingin memelihara keuntungannya haruslah
memiliki perencanaan investasi yang efcltif. Perencanaan investasi yang efektif
ini harus selalu dimulai dari adanya perhatian terhadap optimalisasi keseimbangan
antara tingkat risiko (risk) vang ingin ditanggung dan jumlah reiurn yang
diingirkan dari setiap transaksi. Semakin tinggi risiko yang dihadapi, maka

semakin tinggi jumlah return yang disvaratkan. Untuk menentukan titik



keseimbangan ini secara tepat, maka seorang investor perlu memiliki informasi
yang berkaitan terutama aktivitas perusahaan,

Dengan adanya informasi ini maka investor tersebut diharapkan akan
lebih mampu meminimalisasikan harapan dari perilaku risk retura yang akan
mereka pilih dalam berbagai bentuk invertasi vang scsual.

Untuk memenuhi kebutuhan informasi para investor, maka manajemen
perusahaan berkewajiban untuk memerhatikan laporan keuangan minimal setiap
setahun sekali agar dapat dijadikan sebagai salab satu alat pengambilan keputusan
yang handal dan bermanfaat bagi investor. Investor tersebut juga ingin
mengetabui apakah faporan keuangan vang dilaporkan sudah sesual dengan
rencana sebelum go public, perturmbuhas finansialnya mengalami kenaikan atau
penurunan, dan kenaikan atau penurunan tersebut mempunyai pengaruh yang
besar atau tidak dalam kegiatan operasi perusahaan. Oleh karena itu laporan
keuangan perusahaan sangat penting usuk diketahui baik oieh pihak intern
maupun pihak ekstern perusahaan. Pihak intern adalah pihak yang secara langsung
berkaitan dengan kegiatan operasi perusabaan vaitu pihak menajemen perusahaan,
karyawan perusahaan dan dewan dircksi. Sedangkan pihak ekstern perusahaan
adalah pihak yang tidak secara langsung terlibat dalam kegiatan operasi
perusahaan tetapi mempunyai kepeniingan dengan perusahaan yaitu kreditor,
investor, calon investor, pemeriniah dan masyarakat umum.

Berdasarkan uraian tersebui distas, maka peneliti tertarik untuk
mengetzhui kinerja keuangan perusshuzn vang telah go public berdasarkan

laporan kevangan yang disajikan perusatizan. Sehubungan dengan hal tersebut



penulis  mengambil  judul: “BEVALUASI  KINERJA  KEUANGAN
PERUSAHAAN SEBELUM DAN SESUDAH GO FPUBLIC PADA PT.

PERUSAHAAN GASB NEGARA (PERSERCY) Tk,

1.2 Identifikasi Masalah

Perusahaan yang go public tersunya mempunyai maksud dan tujuan
tertentu. Berdasarkan laporan keuangan sebeium dan sesudah go public akan
dapat diketahui ssjauhznana fujuan tersebut dapat dicapai dan memberikan

manfaat bagi perkembangan perusahasn

1.3 Pembatasan Masalah

Kinerja datam suatu perusahaan meliputi baik dari segi keuangan maupun
non-keuangan (manajemer:, produksi, sumber daya manusia dan sebagainya).
Dalam hal ini penulis hanya membafasi pada penelitian kinerja keuangan
perusakaan dengan menggunakan analisis ratio pada PT. Perusahaan Gas Negara
(Persero) Tbk sebelum dan sesudzh go publiz, dengan laporan keuangan
perusahaan yang terdiri dari neraca dan iaporan laba rugi periode tahun 2001 ~

2007,

1.4 Perumusan Masalah

Berdasarkan pemabaman yang t:iah di uraikan maka perumusan masalah
dalam penelitian ini adalah mengenai :
1 Bagaimana kinerja keuangan PT. Perusahsan Gas MNegara (Persero) Tbk

sebelum dan sesudah go public?



2 Apakah tujuan go pubiic PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) sudah dapat

tercapai sesuai dengan yvang direncargkan?

1.5 Tujuan dan Manfaar Penelifian
Adapun tujuan penelitian ini dilaksanakan oleh penulis adalah sebagai
berikut :
1 Untuk mengetahui bagaimana kinorie keuangan PT. Perusahaan Gas Negara
(Persero) Thk sebelum dan sesudah ge public.
2 Untuk mengetahui apakah tujuan go publick PT. Perusahaan Gas Negara

(Persero) sudah dapat tercapai sesuai dengan yang direncanakan

Adapun manfaat penelitian sebagai berikut :

1. Secara praktis : sebagai alat tolak ukur bagi perusahaan dalam menilai kinerja
agar dapat meningkatkan efektifitas dan efisiensi dalam mengelola sumber
kas dan setara kas agar perusahaar capat tepat going concern.

2. Secara teoritis : sebagai sumber informasi dan referensi bagi rekan — rekan
peneliti untuk kajian topik ~ topik vang berkaitan atau bahkan untuk

melakukan penelitian lebih lanjut atas penelitian yang dilakukan.

1.6 Kerangka Pemikiran

Kinerja keuangan merupakan salah satu tolak ukur bagi pihak — pihak
yang berkepentingan untuk menentukan kekuatan maupun kelemahan keuangan
suatu perusahaan dan sebagai alat uniuk memprediksi kondisi perusahan pada

masa yang akan datang. Adapun pihak - pihak uwtame memiliki kepentingan
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terhadap perusahaan itu adalah investor dan pemberi pinjaman ( credifor ) selain
itu ada juga pihak manajemen, karvawan, organisasi pekerja, pemeriniah dan
masyarakat umum.

Investor berkepentingan untuk mengetahui apakah perusahaan mampu
memenuhi kewajibannya membayar deviden, menghasilkan capital gain
(keuntungan vang didapat dari perbedzan harga jual dan harga bel saham).
Mereka juga membutuhkan informasi untuk menentukan apakah harus membeli,
menahan atan menjual investasi tersebut. Kreditor juga memiliki kepentingan
terhadap informasi tersebui untuk mengesahui apakah jumlah yang terhutang akan
dibayar pada saat jatuh ten:po.

Salah satu informasi yang uama vang mudah diperoleh untuk menilai
kinerja keuangan perusahaan adalah laporan keuangan perusahaan, yang antara
lain terdiri dari laporan laba / rugi, neracs, laporan perubahan ekuitas dan laporan
arus kas dan catatan atas laporan keuangzn.

Untuk meneliti kinerja perusahaan maka penulis melakukan analisa
laporan keuangan dengan menggunakan sasio keuangan. Kinerja merupakan suatu
proses akhir dari suafu pekerjaan ( uriumeya dinilai setiap akhir tahun ). Adapun
tolak ukur dari suatu kinerja diantarenys : neraca, hasil perjualan, laporan arus
kas, keuntungan, dan nilai saham di pasar bursa.

Dalam penulisan skripsi ini akan cigunakan analisa rasio keuangan yang di
kutip dari beberapa sumber yang diantazanya “Analisa Kinerja Keuangan dan

Perencanaan Keuangan Perusahaan” clel Agnes Sawir. “Intermediate Accounting



edisi 15” oleh Stice Skousen dkk dan “Analisis Laporan Keuangan edisi kedua
oleh Mamduh M Hanafi dkk, vaitu :
1. Rasio Likuiditas ( Agpes Sawir 2003 : §)

Mengukur kemampuan jangke pendek perusahaan untsk membayar
kewajibannya yang jatuh tempc. Rasio ini antara lain : (a) Rasio Lancar
(Current Ratio) (b) Rasio Cepat ( Quick Ratio atau Acid Test Ratio ).

2. Rasio Solvabilitas ( Agnes Sawir 2003 : 13, Mamduh M Hanafi 2003:84 )

Rasio ini untuk menunjukkan kemampuan perusahsan dalam membayar
deviden kepada para pemegang saham. Rasio ini terdiri dari : (a) Rasio Utang
terhadap Aktiva (Debt to Total dssers Raiioy (b) Rasio Ekuitas terhadap
Aktiva (Equity to Tozal Assets Rutio ) (¢) Rasio Labu Terhadap Beban Bunga
(Times Inierest Earred Ratio).

3. Rasio Akfivitas { Kieso 2002 : 248, Mamduh M Hanaf 2003:83 )

Mengukur seberapa efektif perusahaan menggunakan aktiva yang
dimiliki, rasio ini terdiri dari : (a) Rasio perputaran persediaan ( fnventory
Turnover ratio ) (b) Rasio Perputarzn Piutang (¢) Rasio Perputaran Aktiva
Tetap.

4. Rasio Profitabilitas ( Agnes Sawir 2003 : 17)

Rasio ini memberi gambaran tentang tingkat efektivitas pengelolaan
perusahaan. Rasio ini yang umurm digunakan adalah (2) Marjin Laba Kotor
(Gros Profit Margin), (b) Marjin Laka Bersih (Ner Profit Margin), {¢) ROA

(Return On Asset), (d) ROE ( Return On Equity ).



Berdasarkan teori dan kerangke pemikiran yang dikembangkan maka

penulis merumuskannya sebagai berikut:

KERANGEA PEMIKIRAN

Kinerja

Laporan Keuangan

Sebelum
Go public

rasio keuzngan
1.

Easio Likuiditas

a. Rasio Lancar

b. Rasto Cepat

Ragio Solvabilitas

a. Rasio Utang terhadap Akdiva
b. Rasio Modal terhadap Aktiva
¢. Rasio Laba Terhadap Beban Bunga
Rasto Aktivitas

a. Rasio perputaran persediaan

b. Rasio Perputaran Piutang

<. Rasio Perputaran Aktiva Tetap
Rasio Profitabilitas

a. Marjin Laba Kotor

b. Marjin Laba Bersth

¢. ROA. ( Return O Asset )

d ROE ( Return On Equity )

Sesudah
Go Public

rasio keuangan

1.

Rusio Likuiditas

a. Rasto Lancar

b. Rasio Cepat

Rasio Solvabifitas

a. Rasio Utang terhadap Aktiva
b. Rasio Meodal terhadap Aktiva
¢. Rasio Laba Terhadap Beban Bunga
Rusto Aktivitas

a. Rasio perputaran parsediaan

b. Rasio Perputaran Piutang

¢, Rasio Perputaran Alaiva Tetap
Rasio Profifabilitas

a. Marjin Laba Ketor

b. Marjin Laba Bessth

¢. ROA ( Return On Aszet )

d. RO { Return On Eguitv )

Evaluasi

Kinerja Laporan keuangan




1.7 Sistematilka Peaulisan

Penulisan skripsi ini dibagi aias 5 {lima) bab, dimana antara bab satu

dengan yang lainnya saling berkaitan, Sccara garis besar pembahasan tiap-tiap bab

dapat dirumuskan sebagai berikut :

BAB I

BAB 11

BAB HI

PENDAHULUAN
Bab vang berisikan mengenszi iatar belakang masalah, identifikasi
masalah, pembatasan masalak, perwmusan masalah, tujuan dan

manfzat penelitian, serta sistematika pembahasan dalam skripsi.

LANDASAN TEORI

Bab ini menguraikan pandangin-pancdamgan teoritis yang berhubungan
dengan permasalahan vang akan diteliti, yang terdiri dari landasan
teori yang berisi teori-tecri penunjang dan menunjukkan hubungan

antara teori dengan masalah vang akan diteliti.

METODOLOGI PENELITIAM
Pada Bab ini menguraikan terneng objek penelitian, jenis dan sumber
data, teknik pengumpulan dazs dan teknik pengolahan yang dilakukan

oleh penulis yaitu dengan menzgunakan Microsoft Excel.



BAB IV ANALISA DAN PEMBAHASAN

BAB YV

Bab ini menguraikan tentang gambaran umum perusahaan dengan
kegiatan dan prospek usaha perusahazn dan juga menganalisa serta
mengevaluasi masalah yang berhubungan dengan kinerja keuangan
perusahaan sebelum dan sesudah go public pada PT. Perusahaan Gas

Negara (Persero) Thk.

KESIMPULAN DAN SAEAM
Bab yang berisikan kesimpuisn vang dipercleh dari pembahasan bab-
bab sebelumya dengan diserta beberapa saran sebagai masukan untuk

berbagai pihak.
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