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ABSTRAK

A, MIRA MELIANA (98420038

B. Analisis Keputusan Investasi Antara Leverage Financing Atau Lease
Finapeing (Stadi Kasus PT.X}

C. xii+ 73 halaman, 2003, 8 Tabel, 3 Gambar.

D. Kata Kuneci : Leverage Financing dan Lease Financing

E. Alasan dan Tujuan : Untuk mengeitahui alternatif mana vang paling

menguntungkan terhadap barang-barang modal pada PT.X dengan melakukan
analisa, baik Leverage Financing ateu Lease Financing.
Pembatasan Masalah ; Penulis membatast masalai dalam skripst ini yaitu
alternative apa yang sebaiknya digunakan oleh PT.X dalam membiayai aktiva
tetapnya. Apakah dengan Lease Financing atau Leverage Financing.
Metode Penelitian : Dalam mengambil data dan bahan pemulisan, penulis
melakukan riset perpustakaan untuk memperoieh landasan teori dari buku-
buku dan literature vang berhubungan dengan masalah yang dibahas.
Disamping itu juga mengumpulkan data secara langsung dengan cara
mengadakan observast.
Pembahasan : seielah penulis melakukan apalisis terhadap metode NPV
untuk Leverage Financing dan [RR  serta metode NAL dengan Lease
Financing. Maka dapat diperoleh hasil sebagai bertkut : NPV unink Leverage
Financing diperoleh nilai sebesar Rp.1.731.109.476 dan IRR dipsroleh miai
sebesar 26.83% 0. sedangkan WAL denzan Lease Financing dipercleh nilal
sebesar Rp. 1.411.418.460.
Kesimpulan dap Saran : dari hasil anelisa vang telah dilakukan, ternyata
kedua alternatif tersebut memperoleh nilai yang positif vang berarti kedua
alternative tersebut layak dan dapat diterima, Teiapi dalam hal tersebut
memberikan ketidakpastian dalam megambil keputusan. Maka penulis
melakukan analisa Probabilitas pada ungkat 20% pestmis, 63% paling
memungkinkar: dan 15% terlalu optimis. Dan hasil analisa tersebut untuk
 Expected Value dari Cash Inflow dan NPV Leverage diperoleh nilai sebesar
Rp.1.670.853.262, sedangkan hasil analisa Expected dari Cicilan Lease dan
NAL Lease diperoleh nilai sebesar Rp.141.502.350. disini sudah terlihat jelas
bahwa nilai Expected Value dari Cash Inflow dan NPV Leverage lebih besar
atau lebih menguntungkan dart pada nilai Expected dart Cicilan Lease dan

NAL Lease.
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A. Latar Belakang

Perekonomian Indonesia masih perlu ditingkatkan dari pelita ke pelita.
Dalam mendukung hal tersebut pemerintah telah melakukan beberapa langkah
penting, seperti deregulasi di bidang perbankan dan investasi. Dengan adanya
deregﬁiasi tersebut dibarapkan iklim usaha dan investast akan semakin
menggairahka.n schingga dapat meningkatkan kemajuan ekonomi Indonesia
dalam:rangka mewujudkan masyarakat yang adil dan makmur.

Investasi yang diharapkan dapat mendorong perekonomian tersebut dapat
diwujudkan dengan berbagai cara tergantung dari sumber dana yang tersedia
ditinjau dari sumber dana, perusahaan dapat menggunakan sumber dana darni
dalam, seperti seioran saham, laba ditahan, cadangan ekspansi. Sedangkan
sumber dana dari luar didapatkan dari kredit investasi perbankan atau dengan
lembaga keuangan bank seperti leasing. Pilihan atau sumber pembelanjaan
tersebut dilakukan sesuai dengan situasi dan kondisi di perusahaan. Adanya
metodé pembiayaan leasing tidak hanya bermanfaat kepada para pengusaha
sebagai pilihan dalam membiayai suaiu proyek, melainkan juga berguna bagi
distributor barang modal. Tanpa adanva pembiayaan dengan metode leasing

sering kali mereka menjuzl barang modalnya dalam bentuk kredit penjualan, Cara
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demikian membuat distributor mengupayakan sendiri sumber pembiayaan,
sckaligns menanggung resiko kredit.

Dengan adanya metode leasing menggantikan fungsi mereka sebagai
kreditur, sehingga para distributor dapat memusatkan perhatiannya pada fungsi
semuia, yaitu sebagai pedagang barang-barang modal. Mengingat pentingnya
peranan leasing scbagai salah satu alternatif pembelanjzan, maka penulis memilih
judul; untuk skripsi ini adalah “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI
ANT;&RA LEVARAGE FINANCING ATAU LEASE FINANCING (Studi

Kasus PT. X)”

B. Perumusan Dan Pembatasan Masaiah
1.. Pembatasan Masalah
© Untuk lebih memfokuskan kepada masalah vang dibahas, maka penulis
membatas: masalah dalam skrnipsi in1 yaitu alternatif apa vang sebaiknva
digunakan oleh PT. X dalam membiayai aktiva tetapnya. Apakah dengan
- lease financing atau leverage financing.
2. Perumusan Masalah
. Berdasarkan latar belakang masalah tersebut di atas, maka masalah
tersebut dgpat dirumuskan sebagai berikut :
' a. Bagaimana metode pembelarjasn barang modal dengan cara lease

financing dan leverage financing ?

A M B g O



(D)

b. Apakeh leverage financing lebih menguntungkan dari pada lease

financing sizu seualiknya 7

C. Tujuan & Manfaat Penelitian

1.

Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui alternatif mana yang paling menguntungkan terhadap

bafang—barang modal pada PT.X dengan melakukan analisa, baik leverage

financing atau lease financing.

Mgmfaat Penelitian
Manfazt penelitian dari skripsi ini adalah sebagai berikut :
a. Bagi Perusahaan :
Memberikan gambaran pada perusahaan vang akan melakukan investasi
dengan Laverage Financing atau Lease Financing sebagai alternatifhya.
b. Bagt Penuls :
1) Sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi
2) Memperluas dan menambah pengetahuan penulis dalam bidang
leasing khususnya leverage financing atau financing lease serta
menambah pengalaman penulis dalam  proses ‘pencarian  data

penelitian inj.




c. Bagi pembaca :
Sebagai banan acuan dan masukun aainn. melakukan penelitian dengan
permasalahan yang sama yaitu masalah dalam leverage financing atau

financing lease.

D. Objek Dan Waktu Penelitian
1. Objek yang digunakan dalam menyusun skripst ini adalah PT. X.

2. Sedangkan waktu pelaksanaannya dari bulan Mei sampai dengan bulan

Juni 2003.

E. Metode Penelitian

1. Jenis Peneliticn
J’énis penelitian vang digunakan oleh penulis di dalam penyvusunan skripsi ini
aaalah dengan penelitian primer, vaiiu pepgambilan data secara langsung

péda obyek penelitian.

J

Metode Pengumpulan Data

Metode penulisan yang digunakan oleh penulis aclalah

a.; Studi Kepustakaan vaifu memperoleh data dengan cara membaca
: bebgrapa literatur buku yang relevan dengan topik yang dibahas.

b.. Studi Lapangan yaitu mengumpulkan data secara Ian.gsung dengan cara

+ mengadakan observasi.

R R ; R



3. Metode Analisis Data
Dalam penulisan skripst ini metode anaiisa dala dilukuken dengan metoae
deskriptif wyaitu dengan melakukan perbandingan-perbandingan antara
pérh_itungan metode leasing dengan perhitungan metode leverage yang
dirumuskan sebagai berikut

a. Analisis Net Present Value (NPV) untuk Leverage Financing :

n At
NPV = %
) (H-K;)‘
Di mana : NPV = Met Present Value

At = Cash Flow pada pertode t

K = Tingkat bunga vang digunakan
n =¥ penode

Untuk mencan tingkat bunga vang menjadikan NPV sama dengan mlai

barang modal atau NPV =0 :

el




P

Dimana:R; = Tingkat bunga yang ditetapkan oleh lessor.
R, = Tingkat bunga yang menjadikan NPV negative.
Fy =PV dari cash flow dengan menggunakan P,
P, =PV dari cash flow dengan menggunakan P,

IO = Harga beli asset yang tidak dibayar

Untuk menghitung tingkat bunge majemuk :

C=((L+1)"=1)x 100%

Dimana: C = Tingkat bunga majemuk
1 = Tingkat bunga dalam satu periode

n = Jumlah periode
b. - Analisa NAL dengan Lease Financing
Untuk menganalisa Net Advantage of Leasing (NAL) rumusan

vang dapat digunakan adalah :

Ot(1-T)~Rt (1-T)~T . It~ T. Dt Va

Pt o

4
’

* (1+Rbt (1+Ks) n

- NAL =

SC




Dimara :

O

Rt

It

10

Rb

= Arus kas operaswonai asiam periode t yang terjadi pada saat
asset dibeli seperti biaya perawatan dan asuransi yang

dibayar pemberi sewa.

i

Sewa tahunan periode {
= Tingkat pajak marginal pendapatan psrusahaan

= Biaya bunga bebas pajak vang hilang dalam periode t

Biaya depresi selama periode t asset

i

Nilai sisa setelah pajak aset yang diharapkan di tahun n

Tingkat diskonto setelah pajak

I

Harga beli asset vang tidak dibayar

Tingkat bunga setelah pajak

Selanjutnva dari hasil perhitungan NPV untuk leverage financing

dan NAL uniuk lease financing dilakukan suatu perbandingan untuk

mendapatkan hasil yang mana vang lebih menguntungkan yaitu:

Bila NPV leverage finanacing > dari NAL maka investasi tersebut

dibiayai dengan leverage financing dan sebaliknya bila NPV leverage <

dari NAL maka sebaliknya dibiayai dengan leasing.




E. Sistematika Penulisan

Skripsi ini secara sistematika tebag: atam Hina bab yang melipuil

Bab1I

Bab Il

Pendahuluan

Pada bab ini penulis membahas masalah pokok skripsi yaitu tujuan
dan latar belakang penulisan-penulisan skripsi.

Landasan Teori

Dalamr bab ini penulis akan membahas pengertian leasing, jenis-jenis
leasing dan dilanjutkan dengan keuntungan dan kerugian leasing
ditinjau dari pihak lessor, Jessee serta distributor dan perbedaannya

dengan sewa menyewa dan sewa beli,

Bab 1l Gambaran Umum Perusahaan

Bab IV

Dalam bab ini penulis mengaraikan riwavat perkembangan
perusahaan mulai dari pendirian sampai saat inj, disamping itu juga
struktur organisasi perusahaan seria bidang usaha yang dilakukan,
Pembahasan

Dalam bab im akan dijelaskan masalah pokok dari pembahasan
skripsi  ini, dimana dibahas mengenai  unsur-unsur yang
mempengaruhi harga leasing serta faktor-faktor yang menentukan.
Pemilihan altematif antara pembiayaan dengan metode feasing atau

dengan metode leverage, dan temuan-temuan vang berhubungan

dengan masalah pokok dalam skripsi ini.
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BabV Kesimpuian dan Saran
Dalzm bab ini merupakan bab penutup dan bab-boz scbelumnya yang
berisi kesimpulan berdasarkan hasil temuan-temuan dan analisis

dalam bab I'V sebagai permasalahan pokok.
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