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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Krisis ekonomi dan moneter yang dimulai tahun 1998 telah
menimb_ulkan dampak negatif yang begitu luas dan berkepanjangan
kususnya bagi sektor keuangan dan perbankan di Indonesia. Dampak
negatif yang dirasakan pada saat itu antara lain adalah depresiasi mata
uang rupiah secara drastis mencapai level Rp 16.500, per 1 USS. Hal
tersebuf telah mengakibatkan penurunan cadangan mata uang asing,
inflasi yéng tinggi, serta peningkatan yang luar biasa pada suku bunga di
dalam negeri. Hal ini mengakibatkan sebagian besar perusahaan tidak
dapat melunasi pinjaman pokok dan bunga. Hutang sekior swasta
mengalami peningkatan kususnya dalam bentuk hutang jangka pendek.

Perubahan dan peralihan business of inferest atau kepemilikan suatu
perusahaan juga banyak terjadi. Hal ini disebabkan oleh beberapa faktor
antara lain untuk memulihkan usaha yang digeluti, mengantisipasi
persaing.an maupun untuk pengembangan. Untuk dapat tetap survive,
jalan keluar yang dapat ditempuh cleh perusahaan adalah restrukturisasi
keuanga%n perusahaan yang meliputi negosiasi ulang pembayaran hutang

dengan kreditor, penjadwalan ulang suku bunga pinjaman, menjual
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saham' perusahaan (divestasi), penempatan investor baru, serta
penggabungan perusahaan (merger}.

Hal yang cukup penting dalam kegiatan perubahan kepemilikan adalah
penetapan nilai atau harga pasar saham (fair market value) dari
perusahaan vyang bersangkutan. Harga pasar saham akan terbentuk
meEaIu? jumlah permintaan dan penawaran terhadap suatu efek.
Sebagaimana layaknya suatu pasar maka harga saham dipengaruhi oleh
faktor-faktor fundamental khususnya pada fakior internal perusahaan
yang dapat perpengaruh pada harga saham.

Faktor-faktor fundamental tersebut melipuii kinerja-kKinerja keuangan
perusahaan seperti likuiditas, profitabilitas, laverage dan aktivitas. Selain
itu faktor-faktor internal lainnya seperti kebijakan deviden atau deviden
pay out. Faktor-fakior tersebut dienggap memberikan pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham.

Oleh karena ilu motivasi untuk memperoleh laba atau keuntungan
terhadap harga saham yang diperoleh dari kepemilikan saham dalam
bentuk deviden untuk jangka panjang dan capita! gain dalam jangka
pendek. Berdasarkan konsep perumusan EPS untuk common stock yaitu
bahwa:. “perhitungan Eaming Fer Share didasarkan pada hubungan
antara pendapatan dengan saham biasa ekuivalen atau surai berharga

yang setara dengan saham biasa.”




Berdasarkan latar belakang masalah ini, maka penulis membuat judul
skripsi sebagai berikut : “Aralivis Pengaruh Earning Fer Share dan
Kebijakan Deviden Terhadap Harga Saham Perusahaan PT. Ultrajaya

Milk Industri & Trading Company Thk.”

. Perumusan Masalah

Dari latar belakang masalah di atas tampak bahwa banyak fakior yang
mempengaruhi harga saham. Sehubungan dengan Keterbatasan wakiu
dan dana yang rnungkin mampu dikerahkan untuk maksud pemecahan
keseluruhan masalzah itu, maka peneliti merumuskan masalah pokok yang
hendax diteliti sebagai berikut : “Apakah terdapat pengaruh antara

Earning Per Share dan kebijakan deviden terhadap harga saham PT.

P

Ultrajaya Milk Industri & Trading Company Tbk ?.”

. Pembatasan Masalah

Mengingat sangat luasnya faklor-iaktor yang mempengaruhi harga
saham dan keterbatasan kemampuan dari penulis maka penelitian ini
dibatasi pada masalah Eaming Fer Share dan kebijakan deviden PT.
Ultrajava Milk Industri & Trading Company Tbk serta pengaruhnya
terhadap harga saham selama periode 5 (lima) tahun yaitu tahun 1998

sampat dengan tahun 2002.




D. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Bardasarkan perumusan masalah maka tujuan peneiitian adalah uniuk

mengetéhui besar kecilnya pengaruh Eaming Per Share dan kebijakan

deviden terhadap harga saham pada PT. Ultrajaya Milk Industri & Trading

Company Tbk dalam 5 (lima} periode tahun buku.

Sedangkan manfaat yang diharapkan dapat tercapai antara lain:

Bagi penulis penelitian ini bermanfaat dalam menambah wawasan dan
pengetahuan mengenai masalah pengaruh Eamning Per Share dan
kebijakan deviden ierhadap harga saham wuengan cara
membandingkan teori yang ielah dipelajari dengan prakieknya di
Eapaz}gan.

Bagiéperusahaan, penulis berharap penelitian ini dapat memberikan
gambaran tentang dampak dari Earming Per Share dan Kebijakan

deviden terhadap harga saham pada perusahaan tersebut.

E. Metodologi Penelitian

1.

Metode Pengumpuian Data

Metode penelifian yang dipergunakan dafam penuiisan skripsi ini
adalah :

a. Penelitian kepustakaan, yaitu peneliian yang dilakukan untuk

mendapatkar: informasi secara lengkap dari buku-buku atau
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bahan-bahan kepustakaan lainnya untuk menentukan tindakan
yang axan uiambil sebagai langkah penting dalam kegiatan iimiai

Penelitian descriptive korelasional, yaitu suatu penelitian dengan

masalah berupa hubungan korelasional antara dua variabel atau

lebih, dengan menggunakan data ex post facta, yaitu data yang
;dikumpuikem setelah ierjadinya suatu fakia atau peristiwa. Dalam
hal ini data dihimpun dari catatan PRPM-BAPEPAM yang ada di

Bursa Efek Jakarta (BEJ).

2. Per_iode Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini antara lain adalah:

laporan keuangan laba rugi tahun 1998-2002 mengenai EPS, laporan

keuangan laba rugi tahun 1998-2002 mengenai DPC, laporan JSX

Statistik mengenai data kurs saham rata-rata pada harga penutupan

saham vyang ierjadi pada pericde 19898-2002, dan Fact Book

perusahaan tersebut.

3. Kerangka Teori

4.

Analisa Laba Per Lembar Saham atau Earning Per Share (EPS)
Menurut Zaki Baridwan (1990:18), laba per lembar saham
adalah: "Suatu jumlah pendapatan yang diperoleh dalam waktu

suatu periode untuk tiap lembar saham yang beredar.”




Menurut Nur Faitah (1991:1141) dalam meneniukan laba per
lemuar sahiam dapat menggunakan persamaan matematis sebagai

berikut:

SBIT-1.D-EBIT. (- —-Dt-Kp

EPS =
S

EBIT~ (L—1)-i.D(i—-1t)—Kp

EPS =
S

Keterangan: EPS = Laba per lembar saham / Earning Per Share
EBIT = Laba Bersih

i = Tingkat bunga

t = Tingkat pajak

S = Jumiah saham vang beredar
D = Hutang
Kp = Jumlah Saham

Bila digunakan untuk menghiiung Saming Per Share / Laba
bersih per lembar saham untuk saham biasa, maka menurui Nur
Fattah rumus tadi dapat diturunkan sebagai berikut

EBIT.(i-1)

EPS =
Sc

Keterangan:  Sc = Jumlah saham biasa yang beredar

W&WWW&WWWWWW!W%‘WMN P Bt



b. Analisa Kebijakan Deviden
Menurut Agus Saronn (1990:361), pengenian  Kebijakan
deviden adalah: “Kebijakan deviden adalah keputusan apakah laba
yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada pemegang
saham sebagai deviden atau akan ditahan dalam laba ditahan

guna pembiayaan investasi dimasa mendatang”.

C. Anaﬁsis Regresi sederhana berganda
Menurut Ellen C., M. Fuad, Sugiarto, Edy Sukarno (2002:32),
sebelum data dianalisa dengan metode korelasional berganda,
harus dilakukan uji regresi sederhana berganda lewat hubungan
a.ntara variabel bebas (X; + X;) dan variabzl terikat (Y). Sehingga

secara fungsional persamaannya adalah harga saham = earning

per share + kebijakan deviden, dan secara matematis adalah:

Y = a-+byXy+ baXo

Dimana untuk mencari a dan b digunakan rumus metode

kuadrat terke:cil ;

ZY = na + by ZXy + byixo

TX.Y = a8 £Xq + by ZX + b X Xo

XY = a Ky + by IXe X + by IX4°

]
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Keterangan:

Y = Harga saham

X1 = [Earning Per Share (EFPS)

Xz = Kebijakan Deviden (DPO)

n = Jumlah data dalam populasi (tahunan)
a = Konstanta

by bo = Koefisien regresi masing-masing variabel independen.

Variabel ¥, dan X, dikatakan mempengaruhi variabel Y jika
berubahnya nilai X4 dan X, akan menyebabkan adanya perubahan
nitai Y.

. Pengujian Hipotesis

Pengujian hipotesis dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui
apakah adanya hubungan antara variabel bebas (X,+Xz) dengan
variabel terikat (Y) dimana rumus untuk hipotesis statistik adalah ;
Ho : p = 0 -— ditolak; tidak berpengaruh.

Ha : p # 0~ diterima; berpengaruh.

1} Rumusan hipotesis :

- Ho = dicluga tidak adanya pengaruh positif antara EPS dan
kebijakan deviden terhadap naik furunnya harga saham.
- Ha = diduga adanya pengaruh posilif antara EPS dan

kebijakan deviden terhadap naik turunnya harga saham.

R § Sk R



2) Analisa T-Test

rxy n-2
t hitung = —

V(1=

t table = t(a).(n-2)

4. Metode Analisa Data

Didalam penelitian ini penulis menggunakan data kuantitative
korelasional yang pada dasarnya diperlukan untux memperoleh
ketepatan atau keakuratan. Data kuantitative korelasional yang
penyajiannya dalam bentuk angka secara sepintas lebih mudah untuk
diketahui maupun untuk membandingkan satu atau lebih variabel

lainnya, baik secara bersama-sama maupun secara parsial.

F. Sistematika Penulisan

Untuk dapat mengetahui gambaran singkat dan jelas mengenai isi dan
masalah pokok yang dibahas dalam setiap bab adalah sebagal berikut:
BAB|! : PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah,
 pembatasan masalah, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian, metodologi penelitian dan sistematika penulisan.




BABII :

BAB Il :

BAB IV :

BABV

Iy

LANDASAN TEORI

Bab i menguraikan tentang ieun teori yang berkaitan dengan
pengertian dan jenis-jenis saham, penilaian atas harga saham,
faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham, serta definisi
Earning Per Share (EPS) dan kebijakan deviden

GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang riwayat singkat Perseroan, strukiur

organisasi, kegiatan usaha, sumber daya manusia dan terakhir
mengenai k==daan renjualan bersih Perseroan tahun 1998-
2002.

PEMBAHASAN MASALAH

Bab ini penulis melakukan pembahasan mengenai analisa
perhitungan Earning Per Share (EPS) dan kebijakan deviden
terhadap harga saham perusahaan tersebut.

KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini memuat kesimpulan yang disusun berdasarkan

. pembaheasan sebelumnya dan mengemukakan saran yang

~ diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak yang memerlukan.
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