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KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

1.
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Pemilihan Struktur modal didominasi oleh modal sendiri dan jumlah hutang dari
tahun 1995 sampai dengan tahun 1997 terus menurun. Hal ini berarti perusahaan
telah mengurangi keterganiungannya terhadap modal asing.

Untuk jelasnya perbandingan modal sendiri dengan hutang jangka panjang
masing-masing, tahun 1995 proporsi modal sendiri 96,51% hutang 3,49%, tahun
1656 propbrsi modal sendiri 97,31% hutang 2,69% dan tahun 1997 proporsi
modal sendiri 97,62% hutang 2,38%.

Kemampuan perusshaan dalam menghasilkan laba dari tahun 1995 sampai
der.gan tahun 1997 terus menurun, Hal ini disebabkan penurunan profit margin
dari tahun ke tahun yang menurun berturut-turut dan juga assets turn over
berturut-turut 0,59, 0,52 dan 0,49, sehingga rentabilitas ekonomis atao earning
power menurun berturut-turut 8,32%, 7,49% dan 3,78%. Rentabilitas modal
sendiri juga menurun, yaitu 7,38"/1; untuk tahun 1995, 5,75% untuk fahun 1996

dan 0,75% untuk tahun 1997.

. Kebijaksanaan perusahaan dengan menggunakan hutang jangka panjang untuk

menghasilkan laba berdasarkan analisis EBIT-EPS ternyata dapat dibenarkan,
karena EBIT Indifference Point dari tahun 1995 sampai dengan tahun 1997

selalu berada dibawah EBIT yang dicapai oleh perusahaan. EBIT Indiffernce
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Point tahun 1995 — 1996 sebesar Rp. 51.230,81406,- berada di bawah EBIT
yang dicapai perusahaan sebesar Rp. 10.252.487.100,-. Sedangkan EBIT
Indiference Point tahun 1996 - 1997 sebesar Rp. 533,2657237,- berada di bawah
EBIT yang dicapai perusahaan sebesar Rp. 10.144.959.330,-.

Berdasrkan analisis financial leverage index tidak terdapat peluang keuangan
pada perusahaan, karena financial leverage index yang diperoleh perusahan
negatif selama tahun 1995, 1996 dan 1997 lebih kecil dari 1,00 yaitu , 0,89, 0,77

dan 0,20,

B. Saran-saran

1.
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Masalah struktur modal pada dasarnya berkaitan dengan pemilikan sumber dana.
Sehubungan dengan hal tersebut dari tahun 1995 sampai dengan tahun 1997 PT.
Metro Supermarket Realty mengurangi hutang jangka panjangnya yang
digunakan untuk pengembangan usaha. Dalam pemilihan struktur modal perlu
diperhatikan perbandingan antara medal sendiri dengan hutang jangka panjang
untuk mencapai struktur modal optimal.

Penurunan laba yang terjadi dari tahun 1995 sampai dengan tahun 1997
perlumendapat perhatian, yaitu dengan meningkatkan penjualan dan menekan
besarnya tingkat biaya usaha.

Financial leverage index PT. Metro Supermarket Realty pada setiap tahunnya
dalam kaitan dengan kebijaksanaan trading on the equity bersifat negatif,

sedangkanl EBIT Indifference point lebih kecil dari EBIT yang dicapai oleh
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perusahaan, disarankan untuk memanfaatkan peluang keuangan yang ada
dengan menarik huiang jangka panjang agar dapat meningkatkan Earning Per

Share ( pendapatan per lembar saham ).
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