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ABSTRAK

SARI EKASTUTI ZILIWU : 05410019, Judul Skripsi : Analisis

Sensitivitas Indeks Harga Saham Terhadap Perubahan BI Rate (IHSG,
1.Q45, JII). Di bawah bimbingan Bapak Kuncoro Hadi, M.Si.

Tujuan Penelitian adalah untuk mengetahui diantara indeks IHSG, 1.Q45, dan
JII manakah indeks yang sensitif tethadap perubahan BI Rate yang ditinjau
dari volatilitas indeks harga saham, korelasi antara indeks dan perubahan BI
Rate, serta signifikan antara keduanya.

Metodc: yané digunakan u.ntuk mendapatkan data dalam penulisan skripsi ini
adalah dengan melakukan riset pustaka yaitu teori-teoti yang berkaitan dalam
pembahasan skripsi serta pengumpulan data berupa data harian indeks IHSG,
LQ45, dan JII yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BED), serta data
pengumuman BI Rate yang dikeluarkan oleh Bank Indonesia.

Dari hasil penelitian menuninkkan bahwa terdapat huhungan vang cukup kuat
antara pergerakan indeks IHSG, LQ45, dan JII terhadap perubahan BI Rate.
Tetapi setiap pengumuman BI Rate, indeks harga saham tidak selalu sensitif
atau merespon perubahan tersebut. Hal ini dapat diketahui dari analisis yang
telah dilakukan.

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa BI Rate merupkan salah
satu faktor yang mempengaruhi pergerakan indeks THSG, LQ45, dan JII. DI
samping itu, terdapat faktor-faktor lain yang juga mempengaruhi indeks harga

saham di pasar modal.
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I. PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Bank Indonesia (BI) sebagai Bank Sentral di Indonesia merupakan
pelaksana moneter yang membantu pemerintah dalam merencanakan dan
menetapkan kebijakan moneter guna menjaga kestabilan moneter di
Indonesia. Sebagai suatu lembaga negara yang independen, Baok
Indonesia mempunyai otonomi penuh dalam merumuskan dan
me-laksanakan sletiap tugas dan wewenangnya ‘sebagaimana di;entukan
dalam Undang-Undang No.23 Tahun 1999 dan Undang-Undang No.3
Tahun 2004. Undang-undang ini memberikan status dan kedudukan
sebagai lembaga negara yang independen dan b_ebas dari campur tangan
pemerintah ataupun pibak lainnya.

Ada pun tujuan dan tugas Bank Indonesia adalah menetapkan dan
melaksanakan kebijakan moneter, mengatur dan menjaga kelancaran
sistem pembayaran, serta mengatur dan mengawasi bank. Salah satu
kebijakan Bank Indonesia dalam menjaga kestabilan moneter di Indonesia
adalah menentukan BI rate. BI rate merupakan suatu tingkat suku bunga
yang dikeluarkan oleh Bank Indonesia sebagai indikator tingkat risiko.

Naik turunnya BI rate sangat mempengaruhi berbagai indikator ekonomi




o8]

seperti Indeks Harga Saham Gabungan, kurs rupiah, cadangan devisa,
inflasi, dan pertumbuhan ekonomi.

Dalam hal ini kebijakan BI rate dapat mempengaruhi salah satu
indikator ekonomi vaitu indeks harga saham di pasar modal. Pasar modal
adalah pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana dengan
pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjualbelikan sekuritas.
Sedangkan tempat di mana terjadinya jual beli sekuritas disebut dengan
bursa efek. Di Indonesia adalah Bursa Efek Indonesia (BEI).

Berbicara tentang kegiatan pasar modal saat ini tidak terlepas dari
apa- yang disebut sebagai Indeks Harga Saham. Di sini, saham dipakai
sebagai ukuran karena saham merupakan sekuritas yang paling populer di
antara sekuritas-sekuritas yang ada di pasar modal. Untuk mengetahui
bagaimana kegiatan ekonomi bergerak, naik atau turun, banyak orang
akan melihatnya dari sisi indeks yang dicapai pada saat itu. Bahkan
terkadang Indeks Saham Gabungan (khususnya THSG) menjadi bagian
dari pembicaraan suhu politik. Begitu sensitifiya indeks ini terhadap
berbagai faktor baik faktor ekonomi maupun politik baik dalam maupun
luar negeri. Hal ini sebagai konsekuensi kegiatan ekonomi yang terbuka
dan saling mexzapengaruhi antara kegiatan ekonomi satu negara dengan
negara lainnya.

IHSG telah menjadi sebuah fenomena baru bagi masyarakat
terutama investor yang melakukan investasi pada bursa saham. Bahkan

Pemerintah yang berkuasa sekarang juga menggunakan ITHSG sebagai




patokan kebijakannya dalam rangkat melihat penerimaan pasar atas
kebijakan yang diambil. Ekonom telah menyebutkan bahwa IHSG telah
menjadi leading indicator economics. Artinya, kenaikan atau penurunan
[HSG telah menjadi aba-aba bagi pengambil kebijakan.

Secara sederhana indeks merupakan suatu angka yang digunakan
untuk membandingkan suatu peristiwa dengan peristiwa lainnya.
Demikian juga dengan indeks harga sabam, indeks di sini akan
membandingkan perubahan harga saham dari waktu ke waktu. Apakah
harga suatu saham mengalami penurunan atau kenaikan dibandingkan
_dengan snatu waktu tertentu. Selain itu indeks dibuat juga untuk tujuan-
tujuan pengamatan dan tujuan-tujuan di bidang-bidang tertentu.

Dalam penelitian ini pengaruh penetapan BI rate berkaitan dengan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), LQ45, dan Jakarta Islamic Index
(JII). IHSG menunjukkan pergerakan saham secara umum yang tercatat di
bursa efek. Indeks inilah yang paling banyak digunakan dan dipakai
sebagai acuan tentang perkembangan kegiatan di pasar modal. 1Q45
adalah deretan 45 saham yang merupakan saham-saham dengan transaksi
terbanyak di Bursa Efek Indonesia. Itulah sebabﬁya disebut LQ45 (Liquid
45). Sebagaimana saham yang tergolong 45 saham likuid, saham yang
tergabung dalam saham Jakarta Islamic Index (JII) ini juga memiliki
kriteria. Bahkan kategori dan kriterianya tergblong ketat. Sebab yang
masuk dalam JII adalah saham-saham yang terbébas dari unsur riba alias

harus sesuai dengan syariah.




B. ldentifikasi Masalah
Dalam penelitian ini terdapat beberapa masalah yang timbul, di
aniaranya:

1. Salah satu tugas Bank Indonesia dalam melaksanakan dan menetapkan
kebijakan moneter adalah menetapkan BI rate. Naik turunnya Bl rate
sangat berpengaruh terhadap indikator ekonomi di Indonesia.

2. Dalam pasar modal, indeks harga saham merupakan salah satu
indikator ekonomi yang sensitif teradap perubahan BI rate. Untuk
mengetahui bagaimana kegiatan ekonomi bergerak, naik atau turum,
bahyak orang akan melihatnya dari sisi i'ildeké yang dicapai pada saat
itu.

3. Kesensitivan indeks saham terhadap perubahan BI rate dapat dilihat
dari indeks sahamn yang terdapat di pasar modal seperti THSG, LQ45,

dan JII.

C. Perumusan Masalah
Adapun masalah yang ingin diteliti dalam penelitian ini adalah:
1. Indeks apa yang volatilitasnya (standar deviasi) paling tinggi.
2. Indeks apa yang berkorelasi paling tinggi terhadap perubahan BI rate.

3. Indeks apa yang paling sensitif terhadap perubahan BI rate.

D. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah:




1. Untuk mengetahui indeks apa yang volatilitasnya (standar deviasi)
paling tinggi.

2. Untuk mengetahui indeks mana yang berkorelasi paling tinggi
terhadap perubahan Bl rate.

3. Untuk mengetahui indeks apa yang paling sensitif terhadap perubahan

BI rate.

E. Manfaat Penelitian
Penelitian ini dapat memberi manfaat kepada peneliti dalam
melakukan'peneiitian dan memperoleh hasil analisa sensitivitas THSG,

L.Q45, dan JII terhadap perubahan BI rate.




