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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

KESIMPULAN

Struktur modal P.T. Modern Photo Pilm pada UMUFInya
didominasi oleh modal sendiri. Hal ini terbukti pada tahun
1991 modal sendiri menempati proporsi 94,51% atau sebesar
Rp.91.967.862.842. Pada tammn 1992 struktur  modal
perusahaan mengalami perubahan karena melakukan emisi saham
biasa, vyang berarti menambah modal sendiri sebesar
Rp.183.741.340.038 atau menempatl proporsi 79,87 % dan
juga diimbangi dengan penambahan hutang jangka panjang
sebesar Rp.46.308.852.840 . Namun Tahun - 1993 perusahaan
mengurangi hutang jangka panjang sehingga peranan emisi
saham biasa selain memperkokoh struktur modal, dimana
perbandingan modal sendiri lebih besar dari hutang Jjangka
panjang j.uga untuk melunasi sebagian hutang jangka pajang
dalam usaha memperkecil beban usaha serta memberi kesempatan
kepada masyarakat untuk turut mengambil bagian dalam pemilikan
sebagian sperusahaan,

Kebijaksanaan perusahaan dalam pemilihan sumber dana Jangka
panjang dengan melakukan pengurangan hutang Jjangka panjang
dinilai kurang tepat, karena dengan penambahan hutang jangka

panjang diharapkan dapat meminimumkan biaya modal rata rata
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tertimbang untuk mencapal struktur modal optimum. Berdasarkan
perhitungan biaya modal rata-rata tertimbang terendah tahun
1992, struktur modal optimum tercapai pada saat leverage factor
50 %, dimana biaya modal. rata-rata tertimbang yang di hasilkan
adalah 14,87%. Sedangkan tahun 1993, struktur modal optimum
tercapai pada saat leverage factor 50 % dengan biaya modal rata-
rata tertimbang sebesar 12,05 %. )

Struktur modal yang dimiliki perusahaan mengalami perubahan
setelah emisi saham biasa.EPS vang dicapai nmeningkat yaitu
tahun 1991 sebesar Rp.552, tahun 1992 sebesar Rp.701 dan
tahun 1993 sebesar Rp.738,42, sehingga EBIT vyang dicapail
perusahaan masih berada diatas EBIT Indifference Point, Ini
berarti masih ada peluang keuangan vyang dapat dimanfaatkan
oleh perusahaan.Apabila perbandingan  modal sendiri dengan
hutang Jjangka panjang sama vaitu masing-masing 50 %,
berdasarkan analisa EBIT;EPS vang diperkuat dengan analisa
perpotongan secara matematis ternvata EPS meningkat. Ini
terbukti pada tahun 1992 dari Rp.701 menjadi Rp.741 dan talun

1993 dari Rp.738,53 menjadi Rp.1.133,42.

Saran — Saran
Dalam pemilihan sumber dana jangka panjang dengan melakukan
emisi saham biasa perlu diimbangi dengan penambahan hutang

jangka panjang atau emisi obligasi untuk mencapai struktur
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modal optimum.
Untuk mencapal struktur modal optimum dalam pemilihan sumber
dana jangka panjang, sebaiknya perlu éiperhitungkan unsur
meminimumkan biaya modal rata- rata tertimbang sehingga
tercapai biayva modal rata-rata tertimbang terendah.
EBIT vyang dicapai perusahaan berada diatas EBIT
Indifference Point berarti masih ada peluang keuangan vang
dapat dimanfaatkan. Disarankan dalam memanfaatkan peluang
keuangan perlu dipertimbangan untuk penambahan hutang  jangka
panjang dalam rangka perluasan usaha atau investasi agar dapat

meningkat volume penjualan,sehingga laba tertinggi dapat dicapai
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