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ABSTRAK
LINDA BERLIANA ( 90420022/903123340250019 )

PERANAN EMISI SURAT BERHARGA TERHADAP STRUKTUR
DAN BIAYA MODAL PADA P.T. MODERN PHOTO FILM
COMPANY '

¥ +gvhalaman; 1995; 13 tabel; 3 gambar.

Kata Kunci : Struktur Modal, Biava Modal, Laba,
Peluang Keuangan, EBIT-EPS.

Alasan dan tujuan penelitian. Membuat karva
ilmiah dalam bentuk skripsi dengan  menganalisa
struktur dan biayvya modal untuk memanfaatkan
peluang keuangan dalam meningkatkan laba.

Hasgil penelitian.Modal sendiri tahun 1991 sebesar
Rp.91.967.862.845, tahun 1992
sebesarRp.183.741.340.038 dan tahun 1993 sehesar
Rp.207.739.720.827. Pembelanjaan hutang jangka
panjang tahun 1991 sebegar Rp.5.684.982.713 tahun
1992 sebesar Rp.46.308.852.840 dan tahun 1993
Rp.11.536.144,376. Struktur modal optimum
tercapai pada saat 1f 50 %, EPS tahun 1991
Rp.552, tahun 1992 Rp.701 dan tahun 1993
Rp.738,42.

Kesimpulan dan saran. Struktur modal didominasi
oleh modal sendiri karena emisi saham biasa. Yang
dicapai perusahaan masih diatas EBIT Inddiference
Point. Perusahaan  perlu mempertimbangkan
pembelanjaan dengan hutang jangka panjang. Untuk
meminimumkan biaya modal rata-rata tertimbang
digunakan beberapa alternatif leverage factor.
EPS tertinggi akan tercapai pada saat 1f 50 %.

Daftar Acuan 17 { 1858 - 1992 )
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PENDAHULUAN

A, LATAR BELAFANG DAN ALASAN PEMILIHAN JUDUL

Setiap perusahaan‘ dalam memulai dan menjalankan
usahanyva, memerlukan sejumlah modal untuk memblavai
pendirian perusahaan tersebut, berupa harta tetap maupun
harta lancar. Modal tersebut dapat berasal dari meodal
sendiri maupun pinjaman. Modal sendiri diperoleh dari
setoran pemilik perusahaan dan/atau dari masyarakat dalam
bentuk saham.

Modal dalam bentuk saham, diperjual belikan melalui
pasar modal (capital market). Pasar modal merupakan tempat
bertemunya antara penanam dana (investor) dengan para
pemilik perusahaan yvang membutuhkan dana jangka panjang.

Melalui pasar modal, pemilik perusahaan maupun pemegang
saham memperoleh manfaat yvang cukup banvak. Sebagai contoh,
perusahaan vang terdaftar di pasar modal akan memperoleh
publikasi dan prestise, sehingga reputasi dan kinerjanva
{performance) akan meningkat dan harga saham perlembar akan
meningkat. |

Dalam pasar modal, pemilik perusahaan menggalang dana
dengan cara menerbitkan surat berharga seperti saham atau

obligasi. Sedang para investor, membeli saham atau obligasi
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yang terjual di pasar modal. Di Indonesia, umumnya vang
menjadi investor di pasar modal adalah perusahaan asuransi,
vayasan dana pensiun dan penanam modal perorangan.

Investor vang telah membeli saham berarti turut
memiliki perusahaan vyang menerbitkan saham tersebut.
Pemegahg saham dapat setiap saat menjual s?hamnya melalui
broker di pasar modal untuk memperoleh dana segar (cash)
kembali, sesuai dengan harga saham pada saat itu. Kecepatan
penjualan saham ditentukan sejauhmana performance dan
liguiditas perusahaan tersebut,

S8elain itu, pemilik saham dapat juga memperoleh
dividen dari setiap lembar saham. Dividen ini merupakan
keuntungan bersih perusahaan setelah dikurangi biava
tambahan perluasan usaha atau investasi tambahan. Besarnya
dividen ditentukan dalam suatu rapat umum pemegang saham
dengan melihat perkembangan laba dan kondisi keuangan
perusahaan pada tahun yang bersangkutan. Dengan demikian
apabila kondisi keuangan dan ekonomi perusahaan kurang
ﬁenguntungkan untuk membagi laba, maka pembagian dividenpun
dapat disesuaikan atau ditangguhkan. Para investor juga akan
menyambut baik terhadap pertambahan informasi, perbaikan
likuiditas dan peningkatan prestise.

Besarnya kebutuhan modal dan Kkomposisi modal antara

perusahaan yang satu dengan yang lain berbeda tergantung
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jenis dan besarnya usaha. Dalam menentukan penarikan modal
asing/hutang pimpinan perusahaan harus mempertimbangkan
untung ruginva. Dalam hal ini harus ada kesiapan untuk
memenuhi kewajibannya kepada kreditur. Penggunaan modal
asing vang lebih besar dan tidak diimbangi dengan modal
sendiri akan menyebabkan kesulitan untuk mendapatkan modal
dari kreditur dimasa yang‘ akan datang. Dlsini dituntut
peranan pimpinan perusahaan untuk menentukan.alternatif~
alternatif vyang akan dilakukan. Disamping kerugian diatas
juga ada keuntungannya vaitu adanya kemungkinan diperolehnya
financial leverage (peluang keuangan) sehingga pendapatan
per lembar saham (EPS) dapat ditingkatkan.

Berdasarkan urailan diatas maka penulis memilih judul

" PERANAN EMISI SURAT BERHARGA TERHADAP STRUKTUR DAN BIAYA

MODAL PADA P.T.MODERN PHOTO FILM COMPARNY ".

B. RUANG LINGKUP DAN PEMBAHASAN MASALAH
Ruang lingkup pembahasan dalam penulisan skripsi ini
ﬁenitikberatkan pada perusahaan berkaitan dengan Peranan
Emisi Surat Berharga Terhadap Struktgr dan Biaya Modal.
Masalah struktur modal merupakan masalah yang penting
>agi perusahan, karena baik buruknya struktur modal akan
nempunyai efek vang langsung terhadap posisi finansial

serusahaan. Sebagaimana diketahul struktur modal adalah
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perimbangan atau perbandingan antara modal asing (hutang
jangka panjang) dengan modal sendiri.
Mengingat luasnva permasalahan dan untuk mengarahkan
penulisan ini pada pokok permasalahan, maka penulisgan ini
diberikan batasan masalah sebagai berikut
1. Jika modal sendiri dibiayal dari hasil emisi saham
biasa maka sampail sejauh mana tingkat keuntungan vang
diperoleh,

2. Selanjutnya jika digunakan medal vang berasal dari
pinjaman jangka panjang maka dapat dianalisa seberapa

besar laba yang akan dicapai.

Dari kedua alternatif modal asing/hutang dan modal
sendiri maka struktur modal bagaimana vang akan menghasilkan
laba optimum. Adapun model vyang digunakan sebagal alat
analisa dalaﬁ pembahasan masalah adalah berdasarkan analisa

EBIT-EPS dan biava modal.

é. PERUMUSAN MASALAH.

Apabila suatu perusahaan dalam memenuhi kebutuhan
dananya mengutamakan pemenuhan dengan sumber dari dalam
perusahaan akan mengurangi ketergantungannya kepada pihak
luar. Tetapi jika kebutuhan dana sudah semakin meningkat

karena pertumbuhan perusahaan, dan dana dari sumber intern
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sudah digunakan semua maka, tidak ada pilihan lain selain
menggunakan dana dari luar (pinjaman). Maka dalam penulisan
ini merumuskan masalah:

1. Dalam pemilihan sumber dana jangka panjang, apakah
didominasi modal sendiri atau hutang jangka panjang.

2, Jika menggunakan sumber dana jangka ganjang, apakah
sudah diperhitungkan.méminimumkan.biaya.modal rata-rata
tertimbang untuk mencapai biava modal rata-rata

tertimbang terendah.

D. TUJUAN DAN KEGUNAAN PENELITIAN.

Tujuan penelitian adalah mengumpulkan data vyang
diperlukan dalam menyusun skripsi, terutama laporan keuangan
perusahaan yang terdiri dari neraca dan laporaan rugi laba
untuk mengetahui hasil-hasil vyang dicapai perusahaan.
Berdasarkan data tersebut, maka dapat dilakukan analisa
peranan emisi surat berharga terhadap struktur dan biava
modal.

. Sedangkan kegunaan penellitian ini adalah pengolahan
data berkaitan dengan variabel yvang diteliti dalam rangka
menyusun tugas akhir berupa skripsi vaitu mencoba membuat
karya ilmiah dengan menerapkan alat analisa vang telah
diperoleh dalam menjalani kuliah, sebagai salah satu

persyaratan dalam menyvelesaikan program studi Strata Satu
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