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ABSTRAKSI

RENY OKTDRA : 04410010, Judul Skripsi : PENGARUH EFVA, MV.4 DAN
EPS TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Kasus 30 Perusahaan Sektor
Nonkeuangan Bursa Efek Indonesia), di bawah bimbingan Bpk. Jombrik.

Tujuan Peneliftian adalah untuk mengetahui apakah Economic Value Added (EVA),
Market Value Added (MVA) dan Earning Per Share (EPS) mempunyai pengaruh
terhadap harga saham.

Metode yang digunakan untuk mendapatkan data dalam penulisan skripst ini cara
yang digunakan dengan penelitian kepustakaan dan penelitian lapangan melalui
model analisis regresi linier berganda, Model regresi berganda adalah teknik
analisis regresi yang menjelaskan hubungan antara variabel dependen dengan
beberapa variabel independen.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil regresi dengan SPSS versi 16.0.1
menunjukkan bahwa secara simultan Economic Value Added (EVA), Market
Value Added (MVA) dan Earning Per Share (EPS) mempunyai pengaruh terhadap
harga saham dengan menunjukkan koefisien korelasi (R) sebesar 0,947 pada tahun
2005 dan koefisien korelasi (R) sebesar 0,891 pada tahun 2006 yang berarti ada
hubungan positif yang cukup kuat/erat. Dan dipercleh koefisien penentu (Kp) atau
R Square (R*) pada tahun 2005 sebesar 0.897, maka berarti harga saham dapat
dijelaskan oleh EVA, MVA dan EPS yaitu sebesar 89,7% sementara sisanya
10,3 % dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak terdeteksi atau tidak termasuk
dalam persamaan regresi. Pada tahun 2006 diperoleh R Square (Rz) sebesar 0,794 ,
hal ini berarti harga saham dapat dijelaskan oleh EV.A4, MVA dan EPS vaitu
sebesar 79,4 %, dan sisanya 20,6% dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak
terdeteksi atai tidak termasuk dalam persamaan regresi. Pada uji t, hasilnya EVA
dan MVA tidak mempunyai pengaruh terhadap harga saham, sementara EPS
mempunyai pengaruh secara terhadap harga saham.

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan secara simultan EVA, MVA dan
EPS mempunyai pengaruh terhadap harga saham, namun dengan uji t hasilnya
EV4 dan MVA tidak mempunyai pengaruh terhadap harga saham, sementara EPS
mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Disarankan bagi penelitian
selanjutnya untuk mengganti atau melengkapi rasio-rasio atau metode-metode
penilaian kinerja perusahaan yang dinji, sehingga dapat diperoleh rasio-rasio atau
metode-metode penilaian  kinerja perusahaan yang mempunyai pengaruh
signifikan terhadap harga saham. Sosialisasi EV4 dan MVA kepada investor harus
dilakukan secara berkelanjutan sehingga EVA dan MVA dapat digunakan sebagai
bahan pertimbangan dalam membuat keputusan investasi.

Referensi : 24 buku (1998-2007), 2 tesis, 2 majalah dan § website.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Béelakang

Pasaf madal pada hakekatnya adalah pasar yang tidak berbeda jauh dengan
pasar tradisional, dimana ada pedagang, pembeli, dan juga ada tawar-menawar
harga, Pasa;r modal dapat juga diartikan sebagai sebuah wahana yang
mempertemélkam pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang menyediakan
dana sesuaii dengan aturan yang ditetapkan, Pasar modal menjadi alternatif
pendanaan dalam mengembangkan perusahaan di Indonesia, karena melalu; pasar
modal, danaS dapat diperoleh dalam jumlah besar dibanding dana dari perbankan.
Pasar modalg diharapkan mampu menjadi alternatif pendanaan bagi perusahaan

Indonesia dan dapat juga dilihat sebagai alternatif dalam berinvestasi bagi para

investor.,

Inveétor dapat melakukan investasi pada beberapa perusahaan melalui
pembelian e%ek-cfek baru yang ditawarkan ataupun yang diperdagangkan di pasar
modal. Sebaiiknya, perusahaan dapat memperoleh dana yang dibutuhkan dengan
menawarkan:; instrumen  keuangan jangka panjang melalui pasar modal.
Perusahaan-perusahaan yang membutubkan dana, menjual surat berharganya
dalam bentuk saham di pasar modal, melalui penawaran perdana kepada publik di
pasar primer yang selanjutnya diperdagangkan di pasar sekunder. Kinerja
keuangan suatu perusahaan merupakan ukuran yang seringkali menjadi perhatian

investor dan menjadi pertimbangan utama didalam melakukan investasi.
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Perusahaan yang menunjukkan kinerja keuangan yang baik akan mempengaruhi
pandangan iinves.tor akan prospek perusahaan di masa mendatang sehingga
memicu invéstor untuk menanamkan kekayaannya pada perusahaan tersebut.
Pasar modal hwnmngkinkan para investor untuk memiliki perusahaan yang schat,
berprospek dfcm menunjukkan kinerja yang baik.

Tuj u2£11 setiap perusahaan dari sudut pandang manajemen keuangan adalah
memaksimalkan kekayaan pemegang saham (Keown,2004:3-5). Kekayaan
pemegang saham dinikmati dalam bentuk peningkatan harga saham. Jadi secara
singkat tujuah utama perusahaan, adalah meningkatkan nilai perusahaan melalui
maksimalisasi nilai pasar saham perusahaaan. Peningkatan harga saham
merupakan cerminan dari kinerja perusabaan yang baik. Bagi perusahaan yang
menerbitkan saham dipasar modal, harga saham yang ditransaksikan merupakan
indikator kinerja perusahaan.

Kinerja perusahaan dapat dilihat melalui kinerja keuangan perusahaan.
Pengukuran kinerja keuangan perusahaan dapat dilakukan dengan menggunakan
berbagai metode pengukuran kinerja keuangan perusahaan, salah satu diantaranya
adalah Eam:'ng Per Share (EPS). Metode tersebut mengukur kinerja keuangan
perusahaan tanpa mempertimbangkan biaya modal sehingga sulit untuk
mengetahui apakah telah tercipta nilai tambah pada perusahaan atas modal yang
telah dikeluarkan. Suatu metode yang mengeliminir kelemahan tersebut adalah
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) yang
dikembangkan Bennet Stewart dan Joel Stern dari dari Stern Steward & Co.

Economic Valwe Added (EVA) diciptakan oleh Stern Stewart dengan tujuan
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membantu perusahaan baik terbuka maupun tertutup dalam memberikan informasi
kepada marfajer untuk membuat keputusan yang akan menciptakan kemakmuran
pemegang saham (shareholders wealth) paling besar.

Pendekatan Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) untuk menilai kinerja perusahaan dengan tujuan mengetahui bahwa
investasi yaﬁg dilakukan menambah nilai terhadap perusahaan atau tidak dan nilai
pasarnya meningkat atau tidak. Market Value Added (MVA) menyatakan seberapa
besar kemakmuran yang telah diciptakan atau dihilangkan, dan Economic Valie
Added (EV%I) menyatakan bagaimana efisiennya perusahaan berprestasi dalam
suatu perioc;k: tertentu (Tunggal, 2001:12). Bila investasi yang dilakukan tidak
menambah énilai berarti investasi tersebut tidak ada artinya bagi perusahaan dan
juga bagi in:vestor. Economic Value Added (EVA) yang positif mengindikasikan
kekayaan pfemegang saham, sebaliknya Economic Value Added (EVA) yang
negatif men;gindikasikan bahwa perusahaan telah gagal menciptakan value dan
berarti penurunan dalam kekayaan pemegang saham. Pengukuran kinerja
keuangan déngan Economic Value Added (EVA) dilakukan dengan mengurangkan
faba operasi bersih setelah pajak (NOPAT) dengan biaya modal, sedangkan
Market Valye Added (MVA) adalah perbedaan antara nilai pasar perusahaan
dengan total modal yang diinvestasikan di perusahaan.

Secara garis besar terdapat dua pendapat mengenai Economic Value Added
(EVA) dan Marker Value Added (MVA). Pendapat pertama menyatakan Economic
Value Added (EVA) dan Market Value Added (MV.A) mempunyai hubungan

dengan harga saham. Pendapat kedua menyatakan bahwa Economic Value Added



(EVA) dan Market Value Added (MVA) tidak mempunyai hubungan dengan harga
saham, sementara banyak penelitian yang dilakukan dengan menggunakan analisis
ﬁmdamenlajl terhadap harga saham salah satu diantaranya adalah menggunakan
pendekatan;Earning Per Share (EPS). Berdasarkan latarbelakang inilah penulis
ingin menéliti lebil lanjut dan mengambil judul ” PENGARUH EVA4, MVA
DAN EPS;TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Kasus 30 Perusahaan

Sektor Nonkeuangan Bursa Efek Indonesia)”

1.2 Identiﬁkasi Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang, maka identifikasi masalah dalam

penulisan in;i adalah:

1. Pasar modal diharapkan mampu menjadi alternatif pendanaan bagi
perdsahaan Indonesia dan dapat juga dilihat sebagai alternatif dalam
berinvestasi bagi para investor.

2. Pasar modal memungkinkan para investor untuk memiliki perusahaan
yang sehat, berprospek dan menunjukkan kinerja yang baik.

3. Peningkatan harga saham merupakan cerminan dari kinerja perusahaan
yang baik, sehingga harga saham yang ditransaksikan merupakan indikator
kinerja perusahaan,

4. Kinerja keuangan suatu perusahaan merupakan ukuran yang seringkali
menjadi perhatian investor dan menjadi pertimbangan utama didalam

melakukan investasi.



5. Penéukuran kinerja keuangan perusahaan dapat dilakukan dengan
men};gunakan metode pengukuran kinerja kevangan perusahaan, yaitu :
Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA) dan Earning

Per Share (EPS).

1.3 Perumusan masalah
Permasalahan yang akan dianalisis dalam penelitian ini adalah :
1. Apaiﬁah Economic Value Added (EVA), Marker Value Added (MVA) dan

Earf%zing Per Share (EPS) mempunyai pengaruh terhadap harga saham.

1.4 Tujuan ?Peneiitian
Tujuﬁn penelitian ini adalah :
1. Untﬁk mengetahui apakah Economic Value Added (EVA). Market Value
Added (MVA) dan Earning Per Share (EPS) mempunyai pengaruh

terhadap harga saham.



1.5 Manfaa?t Penelitian
Ada?un manfaat dari penelitian yang akan dilakukan, diharapkan akan
memberi mai_nfaat bagi :

L. Penuilis
Melaiflui penelitian ini diharapkan khususnya penulis dapat menambah
wawélsan yang berkaitan dengan Economic Value Added (EVA), Market
Va.’uéﬁr Added (MVA), Earning Per Share (EPS) dan pengaruhnya terhadap
harg:ii saham.

2. Pemé)aca
Melalui penelitian ini pembaca dapat menambah waﬂvasan yang berkaitan
dengan Economic Value Added (EVA), Marker Value Added (MVA),
Earnéing Per Share (EPS) dan pengaruhnya terhadap harga saham.,

3. Inveétor dan Perusahaan
Melaé}ui pendekatan Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MV%), dan Earning Per Share (EPS) dapat diketahui pendekatan mana
yang lebih baik dalam memprediksi harga saham sehingga dapat
mem:bamu pertimbangan investor dalam melakukan pengambilan
kepu‘éusan investasi saham. Sebagaimana tujuan setiap perusahaan dari
suduté pandang manajemen kevangan adalah memaksimalkan kekayaan
pemeégan g saham maka melalui pendekatan Ecoromic Value Added (EVA),
Ma;-/éet Value Added (MVA) dan Earning Per Sharve (EPS), perusahaan

dapat melakukan perbaikan kinerja keuangan, karena kinerja keuangan



suatu perusahaan merupakan ukuran yang seringkali menjadi perhatian

investor dan menjadi pertimbangan utama didalam melakukan investasi.

1.6 Sistema;tika Penulisan

Dalaén penelitian ini penulis membagi dalam 5 bab dengan sistematika

sebagai berigut :

BAB |

BAB Il

BAB i

BAB IV

(' PENDAHULUAN
Pacla bab ini dijelaskan latar belakang masalah, identifikasi masalah
;perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta

_:sistematika penulisan.

: LANDASAN TEORI

‘Dalam bab ini dijelaskan secara teoritis yang berhubungan dengan
-penelitian seperti pasar modal, saham, kinerja perusahaan dengan
;pengukuran Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(M7A) dan Earning Per Share (EPS) serta keranglka berpikir.

:METODOLOGI PENELITIAN

‘Dalam bab ini penulis menjelaskan tentang waktu dan tempat
penelitian, jenis, sumber dan periode data, populasi dan sampel,
::mel.ode pengumpulan data, metode pengolahan dan analisa data,
Ehipotesis, uji hipotesis, pengukuran dan notasi, hubungan antar
-variabel operasional, bagan mekanisme pengolahan data serta

defenisi variabel operasional.

s ANALISA DAN PEMBAHASAN
Dalam bab ini penulis melakukan analisis data, pembahasan data dan

.interpretasi.



BABY :PENUTUP
“Dalam bab ini merupakan penutupan dari skripsi ini, dimana terdiri

- dari kesimpulan dan saran.



