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ABSTRAK

(A) RAHMI RAIHAN

(B) STRATEGI INVESTASI SAHAM DENGAN PENDEKATAN
CAPM

(C) Xi+97 hal, 12 tabel, 8 gambar, 20 lampiran

D) Kata Kunci : Expected return, resiko (deviasi standar), beta, required rate
of return

(E) Metode Penelitian :Data dan informasi yang dibutuhkan didapat dari Pusat
Referensi PasaréMe‘dal {PRPM) Gedung Bursa Efek tower 2 Jakarta yang
berlokasi di JI. Sudirman Kav.52-53 Jakarta 12190. Data yang digunakan
menggunakan data sekunder dari seluruh saham industri perkebunan
yang listing dig‘_BEI. Untuk menentukan return saham menggunakan
Harga penutupan harian yang dijadikan mingguan periode Juli sampai
Desember 2007 %(sebanyak 26 minggu). Menentukan tingkat bunga bebas
risiko menggunakan Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) harian
berjangka 1 bulan yang dijadikan mingguan periode Juli sampai Desember
2007. Menentukan return pasar menggunakan Indeks BEI, Harga Saham
Gabungan (IHSG) harian yang dijadikan mingguan periode Juli sampai
Desember 2007,

(F) Hasil Penelitian Expected return 6 saham yang diteliti selama periode
penelitian bernilai positif. Terdapat 1 menghasilkan expected return
dibawah tingkat bunga bebas risiko (SBI) yaitu Tunas Baru LAmpung
Sehingga dapat dikatakan bahwa pembentukan portofolio ini cukup
signifikan karena menghasilkan expected return diatas SBI.

Beta keenam saham juga bernilai positif yang mencerminkan bahwa
return keenam saham akan mengalami kenaikan bila IHSG naik, demikian
pula sebaliknya.

Kesimpulan hasil penelitian bahwa return per-minggu yang dihasilkan
oleh 6 saham lima saham yang dibentuk dalam portofolio berada diatas
tingkat bunga bebas risiko (SBI) sebesar 0.0275%. Risiko saham terbesar
dimiliki oleh Tunas Baru Lampung sebesar 2.1856% dan terkecil dimiliki
SMART sebesar (.0160%. Beta terbesar dimiliki oleh Tunas Baru
Lampung sebesar 1.823 dan terkecil oleh SMART sebesar 0.219. Lima
saham memiliki Required rate of return lebih besar dari pada Expected
returnnya Saham yang memenuhi syarat untuk diinvestasikan adalah
saham Astra Agro Lestrari, Thk sebesar E(Ri) = 0.5657% > E(Rq) =
0.2342%. PP London Sumatera, Thk sebesar E(Ri) = 0.4463% > E(Rq) =
0.1079% , Sampoerna Agro, Thk sebesar E(Ri) = 0.2550% > E(Rq) =
0.1979%. SMART, Tbk sebesar E(Ri) = 0.5506 > E(Rq) = 0.0579%. Bakrie
Sumatera Plantation E(Ri) = 0.3494 > E(Rq) = (.2378%.

(G} Daftar Pustaka : 18 (1989-2007)
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BABI

PENDAHULUAN

L1. Latar Belakang

Investasi merupakan salah satu indikator perkembangan ekonomi
suatu negara. Negara yang maju mempunyai iklim investasi yang baik dan
berkembang namun sebaliknya jika iklim investasi suatu negara tidak
berkembang maka perkembangan ekonomi negara tersebut akan berjalan
dengan lambat. Investasi adalah setiap penggunaan uang pada masa sekarang
dengan maksud untuk memperoleh keuntungan pada masa yang akan datang.

Investasi dapat dilakukan dengan dua cara tergantung dari sumber
pembiayaan yang tersedia, yaitu investasi pada aktiva riil (riil investment)
sepertt membangun pabrik, produk baru, menambah saluran distribusi dan
sebagainya, dan investasi pada aktiva finansial (financial investment) atau
sekuritas misalnya membeli sertifikat deposito, saham, obligasi dan sebagainya.

Pasar modal adalah salah satu alternatif yang dapat dimanfaatkan
investor dalam ;meiakukan investasi. Pasar modal memberikan jasa yaitu
menjembatani hﬁbungan antara pemilik dana (investor) dengan peminjam dana
(emiten) dalam ﬁal ini adalah perusahaan yang “go public”. Peran investor di
pasar modal sangat penting, karena merekalah pelaku utama di pasar bursa.

Pasar modal merupakan suatu tempat yang menghubungkan antara

pemilik dana, atau yang lebih dikenal dengan sebutan investor, dengan pihak




yang membutuhkan dana yang disebut emiten atau pihak yang mengeluarkan
surat berharga. Pasar modal dipandang sebagai salah satu sarana yang efektif
untuk mempercepat akumulasi dana bagi pembiayaan pembangunan melalui
mekanisme pengumpulan dana dari masyarakat dan menyalurkan dana tersebut
kesektor-sektor yang produktif.

Persaingan usaha terlihat lebih nyata dan tajam. Ini terlihat dalam
transaksi yang terjadi di pasar modal yang sudah dirasakan kehadirannya secara
meluas oleh masyarakat, yang tercermin dari data Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) yang berflluktuasi seperti yang terjadi pada bulan Juli
sampai dengan Desemberr 2007 dari 2167.82 point menjadi 2745.83 point
sehingga perkembangan ekonomi secara keseluruhan dapat pula diukur dar
seberapa jauh perkembangan IHSG di Pasar Modal.

Indonesia merupakan negara tropis memiliki kekayaan sumber daya
alam hayati sangat besar yang belum sepenuhnya dimanfaatkan, sehingga
merupakan peluang besar untuk dapat dikembangkan bagi kesejahteraan bangsa
dan negara. Sejalan dengan kemajuan dalam era globalisasi saat ini maka
penguasaan teknologi tepat guna dan berkelanjutan, serta pembinaan sumber
daya manusia (SDM) merupakan kebutuhan mutlak yang harus dipunyai setiap
institusi yang akan menggarap potensi tersebut. Berdasarkan hal-hal tersebut
diatas maka industri pertanian khususnya perkebunan diharapkan mempunyai
dampak yang cukup signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi,

Pada dasarnya setiap investor memiliki tujuan tertentu yang ingin

dicapai melalui keputusan investasi yang diambil. Secara garis besar sasaran

]




yang ingin dicapai oleh investor adalah keamanan, pendapatan, pertumbuhan
dan spekulasi. Pengambilan keputusan investasi jangka panjang harus
mempertimbangkan faktor ketidakpastian dimasa yang akan datang. Dalam
situasi yang aktual hasil yang diperoleh pada masa yang akan datang akan selalu
mengandung suatu risiko.

Investasi surat berharga atau efek memang menarik karena
memungkinkan untuk mendapat keuntungan yang layak. Namun seiring dengan
adanya keuntungan investasi tersebut juga mengandung risiko. Dapat dikatakan
investasi dengan keuntungan yang besar tetapi tanpa risiko adalah mustahil
karena semakin besar penyimpangan tingkat keuntungan yang diharapkan
(risiko) , maka akan semakin besar pula tingkat keuntungan yang diharapkan
(refurn).

Suatu investasi akan selalu dihadapkan pada risiko yaitu risiko tidak
sistimatik dan risiko sistimatik. Risiko tidak sistimatik dapat diperkecil
dengan melakukan Diversifikasi sedangkan risiko sistimatik atau risiko pasar
selalu melekat dalam setiap saham dan tidak dapat dihilangkan dengan
diversifikasi. Gejala tersebut menunjukkan bahwa ada sebagian risiko yang
dapat dihilangkan dengan diversifikasi dan ada risiko yang tidak dapat
dihilangkan dengan diversifikasi yaitu risiko sistimatis (risiko pasar). Oleh
sebab itu risiko sistimatis ini merupakan risiko yang relevan untuk dibahas
dalam perhitungan risiko yang menjadi dasar dalam teori Capital Assets

Pricing Models.
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1.2, Perumusan Masalah

1.

-

J.

Adapun perumusan masalah penelitian dalam penelitian ini adalah ;

m

Apakah dapat dihasilkan tingkat pengembalian (Expected Return) dan Risiko

(standar deviasi) dari saham industri perkebunan di BEIL

b. Apakah dapat dihasilkan ukuran Risiko Sistimatik atau Risiko Pasar (Beia)
Saham industri perkebunan di BEL

c. Apakah dapat dihasilkan tingkat pengembalian yang disyaratkan (Required
rate of return) dari saham industri perkebunan.

d. Bagaimanakah perbandingan antara tingkat pengembalian realisasi

(expected Returr) dengan tingkat Pengembalian yang disyaratkan atau

diinginkan oleh investor (Required rate of return) pada Saham Industri

perkebunan.

Pembatasan Masalah

Mengingat keterbatasan dana, waktu, tenaga serta menghindari
penyimpangan pembatasan yang terlalu luas, maka permasalahan yang akan
dibahas mencakup : Tingkat Pengembalian yang diharapkan, Tingkat
Pengembalian yang disyaratkan, Tingkat Risiko saham, Risiko Pasar (Beta)
yang harus ditanggung oleh investor, dan Tingkat Pengembalian yang
disyaratkan dari saham industri Perkebunan. Analisis dalam penelitian ini

menggunakan pendekatan Capital Assets Pricing Models (CAPM).




1.4, Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan masalah yang ada maka dapat dirumuskan

tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

a. Menganalisis Tingkat Pengembalian (Return realisasi) dan Risiko (Risk)
pada saham-saham Industri Perkebunan periode Juli sampai dengan
Desember 2007

b. Menganalisis besarnya Risiko Pasar atau Sistematic Risk (beta) pada
saham-saham Industri Perkebunan.

c. Menganalisis Tingkat Pengembalian yang disyaratkan (Required rate of
return) dengan menggunakan Model Penilaian Harga aktiva (Capiral
Assets Pricing Models.)

d. Menganalisis perbandingan - antara tingkat pengembalian yang
diharapkan (Expected return) dan Tingkat Pengembalian yang
disyaratkan (Required rate of return) dari saham industri Perkebunan

tersebut,

2. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan dengan tercapainya tujuan penelitian
di atas adalah :
Dengan mengetahui Return, Risiko, Beta dan perbandingan Tingkat

Pengembalian yang diharapkan dan Tingkat Pengembalian yang disyaratkan

Lh




dari saham-saham industri Perkebunan maka dapat memberikan informasi
mengenai kondisi Return dan Risiko masing-masing saham berikut risiko
pasar atau Sisfematic Risk (Beta) yang melekat pada saham-saham tersebut
sehingga dapat membuktikan saham industri Perkebunan layak atau tidak
untuk diinvestasikan dan dapat menyajikan perusahaan mana dari seluruh
perusahaan Perkebunan bila dilihat dari return, risiko maupun betanya,

yang sesuai dengan yang diharapkan oleh investor.




