BABV
KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis, pembahasan dan Interpretasi dari masing—

masing jenis obligasi tersebut— Obligasi Konvensional dan Obligasi Syariah

Mudharabah PT. Indosat Tbk pada tahun 2005 — 2006 rnengenai kinerja dari

Obligasi, maka penulis akan menyimpulkan hal — hal sebagai berikut:

1. Dilihat dari segi Yield (pendapatan investasi obligasi), yield obligasi
konvensional tahun 2006 lebih baik (17.38%) dari yield yang diperoleh
obligasi syariah (14.81%), hal tersebut terjadi karena pendapatan pada
obligasi konvensional lebih tinggi dibandingkan dengan obligasi
syariahnya. Karena pada Indosat li pergerakan harganya lebih
cenderung menurun dibandingkan dengan harga pasar pada indosat
Syariah Mudharabah yang akan mempengaruhi masing-masing Yieldnya.

2. Durasi yang menjadikan konsep yang sangat penting dalam analisis
investasi obligasi, memberikan gambaran bahwa Indosat 1l memiliki
tingkat sensitifitas terhadap perubahan yield yang dihasikan, karena
durasi yang dihasilkan indosat Il cenderung lebih panjang waktunya yaitu
3.67 Tahun dibandingkan dengan durasi pada Indosat Syariah
Mudharabah 3.60 Tahun. Singkatnya, durasi tersebut dapat
memperlihatkan tingkat sensitifitas dari perubahan harga obligasi

terhadap perubahan yield.




3. Perbandingan (Rasio) pada Indosat |l dan ISM dilihat dari yield obligasi
dengan Durasinya, memperoleh persentase sebesar 3.10% (ISAT lI) yang
menunjukkan bahwa, perubahan yield yang terbilang tinggi akan
mempengaruhi durasi menjadi lebih sensitif atas perubahan tersebut.
Sedangakan pada ISM, perbandingan yang didapat sebesar 2.45% yang
artinya yield yang terbilang kecil akan menjadikan durasi menjadi lebih
lama. Jadi kinerja Indosat |l dikatakan lebih sensitif terhadap perubahan

yieldnya serta durasinya yang lebih lJama dapat mempengaruhi kinerjanya.

B. Saran — Saran

Sebagai penulis skripsi ini, penulis ingin memberikan saran yang dapat
dijadikan sebagai masukan bagi para investor yang berinvestasi pada jenis
surat berharga ini. Adapun saran yang ingin penulis kemukakan adalah:

1. Dari hasil penelitian ini, apabila ingin berinvestasi pada obligasi, penulis
menyarankan sebaiknya para investor obligasi konvensional (Indosat Il)
jangan terlaiu terpengaruh terhadap kondisi tersebut yang menyatakan
kinerja (Durasi) dari konvensionallah yang tergolong lama akan
pengembalian investasinya. Oleh karena itu Indosat Syariah Mudharabah
adalah salah satu alternatif yang baik uniuk melakukan investasi di dunia
pasar modal.

2. Berdasarkan analisis yang telah dilakukan pada obligasi konvensional dan

obligasi syariah mudharabah (PT. Indosat) sebaiknya kinerja yang sudah
tergolong baik agar tetap dipertahankan agar menjadi lebih baik lagi. Dan
kinerja yang tergclong kurang baik, agar diperhatikan faktor-faktor apa

saja yang dapat mempengaruhi baik atau buruknya dari kondisi tersebut .
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Lampiran |

Pergerakan Yield Indosat 1l Periode 2005

Indosat Il Seri A tahun 2002 Periode 2005

Pergerakan Yield Yield
Date Price Yield Bulanan 3 Bulan
07/01/2005 102,63 0,00000
10/01/2005 102,85 0,00214
21/01/2005 103,03 0,00175
28/01/2005 103,84 0,00879 | 0,01268
04/02/2005 103,94 0,00000
11/02/2005 100,89 -0,02879
18/02/2005 101,06 0,00059
25/02/2005 101,25 0,00188 | -0,02622
04/03/2005 101,32 0,00069
11/03/2005 101,45 0,00128
18/03/2005 101,68 0,00128
25/03/2005 101,60 0,00020 | 0,00345 -0,00336
01/04/2005 101,60 0,00000
08/04/2005 101,74 0,00138
15/04/2005 101,88 0,00138
22/04/2005 101,90 0,00020
29/04/2005 102,00 0,00098 | 0,00393
06/05/2005 102,05 0,00049
13/05/2005 102,43 0,00372
20/05/2005 102,76 0,00322
27/05/2005 101,22 -0,01510 | -0,00768
03/06/2005 102,65 0,01403
10/06/2005 102,78 0,00127
17/05/2005 102,38 0,00097
24/06/2005 102,90 0,00018 | 0,01646 0,00424
01/07/2005 102,92 0,00019
08/07/2005 102,96 0,00039
15/07/2005 102,98 0,00019
22/07/2005 102,41 -0,00555
29/07/2005 102,56 0,00146 | -0,00331
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05/08/2005 102,77 0,00205

12/08/2005 102,82 0,00049

19/08/2005 102,84 0,00019

26/08/2005 102,90 0,00058 | 0,00331
02/092005 101,68 -0,01193

09/092005 101,68 0,00000

16/09/2005 101,88 0,00197

23/09/2005 102,03 0,00147

30/09/2005 102,44 0,00401 | -0,00448 -0,00149
08/10/2008 102,79 0,00341

15/10/2005 102,83 0,00039

22/10/2005 102,87 0,00039

29/10/2005 102,95 0,00078 | 0,00487
07/112005 103,01 0,00058

14/11/2005 103,05 (0,00039

20/11/2005 103,66 0,00580

26/11/2005 103,75 0,00087 | 0,00774
03/12/2005 103,79 0,00039

10/12/2005 103,79 0,00000

2471212005 103,85 0,00058

31/12/2005 103,34 0,00087 | 0,00183 0,00485




Pergerakan Yield Indosat il Periode 2006

Indosat il Seri A tahun 2002
Periode 2006

Pergerakan Yield Yield
Date Price Yield Bulanan 3 Bulan
07/01/2006 | 100,76 0,00000
14/01/2006 | 100,71 -0,00050
21/01/2006 | 100,62 -0,00089
28/01/2006 | 102,01 0,01372 0,01233
04/02/2006 | 102,05 0,00039
11/02/2006 | 102,13 0,00078
18/02/2006 | 103,25 0,01091
25/02/2006 | 103,28 0,00028 0,01237
04/03/2006 | 103,37 0,00087
11/03/2006 | 103,13 -0,00232
18/03/2006 | 103,17 0,00039
25/03/2006 | 103,96 0,00763 0,00656 0,01042
01/04/2006 | 103,98 0,00019
08/04/2006 | 103,83 -0,00144
15/04/2006 | 108,88 0,04749
22/04/2006 | 103,92 -0,04662 -0,00038
08/05/2006 | 104,25 0,00317
13/05/2006 | 104,25 0,00000
20/05/2006 | 103,62 -0,00806
27/05/2006 | 103,8 0,00174 -0,00116
03/06/2006 | 103,85 0,00048
10/06/2006 | 103,88 0,00029
17/06/2006 | 103,85 -0,00029
24/06/2006 | 103,87 0,00019 0,00067 -0,00029
01/07/2006 ] 103,87 0,00000
08/07/2006 | 103,87 0,00000
15/07/2006 | 103,04 -0,00802
22/07/2006 | 103,06 0,00019
29/07/2006 | 103,09 0,00029 -0,00754
05/08/2006 | 103,12 0,00029
12/08/2006 | 103,18 0,00058
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19/08/2006 | 103,06 | -0,00116

26/08/2006 | 103,12 0,00058 0,00029

02/09/2006 | 103,63 0,00493

09/09/2006 | 103,66 0,00029

16/09/2006 | 103,69 0,00029

23/08/2006 | 103,05 | -0,00619 -0,00068 -0,00264
06/10/2006 | 103,07 0,00019

13/10/2006 | 103,09 0,00019

20/10/2007 | 103,12 0,00029

27/10/2006 | 103,07 | -0,00048 0,00019

03/11/2006 | 103,09 0,00019

10/11/2006 | 103,25 0,00155

17/11/2006 | 103,25 0,00000

24/11/2006 | 103,55 0,00280 0,00465

01/12/2006 | 103,63 0,00077

08/12/2006 | 102,63 | -0,00970

15/12/2006 | 102,75 0,00117

22/12/2006 | 103,89 0,01103

29/12/2006 | 104,15 0,00250 0,00578 0,00354
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Current Yield Indosat Il Periode 2005

Indosat 1l Tahun Seri A Tahun
2002 (Periode: 2005)

Current

Date Price Kupon Yield
07/01/2005 102,63 0,1575 0,00153
10/01/2005 102,85 0,1575 0,00153
21/01/2005 103,03 0,1575 0,00153

28/01/2005 103,94 | 0,1575 0,00152
04/02/2005 103,894 | 0,1575 0,00152
11/02/2005 100,88 | 0,1575 0,00156
18/02/2005 101,05} 0,1575 0,00156
25/02/2005 101,251 0,1575 0,00156
04/03/2005 101,32 | 0,1575 0,00155
11/03/2005 10145] 0,1575 0,00155
18/03/2005 101,68 | 0,1575 0,00155

25/03/2005 101,60 0,1575 0,00155
01/04/2005 101,60 0,1575 0,00155
08/04/2005 101,74 0,1575 0,00155

15/04/2005 101,68 | 0,1575 0,00155
22/04/2005 101,90 [ 0,1575 0,00155
29/04/2005 102,00 0,1575 0,00154
06/05/2005 102,05 | 00,1575 0,00154
13/05/2005 102,43 | 0,1575 0,00154
20/05/2005 102,76 | 01575 0,00153
27/05/2005 101,22 0,1575 0,00156
03/06/2005 102,65 | 0,1575 0,00153
10/06/2006 102,78 | 0,15875 0,00153
17/06/2005 102,88 | 0,1575 0,00153
24/06/2009 102,90 | 0,1575 0,00153
01/07/2005 102,92 | 0,1575 0,00153
08/07/2005 102,961 0,1575 0,00153
15/07/2005 102,98 | 0,1575 0,00153
22/07/2005 102,41 0,1575 0,00154
29/07/2005 102,56 | 0,1575 0,00154
05/08/2005 102,77 | 01575 0,00153
12/08/2005 102,321 0,1575 0,00153
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19/08/2005 102,84 06,1575 0,00153
26/08/2005 102,90 0,1575 0,00153
02/082005 101,66 0,1575 0,00155
09/092005 101,68 0,1575 0,001565
16/09/2005 101,88 0,1575 0,00155
23/09/2005 102,03 0,1575 0,00154
30/09/2005 102,44 0,1575 0,00154
08/10/2008 102,79 0,1575 0,00153
15/10/2005 102,83 0,1675 0,00153
22/10/2005 102,67 | 0,1575 0,00153
29/10/2005 102,95 0,1575 0,00153
07/112005 103,01 0,1575 0,00153
14/11/2005 103,06 0,1575 0,00153
20/11/2005 103,66 | 0,1575 0,00152
26/11/2005 103,75 0,1575 0,00152
03/12/2005 103,79 0,1575 0,00152
10/12/2005 103,79 0,1575 0,00152
24/12/2005 103,85 0,1575 0,00152
311272005 103,94 0,1575 0,00152
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Current Yield Indosat Il Periode 2006

Indosat Il Seri A Tahun 2002

(Periode 2006)

Date Price Kupon Current Yield
07/01/2006} 100,76 0,1575 0,00156
14/01/2006 | 100,71 0,1575 0,00156
21/01/2006 | 100,62 0,1575 0,00157
28/01/2006 | 102,01 0,1575 0,00154
04/02/2006 | 102,05 0,1575 0,00154
11/02/2006 | 102,13 0,1575 0,00154
18/02/2006 | 103,25 0,1575 0,00153
25/02/2006 | 103,28 0,1575 0,00152
04/03/2006 | 103,37 0,1575 0,00152
11/03/2006 { 103,13 0,1575 0,00153
18/03/2006 | 103,17 0,1575 0,00153
25/03/2006 | 103,96 0,1675 0,00152
01/04/2006 | 103,98 0,1575 0,00151
08/04/2006 | 103,83 0,1575 0,00152
16/04/2006 | 108,88 0,1575 0,00145
22/04/2006 | 103,92 0,1575 0,00152
08/05/2006 | 104,25 0,1575 0,00151
13/05/2006 | 104,25 0,1575 (,00151
20/05/2000 | 103,62 0,1575 0,00152
27/05/2006 103,8 0,1575 0,00152
03/06/2006 | 103,85 0,1575 0,00152
10/06/2005 | 103,88 0,1575 0,00152
17/06/2006 | 103,85 0,1575 0,00152
24/06/2006 | 103,87 0,1575 0,00152
01/07/2006 | 103,87 0,1575 0,00152
08/07/2006 | 103,87 0,1575 0,00152
15/07/2006 | 103,04 0,1575 0,00153
22/07/2006 | 103,06 0,1575 0,00153
29/07/2006 | 103,09 0,1575 0,00153
05/08/2006 | 103,12 0,1575 0,00153
12/08/2006 | 103,18 0,1575 0,00153
19/08/2006 | 103,06 0,1575 0,00153
26/08/2006 | 103,12 0,1575 0,00153
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02/09/2006 | 103,63 0,1575 0,00152
09/09/2006 | 103,66 0,1575 0,00152
16/09/2006 | 103,69 0,1575 0,00152
23/09/2006 | 103,05 0,1575 0,00153
06/10/2006 | 103,07 0,1575 0,00153
13/10/2006 | 103,09 0,1575 0,00153
20/10/2007 { 103,12 0,1575 0,00153
27/10/2006 | 103,07 0,1575 0,00153
03/11/2006 | 103,08 0,1575 0,00153
10/11/2006 | 103,25 0,1575 0,00153
17/11/2006 | 103,25 0,1575 0,00153
24/11/2006 | 103,58 0,1575 0,00152
01/12/2006 | 103,62 0,1575 0,00152
08/12/2006 | 102,63 0,1575 0,00153
15/12/2006 | 102,75 0,1575 0,00153
22/12/2006 | 103,89 0,1575 0,00152
29/12/2006 | 104,15 0,1575 0,00151
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Lampiran |l

Pergerakan Yield ISM Periode 2005

Indosat Syariah Mudharabah Tahun 2002 (Periode 2005)

Date

Price

Pergerakan
Yield

Yield
Bulanan

Yield
3 Bulanan

07/01/2005

10/01/2005

21/01/2005

28/01/2005

04/02/2005

11/02/2005

18/02/2005

25/02/2005

04/03/2005

11/03/2005

18/03/2005

25/03/2005

01/04/2005

08/04/2005

15/04/2005

22/04/2005

29/04/2005

06/05/2005

13/05/2005

20/05/2005

27/05/2005

03/06/2005

10/06/2005

17/06/2005

100,00

0,00000

24/06/2005

100,13

0,00130

0,00130

01/07/2005

100,00

-0,00130

08/07/2005

100,13

0,00130

15/07/2005

22/07/2005

29/07/2005

0,00000
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05/08/2005

12/08/2005

19/08/2005

26/08/2005

02/092005

09/092005 | 81,78 0,00000

15/09/2005 [ 81,80 0,00024

23/09/2005 | 81,78 -0,00024

30/09/2005 (,00000 0,00043
08/10/2005

15/10/2005

22/10/2005

29/10/2005

07/112005

14/11/2005

20/11/2005 | 104,00 0,00000

26/11/2005 | 104,50 0,00480 0,00480

03/12/2005 | 104,50 0,00000

10/12/2005 | 104,00 -0,00480

24/12/2005 | 104,50 0,00480

27/12/2005 | 104,55 0,00048 0,00048 0,00264
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Pergerakan Yield ISM Periode 2006

Obligasi Syariah Mudharabah PT. Indosat Tahun 2006

Pergerakan Yield Yield
Date Price Yield Bulanan | 3 Bulanan
07/01/2006 104,55 0,00000
14/01/2006 93,45 -0,11224
21/01/2006 104,55 0,11224
28/01/2006 93,45 -0,11224 1 -0,11224
06/02/2006 93,85 0,00427
08/02/2006 93,45 -0,00427
18/02/2006 93,85 0,00427
25/02/2006 93,85 0,00000 0,00427
04/03/2006 93,45 -0,00427
11/03/2006 93,45 0,00000
18/03/2006 93,85 0,00427
25/03/2006 93,45 -0,00427 | -0,00427 -0,03741
01/04/2006 93,45 0,00000
08/04/2006 93,35 0,00427
15/04/2006 93,45 -0,00427
22/04/2006 93,45 0,00000 0,00000
08/05/2006 93,45 0,00000
13/05/2006 93,85 0,00427
20/05/2006 93,85 0,00000
27105/2006 93,45 -0,00427 0,00000
03/06/2006 93,85 0,00427
10/06/2006 93,45 -0,00427
19/06/2006 112,59 0,18633
24/06/2006 112,59 0,00000 0,18633 0,06211
01/07/2006 112,59 0,00000
08/07/2006 112,59 0,00000
15/07/2006 112,59 0,00000
22/07/2006 100,00 -0,11858
29/07/2006 100,00 0,00000| -0,1185683
05/08/2006 112,59 0,11858




12/08/2006 100,13 -0,11728

19/08/2006 101,13 0,00994

26/08/2006 100,00 -0,01124 | 0,00000
02/09/2006 105,00 0,04879

09/09/2006 100,13 -0,04749

13/09/2006 108,00 0,07566

23/09/2006 105,00 0,02817| 0,04879| -0,02326
06/10/2006 108,00 0,02817

13/10/2006 107,57 -0,00399

20/10/2007 104,55 -0,02848

27/10/2006 102,00 -0,02469 | -0,02899
03/11/2006 102,00 0,00000

10/11/2006 102,00 0,00000

13/11/2006 102,00 0,00000

24/11/2006 109,75 0,07323 | 0,07323
01/12/2006 109,00 -0,00686

08/12/2006 109,76 0,00695

14/12/2006 109,90 0,00127

22/12/2008 109,85 -0,00048

29/12/2006 109,90 0,00046 |  0,00137 0,01520
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Current Yield ISM Periode 2005

Indosat Syariah Mudharabah Tahun 2002

(Perinde 2005)

Kupon Current

Date Price | (bagi hasil) Yield

07/01/2005 0,1481
10/01/2005 0,1481
21/01/2005 0,1481
28/01/2005 0,1481
04/02/2005 0,1481
11/02/2005 0,1481
18/02/2005 0,1481
25/02/2005 0,1481
04/03/2005 0,1481
11/03/2005 0,1481
18/03/2005 0,1481
25/03/2005 0,1481
01/04/2005 0,1481
08/04/2005 0,1481
15/04/2005 0,1481
22/04/2005 0,1481
29/04/2005 0,1481
06/05/2005 0,1481
13/05/2005 0,1481
20/05/2005 0,1481
27/05/2005 0,1481
03/06/2005 0,1481
10/06/2005 0,1481

17/06/2005 | 100,00 0,1481 0,00148

24/06/2005 | 100,13 0,1481 0,00143

01/07/2005 | 100,00 0,1481 0,00148

08/07/2005 | 100,13 0,1481 0,00148
15/07/2005 0,1481
22/07/2005 0,1481
29/07/2008 0,1481
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05/08/2005 0,1481
12/08/2005 0,1481
19/08/2005 0,1481
26/08/2005 0,1481
02/092005 0,1481
09/092005 | 81,78 0,1481 0,00181
15/09/2005 | 81,80 0,1481 0,00181
23/09/2005 | 81,78 0,1481 0,00181
30/09/2005 0,1481
(08/10/2008 0,1481
15/10/2005 0,1481
22/10/2005 0,1481
29/10/2005 0,1481
07/112005 0,1481
14/11/2005 0,1481
20/11/2005 | 104,00 0,1481 0,00142
26/11/2005 | 104,50 0,1481 0,00142
03/12/2005 | 104,50 0,1481 0,00142
10/12/2005 | 104,00 0,1481 0,00142
24/12/2005 { 104,50 0,1481 0,00142
27/12/12005 | 104,55 0,1481 0,00142
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Current Yield 1SM Periode 2006

Indosat Syariah Mudharabah Tahun 2002
(Periode 2006)
Kupon Current
Date Price {Bagi Hasil) Yield
07/01/2006 104,55 0,1481 0,00142
14/01/2006 93,45 0,1481 0,00158
21/01/2006 104,55 0,1481 0,00142
28/01/2006 93,45 0,1481 0,00158
06/02/2006 93,85 0,1481 0,00158
08/02/2006 93,43 0,1481 0,00158
18/02/2006 93,86 0,1481 0,00158
25/02/2006 93,85 0,1481 0,00158
04/03/2006 93,45 0,1481 0,00158
11/03/2006 93,45 0,1481 0,00158
18/03/2006 93,85 0,1481 0,00158
25/03/2006 93,45 0,1481 0,00158
01/04/2006 93,45 0,1481 0,00158
08/04/2006 93,85 0,1481 0,00158
15/04/2006 93,45 0,1481 0,00158
22/04/2006 93,45 0,1481 0,00158
(08/05/2006 93,45 0,1481 0,00158
13/05/2006 93,85 0,1481 0,00158
20/05/2006 93,85 0,1481 0,00158
27/05/2006 93,45 0,1481 0,00158
03/06/2006 93,85 0,1481 0,00158
10/06/2006 93,45 0,1481 0,00158
19/06/2006 112,59 0,1481 0,00132
24/06/2006 112,58 0,1481 0,00132
01/07/2006 112,59 0,1481 0,00132
08/07/2006 112,59 0,1481 0,00132
15/07/2006 112,59 0,1481 0,00132
22/07/2006 100,00 0,1481 0,00148
29/07/2006 100,00 0,1481 0,00148
05/08/2006 112,59 0,1481 0,00132
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12/08/2006 100,13 0,1481 0,00148
19/08/2006 101,13 0,1481 0,00146
26/08/2006 100,00 0,1481 0,00148
02/09/2006 105,00 0,1481 0,00141 |
09/09/2006 100,13 0,1481 0,00148
13/09/2006 108,00 0,1481 0,00137
23/09/2006 105,00 0,1481 0,00141
06/10/2006 108,00 0,1481 0,00137
13/10/2006 107,57 0,1481 0,00138
20/10/2007 104,55 0,1481 0,00142
27/10/2006 102,00 0,1481 0,00145
03/11/2006 102,00 0,1481 0,00145
10/11/2006 102,00 0,1481 0,00145
13/11/2006 102,00 0,1481 0,00145
24/11/2006 109,75 0,1481 0,00135
01/12/2006 109,00 0,148 0,00136
08/12/2006 109,76 0,1481 0,00135
14/12/2006 109,90 0,1481 0,00135
22/12/2006 109,85 0,1481 0,00135
29/12/2006 109,80 0,1481 0,00135
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