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ABSTRACT

[Ieni Ramdawati @ 02410070

The Influence Financial Performance For Stocks Beta Through Fundamentat
Analyvsis Approach

Kev Word: Fundamental Anatysis, Financial Performance (CR, NPM, TATO, DR
and EPS ) to stocks: Beta.

i-xv + 75 Pages, 27 tables, 4 Pictures. -

The Aim of Analyze: This analyze is just want to showing and to knowing the
correlation and the influence of financial performance for stocks beta.

The Methods of Analyze: 1 use the bibliography research method for the theoretical
and for data obtained from PRPM-BEJ, which are amount 30 companies. The result
of data that T get is annual report, such as in type financial statement, stocks price and
IHSG, 2005, All of the data results are used for counting the financial performance
with ratio analyze technique; return value and stocks beta.

The Result of Analyze: | do coefficient correlation and regression test in multiple
regression type with SPSS program 14.00 versions. There are two steps statistic
significance test, first is individual (partial) that resulted that the variable of CR
which has influence to beta as many 13.5 %, this is similar with coefficient that do
together, because it happen multikolinearitas between the variable of independence,
therefore it just only CR variable that can use to predict of stock beta.

Conclusion and Opinion: from the results of analyze data, it can be conclude thal
there has strong correlation between ﬁnamial performance with beta which is amount
50.4 %. and the value of adjusted R as many 9,8% which mean only 9,8% variabie
of beta can be explained by financial of performance; CR, NPM, TATO DR and EPS.
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Aqed the other cantbe vxplained by another factor with cannot be reach. From ihe
coctficient of reeréasion is resalied that onlyv CR variable that has correlation and
intluence o hera, therefore for investor the factor of hquidation from this thing
Current Ratio (CRpUean be the thing of considaration for investor (o investation, and
certainly it also concern to the factor cannot be reach in tvpe of regression; the other
mater of ratio to know the performance of financial that can be more explain and the
external factor company which 1s the condition of economy country, inflation. interest
of rate, safety and polit ¢ situation, and the policies of government.

Bibliography: 13 books, 1995-2005.

Consellor Matery I,

(Drs. S. Rahedi Soegeng)
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A

BAB1I

PENDAHULUAN

Latar Belakéng Masalah
Perkembangan perekonomian Indonesia saat ini tidak lepas dari peran serta
sektor peruisahaan dan Pasar Modal. Dalam perusahaan terdapat banyak
departemen yang mendukung baik itu keuangan, produksi, pemasaran, HRD
dan yang iz;.innya. Jika dilihat dari segi kinerja keuangan setiap perusahaan
pada dasarr?aya memiliki kinerja keuangan yang berbeda satu dengan vang
lainnya. Ha?l ini tergantung dari bagaimana perusahaan dapat mengelola aset
dan sumbe{-dan.a yang dimiliki sehingga dapat melahirkan kinerja keuangan
yang baik.;Kinerja perusahaan yang baik akan berpengaruh terhadap nilai
daripada pe%rusahaan tersebut. Nilai suatu perusahaan tercermin dari harga
pasar sahainnya. Penilaian saham dapat dilakukan dengan menggunakan
pendekatan; analisis fundamental vyang terdiri dan faktor eksternal dan
internal. inkto: eksternal diantaranya situasi ekonomi suatu negara, tingkat
suku bunga?, situasi politik negara yang bersangkutan dan kebijakan-kebijakan
pemerintahé Sedangkan untuk faktor internal adalah besarnya pendapatan dari
pemsahaan; tentu saja hal ini sangat erat kaitannya dengan kinerja keuangan
perusahaan, Dalam analisa fundamental dapat digunakan teknik analisa rasio

untuk mengetahut kondisi dan prestasi keuangan perusahaan. Sumber laporan




keuangan ﬁerusahaan terdiri dari Neraca, laporan laba rugi dan laporan
perubahan p1odal. Adapun rasio keuangan yang sering digunakan dalam
analisis fun;:lamental adalah likuiditas, aktivitas, profitabilitas, leverage dan
saham. .

Untuk perusahaan yang telah terjun di pasar modal (go public) kinerja
keuwangan ;fang taik akan menjadi daya tarik bagi investor dalam
menanamkah modalnya. Dalam melakukan investas: di pasar modal seorang
Investor haﬁns benar-benar menyadari bahwa disamping akan memperoleh
keuntungan (Rerurr) juga akan mengalami kerugian (Risiko). Adapun strategi
investor ya{ng akan meningkatkan kinegja atau nilai portofolic investasi
menjadi lebth baik adalah dengan senantiasa mengikuti prinsip ini @ “Aeep
your alpha high and your beta low”. Secara implisit prinsip ini berarti bahwa
bagaimana ?nengukur Risiko (beta) sehingga dapat membandingkan tingkat
keuntungan%(alpha). Dua konsep ini, risiko dan retuwrn bagaikan dua sisi mata
uang yang s;elaku berdampingan . Oleh karena itu investor harus pandai-pandai
mencari alternatif investasi yang menawarkan tingkat return yang diharapkan
yang paling tinggi dengan tingkat risiko tertentu, atau investasi yang
mcnawarkap return tertentu pada tingkat risiko terendah. Ada dun macam
risiko total éyui:u risiko sistematis dan risiko tdak sistematis. risike sistematis
adalah bcr};leLngan dengan faktor-faktor risiko yang mempengaruhi pasar
secara  Keseturuhan  seperti perubahan  ckonomi suatu negara  bahkan

perubahan situas) encrgi dunia misalnya indlasi. resesi dan suku bunga yane
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tinggi. Risiko inilah yang mempengaruhi surat berharga dan tidak dapat
didiversifikasi. Berbeda dengan risiko tidak sistematis yaitu risiko yang terjadi
karena karakteristik perusahaan itu sendiri misalnya pemogokan buruh.
program Qemasok yang berhasil dan gagal tetapi risiko ini dapat
didiversiﬁk;asi. Ristko yang penting dalam sebuah saham adalah risiko yang
tidak dapat-dihindari atau risiko sistematis. Untuk mengukur tingkat risiko ini
digunakan beia yaitu indeks yang mengukur kepekaaan (sensitivitas)
pengembalian saham terhadap perubaban pengembalian portofolio pasar.
Melihat kedua hal diatas yaitu kinerja keuangan dan bera saham maka
penulis tertarik untuk melakukan penelitian tentang pengaruh kinerja

keuangan terhadap beta saham Perusahaan.

B.  Pembatasan Masalah
Pembatasan masalah dalam penelitian ini yaitu untuk analisis fundamental
penulis hanya membatasi pada pengaruh faktor internal perusahaan saja yaitu
kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan teknik analisa rasio dan
karena banyaknya analisa rasio keuangan yang ada maka penulis membatasi
hanya satu pada masing-masing rasio keuangan antara lain :
I. Likuiditas, dalam hal ini ukuran rasio yang digunakan adalah pada

Current Ratio (CR)

2

Aktivitas, ukuran rasio yang digunakan adalah Total Asser Turn Over

(TATO)

P R P
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3. Profitabilitas, ukuran rasio yang digunakan adalah Net Profit Margin
(NPM)

4. Leverage, ukuran rasio yang digunakan adalah Debr Ratio (DR)

5. Saham,:ukmran rasio yang digunakan adalah Earning per Share (EPS)
Dalam épembahasan rasio diatas diperoleh dari laporan keuangan berupa

Neraca dangLaporan Rugi Laba.

Sesélai dengan uraian pada latar belakang masalah bahwa ada dua jenis
risiko total fEdalam investasi yaitu risiko sistematis dan risiko tidak sistematis,
Dari dua Jth risiko tersebut risiko sistematis (risiko Pasar) vang paling
mempengaguhi nilai saham. Untuk mengukur risiko sistematis digunakan
beta. Oleh karena itu, penulis menggunakan bera sebagai alat untuk
mengukur tirgkat sensitivitas = pengembalian dari saham terhadap
pengembalian pasar.

Pembatasan ini penting agar pihak luar yang membaca hasil penelitian
ini dapat dé’ngan mudah memahami apa yang menjadi masalah yang dimaksud
oleh penulis, sehingga terhindar dari penyimpangan dan meluasnya

permasalahaan.

Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang bahwa penilaian akan sabam melaiui
pendekatan analisa fundamental dengan bertumpu pada pengarub Takio

internal yaitu kinerja keuangan perusahaan dengan teknik analisa rasio. Serta
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adanya risiko dalam investasi yang di ukur dengan beta maka rumusan
masalah yang dikemukakan penulis adalah “Apakah kinerja keuangan

berpengaruh secara signifikan terhadap beta saham 7?7

D.  Tujuan Pen;elitian
Penelitian yang dilakukan ini bertujuan antara lain :
1. Untuk mengetahui hubungan antara kinerja keuangan yang terdiri dari CR,
TATO, NPM, DR dan EPS dengan beta saham.
2. Untuk h":iengetahui besarnya pengaruh kinerja keuangan yang terdiri dari

CR, TATO, NPM, DR dan EPS terhadap beta saham,

. Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat antara lain -

I. Dengan mengetahui hubungan dan besarnya pengaruh kinerja keuangan
terhadap beta saham maka dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan
bagi investor dalam mengambil keputusan yang tepat dalam investasi

2. Sebagai tambaban referensi bagi para penulis selanjutnya dibidang vang
sama pada masa yang akan datang untuk dikembangkan dan diperbaharui

lagi.




Hipotesis Peinelitian

Hipotesis ad;“:lah suatu proporsi, kondisi atau prinsip yang dianggap benar dan
dengan cara ini kernudian diadakan pengujian (testing) tentang kebenarannva
dengan menm pergunzkan fakta-fakta yang ada.

Maka hipotesis yang diambil dalam penulisan skripsi ini adalah apakah

lerdapat penfgamh antara kinerja keuangan terhadap bete saham sehingga :
Ho =0 Li%kuiditas (CR), tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
beta saham
Ha#0 Likuiditas {CR), berpengaruh secara signifikan terhadap beta
saham
Ho=0  Aktivitas (TATO), tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
beta saham
Ha # 0 Ai{tivitas (TATO), berpengaruh secara signifikan. terhadap bera
saham
Ho =0 Profitabilitas (NPM), tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
beta saham
Ha#0 [')r(:)ﬁtabilims (NPM), berpengaruh secara signifikan terhadap bera
sa:ham
Ho=0 Leverage (DR)), tidak berpengaruh secara signifikan terhadap beta

saham

Ha#0  Leverage (DR)), berpengaruh secara signifikan terhadap bera saham




Saham (EPS) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap bera

it
<

Ho
saham:
Ha#0 Saham (EPS) berpengaruh secara signifikan terhadap bera saham

Likuiditas (CR), Aktivitas (TATO), Profitabilitas (NPM), Leverage

I
<

Ho

(DR) dan Saham (EPS) secara bersama-sama tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap bera saham,

Ha#0 Likuiditas (CR), Aktivitas (TATO)}, Profitabilitas (NPM), Leverage
(DR) can Saham (EPS) secara bersama-sama berpengaruh secara

signifikan terhadap bera saham




