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ABSTRAK

DE¥I WAHYUNI AMBARWATI

FINANCIAL 7EVERAGE BERDASARKAN ANALISIS EBIT~EPS
PADA PT. UNGGUL INDAH CORFPORATION JAEARTA.

v + 99 halaman: 1895: 28 Tabel :@ 2 ganbar.

Kata %unci : Financial Leverage, Financial Leverage
Index, EBIT-EPS, Debt Service Coverage Ratio,
Struktur Modal, Biaya Modal, Times Interest Earned
Ratio, Rentabilitas HModal Sendiri, Rentabilitas
Ekonomis, Earning Power, Profit Margin,Total Assets

Turnover.

Alasan dan tujuan penelitian. Hembuat karya ilwmish
dalam bentuk shkripsi dengan menganalisa financial
leverage berdasarkan ebit-eps untnk memanfastkan
peluang keuangan dalam peningkatan laba.

Hetode penelitian. Case method berdasarkan
deskriptive studies. Teknik penelitian dengan
melakukan survey dengan WaWaANCars disertal
questionairs serta observasi.

Hasil penelitian. Pemanfaatan peluang kewangan
dengan beberapa alternatif leverage factor,
berturut-turut leverage Factor 75% dan. leverage

factor 50% dengan biayva modal rata-rata tertimbang
terendah menghasilkan EPS tertinggi daril Ep 583
tahun 1892 menjadi Rp 6884 dan tahun 1993 Fp 521

menjadi Rp B20.

Kesimpulan dan saran., EBIT vyang dicapai masih
diatas EBIT Indifference Point, hal ini berarti
modal sendiri lebih besar dari hutang jangka
panjang. Dalam pemanfaatan peluang keuangan perlu
dipertimbangkan penamnbahan hutang jangka psanjang.
Berdasarkan analisa EBIT-EPS dalam berbagal
alternatif pembelanjaan ternyata tshun 1992 dan
1993 masing-masing leverage factor 75% dan 50%. Hal
ini terbuiti dengan biava modal rata-rate
tertimbang terendah vang dihasilkan masing-masing
sebesar 13,71%, dan 6,12% akan tercapal EPS
tertinggi sebesar Rp 364 pada tahun 1992, Rp BZ0
tahun 1993.

Daftar acuan 11 (1858-1984)

(G) Dj;é? pemnbimbing
Moy

Drs Ruslan Harahap
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BAB I

PENDAHULUAN

Untuk menjalankan roda usaha setiap perusahaan
ftentunya memerlukan dana, karena dana merupakan salah
satu unsuyr penting dalam kehidupan suatu perusahaan
disamping unsur-unsur lain seperti manusia, material,
nmegin dan pasar. Suatu perusahasn tanpa adanyvs dans
naka perusahaan tersebut tidal zkan mampu melzksanakan
kegiatannya, akan tetapi dengan adanya dana tanpa
didukung oleh unsur-unsur lain, hal demikianpun tidak
bisa Jjalan. Dana bersama dengan uvnsur lain harus dalam
keadaan saling mendukuhg dan seimbang komposisinya
sehingga perusahaan dapat menjelankan usshanva dengan
efektif dan efisien.

Dalam dunis usaha umumnva dikenal dus jenis kebutuhan
dana yaitu : kebutuhan dana Jjangka pendek misalnva
kebutuhan modal kerja/working capital dan kebutuhan
dana Jjangka panjang misalnys kebutuhan untuk investasi.

Sumber dara perusahaan dapat diperoleh untuk
memenuhl kebutuhan modal vang terus meni;gkat berasal
carl modal sendiri termasuk laba ditahan dan modal
eksternal/asing (hutang). Modal sendiri diperoleh dari

setoran pemilik perusahaan dan masyarakat.

4



theii e cerneabaan menperoleh danz dari masvarakai.
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repusshaan terseont  telah wmelakokan  pemiuals

na ks
cpham Lepsos masvarashet (o oubliky. Penggunasn modal

eternsl  vang berlebinan bila tidak diimbangi dengan

ndiri . mengakibathkan perusahaan mengalami

o

ceenlituan  unpituk merdapstksn tambahan wmodal daril  plhak
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ceptatalirss modsl  sendiri dari perusshaan tersebut
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wempertinesl  tingkst  pemulihan  bagl para DE e R
s lien .

Gedil o mmealsh modzl eksternel merupanan  omasatah
ang penting  delam  praktek  cermodalan . bagl suatuy
erusshwan . karena tidak selalu membaws pengaruh  vang
ienguntunshan bagl perusshaan bersangkuten. Untuk  1to
cerlu sdanva evaluasi terhadsy praktel-prahkiek rpermo-
izlsn  vons wenvanghut penggunasn modal  eksternal dan

zri =2y mlizs tersebut dapat diketahul vingkat keber-

mmtien dalam mencepsi laba vang maksimal.
ertmlzi Adari pemikiren tersebut. penuolis memzlih Judnl

wripss ¢ "FINARCIAL LEVERAGE BERDASARKAN AMALISIS EBIT

EPS PADA PT. UNGGUL IHDAH CORPORATION JAKARTA".



PT. Unggul Indah Corporation adalah produsen Alkvl
benzene. suatu bentuk cairan bening vyang digunakan
sebagai bahan baku pembuatan Alkylbenzene Sulfonic Acid

(ABSY, komponen ntama pembuatan sabun deterjien.

B. RUANG LINGRUP DAR

Pembahasan dalam lingkup ekonomi perussahsaan,
khususnva manajemnen keuangan. penulis menitikberathkan
pada peluang keuangan berdasarkan analisa ebit-eps.
Peluang keuangan dijumpail pada perugshean-perusahaan
vang untuk membelanjai kegiatan dan usahanya, disamping
mempergunakan modal sendiri yang berasal dari emisi
sasham biasa, juga memanfaatkan sumber dana eksternal
(hutang).

Dalam pada itu model vang digunakan sebagai alat
analisa untuk mempelajeri masalash dalam penulisan ini
adalah analisa HEBIT-EPS, analisa perpotongan, analisa
biaya modal rata-rata tertimbang terendah, ratioc
keuntungan (rentabilitas)y, financial leverages index,
debt 'service coverage ratic (analisa liputftan servis

hutang) berdasarkan laporan keusngan tahun 1881, 1882

dan 1983 pada PT. Unggul Indah Corpcoration.

C. PERUMUGSAN MASALAH

Pada tahun 1989, PT. Unggul Indah Corporation telah

melakukan penawaran saham kepsada masvarakat (go publiky,



iy

rang  berarti perusahasn telah melszkuokan pemilihan
mmber modalnva dengan emisi saham bissse. Atauy tdengan
‘ata lain. emisi sahaw biasa akan mempengarnhi struktur
wdsl yaitu perbandingan antara modzl eksternal dengan
wodal sendiri. Sesuai dengan dudul skriosi "Financial
everage Berdasarkan Analisis EBIT-EPS pada PT. Unggul

ndah Corporation”. dapat diidentifikasi tiga masalah

erdiri dari

1. Ha=zsalah perbandingan modal s=sendiri  dan mnodal
mksternal.

Z. Hasalah EBIT wvang diperoleh lebih tinggi atau
rendah daripads EBIT vang dapat dicapai pada
indifference point (titik kessmazn).

3. Masszlah pémanfaatan peiuamé kevangan urntuk
ceningketan lzbsa.

Selanivtnvs berdasarkan  identifikasi masalah
apat dikemukakan perumusan masslsh sebagai berikont

L. Pemilihan sumber modal dengsn emisi saham bhiasa

mengakibathan bertambahnva modsl sendiri varg
digunaskan untuk menperkokoh pogisi kevangan
rerusshaan. sehinggs struktur maodal atau

rerbandingan antara hutang jsnghks raenjang dengan
modal séndiri berubah dimans porsi modal sendiri
lebih besar dari pinjaman jangka paniang.

. Dengan anralisa EBIT-~EPS dapzt ditentukan hagalimana

sebaiknyva wpemenchan kebutuhzn wmodsal dipercleh.



Jika EBIT diperkiraan dipercleh lebib tinggi
daripada EBIT pada indifference point, maka
pehbelanjaan sebaiknya dilakukan dengan modal
eksternal atan debt financing. Sebaliknya jika EBIT
vang diperoleh diperkirakan lebilh kecil daripads
EBIT vang dapat dicapail pada indifference point
maka sebaiknva dilakunkan dengan modal sendiri.

3. Perusahaan dapat memanfaatksn peluang keuangan
dengan cara nenambah hutang jangka panjang, dimana
diharapkan kenaikan Earning Before Income and Tax
(EBIT) diatas peninghkatan beban bunga dapat
menamnbah keuntungan vang tersedia bagl pemilik
aaham. Atau dengan keata lain penambahan hutang
jangka panjang dapat weningksatkan pendapatan per

lembar sazham bagi pemilik perusahaan.

Tujuan penulis melakukan penelitian adalah
mengumpulkan deta vang diperlivkan dalam menyusun
skripsi, terutama laporan kKeunangan perusshsan vang
terdiri dari neraca dan laporan rugi laba untuk
mengetahul struktur modal vang ditetapkan serta hasil-
hasil vang dicapal perusahaan. Berdasarkan data
tersebut, dapat dianalisa struktur madal, oiaya modal
dan peluang keuvangan serta pengaruvhnya terhadap earning

per share.



Sedanghkan kegunaan penelitian adalah pengolahan
data vang diperlukan dalam menyusun skripsi vaitu
nencoba membuat karva ilmiah sebagal salah satu
persyaratan dalam menyvelesaikan proéram studi Strata
Satu (S1) pada Fakultas Ekonomi Jurusan Managemen

Keuangan Dan Perbankan Universitas Darma Persada.



