BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Tinggi dan rendahnya indeks harga saham mencerminkan nilai
perusahaan dimata masyarakat. Apabila Indeks harga saham tinggi
menunjukkan citra perusahaan yang berarti investor mau menanamkan
modalnya dengan membeli saham pérusahaan tersebut. S‘ebaiiknya apabila
kiner}é emiten tidak memuaskan ditandai dengan turunnya indeks harga
saham maka investor tenderung untul tidak mau membeli saham perusahaan
sehingga permintaan ekan menurun.

Indeks Harga Saham Gabungan pada dasarnya merupakan cerminan
dari seluruh informasi vang tersedia bagi investor dalam menentukan saham
manalyang akan dibelinya. Peneiitian kali ini, berusaha untuk mencari
seberapa jauh pengaruh suku bunga bank sebaga'i salah satu variabel
perekonomian nasional terhadap harga saham dengan melakukan beberapa
tahap pengujian. Yang diharapkan akan dapat membantu para investor dalam
metakukan proses penginvestasian modalnya terhadap salah satu perusahaan
pada Bursé Efek Jakarta.

| Dibawah ini akan dikemukakan hasil dari pengujian yang telah

dilakukan penulis melalui tabel,
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Tabel 2
Hasil Analisa Pengaruh Tingkat Suku Bunga Terhadap Kinerja Emiten
{IHSG)

Tahun 1893 s/d Tahun 129¢€

No Keterangan Symbol Nilai E
1. Korelasi r - 0,64 ‘
2. Determinasi . re 0,41 E
- i

3. Hipotesa | to 1,36 |
4. Regresi Y 453,14 I
!

Berdasarkan pengujian pertama, dengan menggunakan metode
Korelasi diketahui bahwa variabel suku bunga memiliki pengaruh yang kuat
dan negatif terhadap IHSG atau dapat dikatakan bahwa hubungan X dan Y
adalah kuat dan negatif vaitu - 0,64 . Artinya, apabiia terjadi kenaikan pada
Sukh; bunga bank maka investor akan menjual sahémnya kemudian akan
menanamkan modalnya dalam beniuk deposito pada sejumlah bank. Begitu
pula sebaliknya, apabila suku bunga turun investor akan menarik uangnya dari
hank (pasar uang) dan mencoba memutarkan modalnya pada sekior pasar
modal.

Hasil pengujian kedua, menunjukkan bkahwa Suku bunga

mempengaruhi IHSG sebesar 41%. Sedangkan sisanya atau sekitar 59%
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dipengaruhi oleh faktor lain. Dibawah ini sebagian faktor dari faktor lain yang
mempengaruhi IHSG | yaitu :

a) Sgpply dan Demand

by Kebijakan uang ketat (Tight Meney Policy}

¢) Tingkat Infiasi

d) Kebijakan Budaya dan Politik negara yang bersangkutan

e) Keadaanh Ekonomi, Sosial Budaya dan Folitik Intenasional.

Selain itu, faktor ikut-ikutan pun menentukan keberadaan suatu
saham berada papan bursa. Artinya, kadangkala investor yang membeli saham
percaya bahwa orang lain sudah banyak yang membeli saham akan naik.
N'iakir; banyak investor yang membeli saham perusahaan tersebut, maka tinggi
nilai saham perusahaan tersebut karena banyal yanhg menginginkannya.
Sebaliknya, juga benar : jika para investor menjual saham, maka nilainya akan
jatuh. Semakin Jatuh nilai saham , maka semakin investor menjualnya.

Untuk pengujian ketiga, penulis akan menggunakan metode Regresi
untuk memperkirakan besarnya IHSG yang akan t:ercantum pada tabel
Transaksi dan Indeks Harga Saham di Bursa Efek Jakarta per - periode tahun
1999 - apabila variabel tingkat suku bunganya telah diperkirakan terlebih
daholu. *

A;‘:an tetapi, sebelum dilakukan pengujian dengan metode Regresi
maka: harus dilakukan pengujian hipotesa yang hasilnya akan menentukan

apakah koefisien yang ada dapat dipergunakan untuk melakukan pengujian




dengan metode regresi. Setelah dilakukan pengujian hipotesa dengan hasil t ¢
= . 1;6;3 atau lebih besar dari 1§ @pe = - 1,34 maka penulis dapat menarik
kesin';pulan bahwa Hipotesa Nol (Hp) ditolak sedangkan Hipotesa Alternatif (H,)
diteriﬁm, Ha : r = O artinya persamaan ¥ = a + bX boleh digunakan untuk

meramal Y.

| Dalam pengujian Regresi, variabel ingkat suku bunga yang diambil
adalah dalam persentase ( % ). Berpedoman pada data tingkat suku btinga
deposito pertahun 1929 yang telah ditetapkan oleh Bank Indonesia yaitu
berkisar 29% sampai 39,5%. Kemudian diambil permisaia’nnya adalah jika
besar tingkat suku bunga sama dengan lingkat suku bunga bulan April fahun
1999 sama dengan 35% maka diperoleh nilai IHSG sama dengan 463,14.
Dapaﬁ diambil kesimpulan apabila tingkat suku bunga ditetapkan-sebesar 35%
maka diperkirakan IHSG tahun 1999 adalah 483,14 akan naik 65,11 poin atau

sekitar 84% dari [HSG pada tahun 19938 vaitu sebesar 398,03.

. Saran

. Sebagai Penelitian awal untuk memperoleh kebenaran atas adanya
F’engéruh Tingkat Suku Bunga terhadap Kinerja Emiten (dalam hal ini IMSG)
pada‘Bursa Efek Jakaria dengan mengemukakan periode pengujian 1993 -
1998 maka beberapa saran dicoba untuk dikemukakan untuk penelitian

selanjutnya yakni :
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1. Harga saham merupakan cerminan dari seluruh informasi yang ada di lantai
Bursa, sehingga tentu saja terdapat banyak sekali calon variabel lainnya
yang berpengaruh tehadap harga saham. Pemilihan variabel yang tepat
akan berpengaruh terhadap baik tidaknya hasil pengujian. Dengan semakin
banyak variabel yang dilibatkan akan diketahui seberapa besar pengaruh
masing-masing variabe! terhadap harga saham sehingga dapat disusun
n;-xodel pengujian yang terbaik.

2. Periode yang dipilih sebagal periode penelitian sebaiknya lebih banyak lagi
atau sekurang-kurangnya meliputi satu siklis, jika lebih dari satu siklis aKan
lebih baik. Biasanya ménggunakan data-data selama lebih dari 15 tahun.
periode yang cukup panjang ini dimaksudkan agar hasil pengujian yang
d:ipe’ro!eh tidak dikacaikan oleh variasi siklis seperti kontraksiatau ekspansi
yéng cukup tajam. Dengan catatan jika tidak terdapat kesulitan untuk
m‘emperofeh data dari periode yang diujikan.

3. Pada penelititan ini walaupun data IHSG dan Tingkat suku bunga vang
dipakai adalah data pertahun, tetapi akan lebih baik :iagi apabila penelititan
yang selanjutnya mempergunakan data perbulan atau data perhari. Hal ini

akan menghasilkan hasil pengujian yang lebih baik lagi.
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SUKU BUNGA BANIK

TRANSAKSI DAN SUKU BUNGA PASAR UANG ANTARBANK DI JAKARTA
TRANSACTION AND INTIEREST RATES OF INTERBANK CALL MONEY IN JAKARTA

Transaksi Suku Bunga (% per tahun)
. Transaction Interest Rates (% per ahnum
Periode Jumlah Rata-rata harlan | Terendah | Tertinggi Rata-rata Perind
{miliar Rp) {miliar Rp) Lowest Highest tertimbang
Volume Draily average Weighted
{biions of Rp) {hilians of Rp) average

1893 20,107.00 184.00 8,00 30.00 12.08 1893

1994 110,980.00 396.40 1.00 45,00 9.87 1994
Jan 8,578.00 357.40 3.00 20.00 7.18[Jan
Feb 8,251.00 343.80 1.60 45,00 7.53|Feb
Mar 8,785.00 382.00 3.00 40.00 7.60|Mar
Apr 8,398.00 34280 4.00 20,00 9.33|Apr
Mei 8,780.00 3a1.70 5.00 18.00 9.16{Mel
Jun 10,358.00 414,40 4.60 20.00 9.41 un
Jul 9,192.00 353.50 800 20.00 10.681Jui
Ags 8,911.00 356.40 2.00 18.00 10.541Ags
Sep 8,478.00 379.00 5.00 25.00 11.021Sep
Okt 10,300.00 48050 7.00 21.00 11,5070kt
Mov 9,920.00 502.10 4.00 24,00 11.48iNov
Des 10,041.00 334,70 5.00 20.00 11.95iDes

1895 1809,255.40 766.2 & (3 20.00 13.62f. 1905
Jan 12,143.600 552 4.00 25.50 11.791Jan
Fab 11,216.00 560.8 8.08 24.00 13.45iFeb
Mar 10,092.00 504.6 7.00 30.00 13.43{Mar
Abr 14,680.00 614.7 7.00 28.00 15.281Apr
Met 11,771.00 §19.53 300 22.60 15.33|Mei
Jun 16,827.00 764.86 9.00 24.50 14.80|Jun
Jud 18,748.30 852.2 3.00 23,00 13.5214u
Ags 19,668.40 8§94.9 5,00 22.00 11.771Ags
Sep 18,880.30 860.1 7.00 23.00 13.93{Sep
Okt 21,170.70 5623 5.00 20.50 13.98{0kt
Mov 18,168.80 871.3 500 25.00 12.98]Nov
Des 17,892.80 1,052.00 4,00 2200 14.04{Des

1896 477,562,682 1,802.60 4,00 30.20 14,13 1998
Jan 23,285,60 1,088.20 5.40 26.00 12.821Jan
Fab 19,253.20 1,068.60 4.00 23.00 13.30{Feb
Nar 20,008.80 1,053.20 5,00 22.00 12.40{Mar
Ao 38,018.80 1,800.80 8.50 26.50 15.12]Apr
Mel 42168.70 1.916.76 450 2300 14.86]|Mef
Jun 43,644.10 2,182.20 7.00 2300 13.88§Jun
Jut 50,862.90 221143 4.00 23.00 14.37 {Jul
AJS £3,921.33 2,450.97 7.00 30.00 15.07 |Ags
Sep 43,573.59 2,074.93 a.50 25.00 14.81|Sep
Okt 47,992 46 2,086.65 5.00 28.00 14.84{Ckt
Naov 49,666.08 2,365.05 525 2560 12.88{Nov
Des 45,155.58 2,257.78 5.00 25.00 13.05{Des




SUKU BUNGA BANK

1507 784,357.40 3,175.68 5.00]  300.00 30.52] 1997

Jan 52,344,586 3.379.30 .00 24.00 2.72[dan
Feb 41,031,50 2,279.50 sool  27.00 12.75|Feb
[nar 44,744.,34 2,354,90 5000  30.00 10.72|Mar
Apr 52,512.41 2,625.50 §50]  26.50 13.47 |Apr
Mei 50,101.57 2,505.00 3.000  27.00 13,46 [Mei
Jun 54,914.69 2,614.90 £50]  28.00 13.41[dun
Jul 62,329.29 2,968.00 g00]  21.00 15.45Jul

Ags 55,933.65 2,663.50 11.00]  300.00 61.24|4gs
Sep 92,407.31 4,200.30 12.00] 200,00 51.41{Sep
Okt 110,826.77 4,818.50 500 125.00 39.20{0Kt
Nov 67,563.96 3,565.90 12.00f  17s.00 40.21|Nov
Des 99,657.05 4,745,50 1625 150.00 30.54|Des

1568 7.104,624.97 1,394.56 45001 365.00 53.14] 1008

Jan 112,076.61 5.603.50 14.60]  385.00|- 56.73Jan
Feb 188,224.44 8,911.20 700] 320.00 63.93{Feb
Mar 246,052.06 11,716.70 7.00| . 14850 51.42|Mar
Apr 174,208.96 9.168.80 goo| 255,00 70.68|Apr
Mei 142,035.47 8,355.00 15,000  300.00 63.84[Mei
Jun 184,468,868 8,384.30 7.00]  195.00 64.63{Jun
Jul 175,450.11 7,975.00 7.00}  160.00 75.40}Jul

Ags - 207,499.59 9.880.90 40.00] 180.00 80,64]Ags
Sep 242,381.46 11.017.30 45.00] 175.00 65.34|Sep
Okt 163,500.35 7.431.80 35000 9200 59,60 {0kt
Nov 181,010.20 9,050.50 7.00] 160.00 £54.99 |Nov
Des 108,022.57 4.910.10 2400 8000 39.45|Des

Sumber ; Perpuatakaszn Bank Indonesia
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TABEL VIl

DISTRIBUSI STUDENT t

Contoly ¢

" Jike luas ckor 0.05 dan
v= 10, meka fo5, 10 = 1.81

003

CLEL
Distribasi Student t
. v Luas ekor
derajad
bebary 025 R 1d .08 0025 0.0% 6.008
1 1.00 a0e  831. 9271 3182 . 8368
2 .0.82 160 2o 430 6.96 9.02
3 Q.76 1.64 2.35 k2] 454 5.84
4 074 183 213 2.78 375 480
5 0.73 148 202, 287 396 4.03
B 8.72 1.44 1.94 2,45 314 an
7 o.M 1.41 1.8% 235 3.00 350
B 0.7t 1.40 186 2.3 2.0 336
g 0.70 1.38 1.63 2.8 2.62 225
10 070 137 181 2.23 2,78 3.7
11 0.76 138 180 2.00 272 an
12 0.70 1.36 178 2.18 2.68 3.05
13 0.69 1.5 ST 2168 - ' 265 am
14 loge i35 175 214 282 298
15 ;063 1.34 175, 2.3 2.60 2.95
18 0.69 1.34 1.75 2.12 2.58 292
T 063 123 1.74 2.4 257 250
D 1B L 0.69 1.33 173 2.10 255 2.88
19 0.69 1.33 LT3 2.08 254 2.86
20 7 o 133, 172 209 253 285
! L N .
21 i 0.69 1.32 1.12 2.08 252 283
22 T 0.68 132 §.712 207 Fi1 282
T 23 i 069 132 1.7 207 4.60 28
24 0.68 1.32 1.71 2.06 2.49 2,80
25 0.68 {.32 .71 208 2.19 2.79
26 0.68 1.3 206 - 248 T 278
27 0.68 131 , 2.05 247 217
28 0.68 1.3 LI 205 347 276
29 0.68 1.31 1.70 2.05 7.46 2.76
30 0.68 1.31 1.70 2.04 .46 275
40 088 130 169 202 2.42 2.70
60 0.68. 1.30 1.67 2.00 2.39 2.66
co 067 1.28 1,64 1,98 233 2.58
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Tabel

Hasil Analisa Pengaruh Tingkat Suku Bunga Terhadap Kinerja Emiten

{IHSG)

Tahun 1993 s/d Tahun 1988

No Keterangan Symbol Nitai
1. Korelasi r - 0,64
2. Determinasi Fe ‘ 0,41
3. Hipotesa to -1,68
4 Regresi Y 453,14
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