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KESIMFULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

L.

Kemampuan perusahaan unfuk memenuhi kewajiban finansial jangka
pendek. selama tiga tahun yang diamati yaitu tahun 1997, 1998 dan
tahun 1999 berdasarkan current ratio mengalami peningkatan secara
terus-menerus yaitu tahun 1997 sebesar 111%, tahun 1998 sebesar
113% dan tahun 1999 sebesar 158%. Berdasarkan quick ratio ternyata
pada tahun 1997 dan tahun 1998 berada dibawah 100% yaitu masing-
masing 88,1% dan 98.4% yang berarti kurang mampu memenuhi
kewajiban finansial jangka pendek tepat waldu karena aktiva lancar
dikurang persediaan lebih kecil dari hutang lancar. Namun tahun 1999
mengalami peningkatan diatas 100%, dimana Quick ratio sebesar
148,6% yang berarti cukup sehat karena perasahaan mampu membayar

hutang jangka pendek tepat waktu pada saat jatuh tempo.

Perputaran persediaan total sclama tiga tahun yang diamati relatif
cukup sehat karena terdapat peningkatan pada tahun 1998 dan tahun

1999 dibandingkan tahun 1997. Perputaran persediaan total selama tiga
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tahun vang diamati ternyata mengalami peningkatan bila dibanding
tahun 1997 dengan tahun 1998 dan tahun 1999, yaitu dari tahun 7,51
kali menjadi 24,47 kali dan 10,31 kali. Hal ini berarti jangka waktu
investasi pada persediaan total mengalami penurunan yaitu dari 45 hari
menjadi 15 hari dan 35 hari. Namun bila dibanding tahun 1998 dengan
tahun 1999 perputaran persediaan total rmengalami penurunan dari
24,47 kali menjadi 10,31 kali dan jumlah hari berakhir persediaan
mengalami peningkatan dari 15 harl menjadi 35 hari. Berbeda halnya
perputaran piutang dagang dan perputaran modal kerja berfluktuasi
dimana talmn 1997 dibanding tahunl1998 mengalami peningkatan
sehingga relatif sehat, namun tahun 1997 dibanding tahun 1999
mengalami penurunan menjadi relatif kurang sehat. Hal ini terbukti
perputaran piutang dagang tahun 1997 sebesar 5,75 kali meningkat
pada tahun 1998 menjadi 13,7 kali, tetapi tahun 1999 menurun menjadi
3,57 kali. Demikian juga modal kerja tahun 1997 sebesar 23,04 kali
meningkat pada tahun 1998 menjadi 45,33 kali dan tahun 1999

menurun menjadi 3,5 kali.

Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama tiga tahun

yang diamati relatif cukup sehat berfluktuasi. Tahun 1997 dibanding
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tahun 1998 dari 25,9% menjadi 67,9% mengalami peningkatan.
Namun tahun 1998 dibanding tahun 1999 mengalami penurunan dari
67,9% menjadi 21,47%. Dalam menganalisis ROI berdasarkan Du
Pont System ternyata Profit Margin cukup sehat dimana tiap tahun
mengalami peningkatan yaitu tahun 1997 sebesar 23,5%, tahun 1998
sebesar 34,1% dan tahun 1999 sebesar 42,6%. Sedangkan Operating
Assets Turn Over berfluktuasi yaitu mengalami peningkatan dan
penurunan. Pada tahun 1997 dibanding tahun 1998 Operating Assets
Turn Over mengalami peningkatan dari 1,1 kali menjadi 1,99 kali. Hal
ini terjadi karena Net sales naik sebesar 129% dan Net Operating
Assets juga naik sebesar 27,06%. Namun pada tahun 1999 mengalami
penurunan dibanding tahun 1998 yaitu dari 1,99 kali menjadi 0,504
kali. Hal ini disebabkan Net Sales mengalami penurunan 71,15%

sedangkan Net Operating Assets naik sebesar 13,83%.

Solvabilitas perusahaan selama tiga tahun yang diamati ternyata pada
mulanya relatif cukup sehat karena didominasi oleh modal sendiri,
namun belakangan solvabilitas perusahaan mengalami penurunan
karena terdapat peningkatan hutang sehingga struktur finansial

didominasi oleh hutang. Hal ini terbukti pada tahun 1997
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perbandingan modal sendiri dengan total aktiva sebesar 52,35% dan
perbandingan modal sendiri dengan aktiva tetap lebih dari 100% yaitu
139,17% yang berarti seluruh aktiva tetap dan sebagian aktiva lancar
dibelanjai dengan modal sendiri. Namun pada tahun 1998 dan tahun
1999 perbandingan modal sendir: dengan total aktiva mengalami
penurunan dibanding tahun 1997 yaitu tahun 1998 sebesar 37,21% dan
tahun 1999 sebesar 37,60%. Hal ini berarti tahun 1998 modal sendiri
hanya mampu membiayai total aktiva hanya 37,21% dan tahun 1999
hampir sama yaitu 37,60%, sehingga dapat dikatakan bahwa sebagian

besar total aktiva dibiayai dengan hutang.

B. Saran-saran

1.

Berdasarkan kenyataan pada tahun 1997 dan tahun 1998 Quick Ratio
berada dibawah 100% yaitu 88,1% dan 98,4% yang berarti tidak dapat
membayar seluruh hutang jangka pendek tepat waktu pada saat jatuh
tempo, akan mempengaruhi kredibilitas perusahaan. Untuk itu
disarankan agar perusahaan menjaga Quick Ratio senantiasa berada
diatas sekitar 100%. Berbeda halnya tahun 1999 Quick Ratio diatas
100% vaitu 148,6%, namun perlu mendapat perhatian bahwa Quick

Ratio vang terlalu tinggi akan mengakibatkan terdapat dana yang
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menganggur atan dalam keadaan tidak operasional sehingga

mengurangi profitabilitas.

Perputaran Modal Kerja dan Perputaran Piutang Dagang yang
mengalami penurunan yaitu tahun 1998 sebesar 13,7 kali menjadi 3,57
kali perlu mendapat perhatian untuk meningkatkannya dengan cara

mengurangi jumlah piutang yang mengalami peningkatan tiap tahun.

Penurunan ROI pada tahun 1999 yang disebabkan menurunnya
Operating Assets Turnover perlu  mendapat perhatian untuk
meningkatkannya agar menghasilkan ROl yang merupakan hasil

perkalian antara Operating Assets Turn Over dengan Profit Margin.

Solvabilitas perusahaan yang mengalami penurunan pada tahun 1998
dan tahun 1999 dimana sebagian besar dari total aktiva dibelanjai
dengan pinjaman sehingga siruktur finansial didominasi cleh hutang.
Hal ini perlu mendapat perhatian untuk meningkatkan solvabilitas agar
perbandingan modal sendiri dengan hutang berkisar kurang lebih 55%
yang berarti setiap hutang dijamin oleh modal sendiri atau modal

sendiri lebih besar daripada hutang. Untuk itu perlu dipertimbangkan
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terutama mempunyai hutang jangka panjang yang relatif cukup besar
pada tahun 1999 dimana perbandingan ckuitas dengan hutang jangka
panjang sebesar 99,80 % atau dengan kata lain hutang jangka panjang

lebih besar dari modal sendiri.
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