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BABYV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil enalisa dan pembahasan vang telal dilakukan pada salah satu

perusahaan  indusiri konsumsi, yaitu PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk

periode 1998 - 2005 mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham,

maka pada bagian ini penulis akan mengambil kesimpulan sebagai berikut :

.

i

o d

PT. HM Sampoerna Tbk selama eriode 1998 — 2005 menunjukan kinerja
keuangan perusahaan yang cukup baik. Hal ini dapat dilihat dari perubahan
persentase setiap rasio variabel independen ((current ratio (CR), time interest
earned ratio (TIER), Inventory turn over (ITQ),dan return on eguity (ROE))
vang diperoleh dari hasil perhitungannva, Perubahan setiap variabel
independen terlihat  relatif terjadi peningkatan walaupun tidak secara
keseluruhan setiap per periodenya.

Pada tanggal 24 spetember 2001 PT. HM Sanmipoerna Tbk melakukan stock
split dari nilai harga nominal Rp 17.300 menjadi Rp 3.300, sehingga haréa
saham disesuaikan dengan kelipatan perubahannya (kelipatan 5). Namun hal
ite tidak membuat penurunan harga saham vang berarti. Karena terlihat relatif
mengalami peningkatan setiap per periodenya.

Forelasi antara kinerja i:euangan PT. HM Sampoerna Tbk terhap harga
sahamnya di pasar adalah relatif besar vaitu 91.2 %. Hal ini berarti

mempunyal pengaruh yang kuat dan searah.
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Harga-harga PT. HM Sampoermna Tbk di pasar Bursa Efek Jakarta dapat
dijelaskan sebesar 80,6 % oleh kinerja keuangan perusahaan yaitu current
ratio (CR), rime interest earned ratio (TIER), Inventory turn over (1TO),dan
return on equity (ROE). Sedangkan sisanya sebesar 19,4 % dijelaskan oleh
faktor lain yang tidak dapat terdeteksi.

Uji hipotesis menghasilkan kesimpulan bahwa Ho ditolak, yang berarti
terdapat pengaruh antara kinerja keuangan terhadap harga saham PT. HM
Sampoema Tbk secara signifikan.

Uji normalitas dan uji heteroskedastisitas menghasilkan kesimpulan bahwa
data model regresi dalam penelitian ini cenderung normal dan layak untuk
diunji lebih lanjut.

Uji autokorelasi menghasilkan kesimpulan bahwa tidak ada autokorelasi
antar variabel independennya karena nilai I'W sebesar 1.335 berada diantara
-2 sampal +2.

Uji multikolinearitas menghasilkan kesimpulan bahwa nilai VIF dari semua
variabel independen berada disckitar angka 1, vang berarti tadak terjadi
multikolinearitas antar variabel independen satu sama lain dalam mod‘el

regresi.
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B. Saran

Sebagai penutup dari penulisan skripsi ini, penulis ingin memberikan saran yang

diharapkan akan menjadi masukan bagi PT. HM Sampoerna Tbk. Informasi ini

dapat dijadikan acuan bagi para investor dan masyarakat dalam menanamkan

modalnya di dalam perusahaan.

Adapun saran-sarannya adalah sebagai berikut :

1.

b

P

PT. HM Sampoema Tbk agar dapat lebih meningkatkan nilai kinerja
keuangan perusahaznnya dan perolehan laba yang maksimal sesuai tujuan
perusahaan yang ingin di capai.

PT. HM Samposrma Tbk dihapken dapat mempertahankan nilai kinerja
keuangan perusahaan agar flukruasi harga saham yang terlihat di dalam
mekanisme pasar relatif stabil dari wakiu ke wakitu.

Bagi investor dan masyarakat, informasi Sukiuasi harga saham yang
dipengaruhi oleh kinerja kevangan pada PT. M Sampoema Tbk diharapkan
dapat dijadikan acuan dalam mengambil keputusan untuk penanaman
modalnya.

Bagi investor sevaiknya sebelum memuiuskan menanamkan modalnya perlu
melakukan analisis-analisis kinerja keuangan perusahaan dan juga faktor-

faktor diluar perusahaarn.
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PTHANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN
LAPORAN LABA RUGI KONSOCLIDASI
UNTUK TAHUN YANG EERAKHIR PADA TANGGAL-TANGGAL
31 DESEMBER 1999 DAN 1998
{Dalam Jutaan Rupiah, kecuali Laba Per Saham)

1598
(Disajikan kembali -
Catatan 1696 lihat Catatan 2s dan 3)
UALAN BERSIH 2n,7,16 - Rp 7.412,032 Rp 4.649.400
PN
N POKOK PENJUALAN 2n,7 \\4.715.5/21/ 3.104,718
 KOTOR <.696. 511 1.5344 682
NUSAHA 2n,20,17,20
lan 345,082 233.686
dan administrasi 393.110 215,603
: Beban Usaha 738.192 469201
USAHA 16 (195830 1 675 391
N (PENGHASILAN)
LAIN P
pembiayaan 18 | 227.554 344.287
=misi obligasi e
i beban transaksi hutang efek 21,14 24 46.104 720
iba) kurs dan
an swap - bersth 2p,29,19,21 ¢ 120.644) 201.823
stlan burpa ( 45.872) ( 28.949)
rug: (lata) bersih
isahaan asosiasi 2b,10 ( 2.239) 4.177
n - bersih ( 2.103) 12.824
ain-lain - Bersih 102.793 1.234,884
(RUGI} SEBELUM
JAR BIASA 1.655.524 ( [59.493)
JAR BIASA Im,2r, 14,15 176,388 71.222
RUCI) SEBELUM
RAN PAJAK T
(ASILAN 1 2.031.912 M(> RS.271)
RAN PAJAK R
ASILAN 25,313
i berjalan 540.460 23.686
1gguhkan 72784 23.353)
‘aksiran Pajak Penghasilan 613.244 331
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T HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Tbk. DAN ANAK PERUSAHAAN
JERACA KONSOLIDASI
Dalam Jutaan Rupiah, Kecuali Nilai Nominal Per Saham)

31 Desember

2001 2000
KTIVA
KTIVA LANCAR
as dan selara kas (Catatan 2c dan 4 Rp 827.243 Rp 778076
westasi jangka pendek - pihak ketiga
{Catatan 2d dan 5) 63.720 62.162
wtang vsaha {Cataten 2e dan 3)
Pihak ketiga - setelah dikurangi penyisihan
pivtang ragu-ragu sebesar Rp 8.721 pada
tahun 2001 dan Rp 8.213 pada tahun 2000 217 955 173.562
Pthak hubungan istimewa (Catatan 2f dan 8) - 51
iuiang lain-lain
Fihak ketiga (Catatan 7) 221797 66.921
Pirak hubungan istmewa (Ca‘atan 2f dan &) Sol N 480
wsediaan - bersih (Catatan 2g dan 9) \.5.294.415 4.125.651
aya can pajak dibayar di muka (Catatan 2h) 72,231 £3.899
diva lancar lainnya 54.626 28.789
irntan Aktiva Lancar ¥ 6.78%.987/) 5.298.591
{TIVA TIDAK LANCAR
ulang hubungan istimewa (Catatan 2f dan 3 22211 2.82¢
diva pajak tangguhan - bersih (Catatan 2s dan 156) 7.409 3.043
nah untuk pengembangan (Catatan 2i dan 10) 113.0145 112.841
restasi pada perusahaan asosiasi
(Catatan 2b dan 11) 22.03g 22.957
tva tztad - setelah dikurangi akumulasi penyusuian
sebesar Rp 777.778 pada tahun 2001 dan
Rp 328.032 pada tahun 2000
(Cataten 2/, 7, 12 dan 13) 1.942.925 1.948.528
rumen derivalif (Catatan 2p dan 23) 295435 905.886
odwill - bersih (Catatan 2k dan 3) 85.625 88.002
ng muke pembelian aktiva tetap 72.014 41470
tiva yang tidak digunakan dalam usaha (Calatan 27) 45,144 46.660
<siran tagihan pajak penghasilan (Catatan 15) 20.823 425
n-lain {Catatan 2y dan 26) 78.713 52783
mah Aklva Tidak Lancar 2.708.553 3.225.224
MLAH AKTIVA Rp 9.470.540 Rp 8.524.815
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>T HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN

JERACA KONSOLIDASI {(Lanjutan)
Dalam Jutaan Rupiah, Kecuali Niai Nominal Per Saham)

31 Desember

2001

EWAJIBAN DAN EKUITAS
EWAJIEAN LANCAR
njEman jangka pendek (Catatan 12 dan 27) Rp 794,547
Aang usaha (Caratan 14}

Pihak «etiga : 455,497

Pihak hubungan istimewa (Catatan 2f dan 8) 3.846
#ang lain-lain - pihak ketiga 70,705
itang paak dan cukai {Catatan 2s dan 15) 861.116
‘ban masih harus dibayar (Catztan 22) 258.214
gian pin‘aman jangka panjang yang akan jatuh

tempo dalam waktu saty tahun (Catatan 16)

Bank 126.089

Sewa cuna usaha (Catatan 2f van 72) 3.045

T

niah Kewajiban Lancar

B

Bt e

WAJIBAN TIDAK LANCAR
ang hubungan istimewa (Catatan 2 dan 8)

3.037

vajiban pajak tangguhan - bers:h

(Catatan 2s dan 15) BG.807

aman 1angka panjang - setelah dikurangi bagian

yang akan jatuh tempo dalam warktu satu tahun

{(Catatan 16)

Bank 26.069

Sewa quna uszha (Catatan 2j dan 72) B

Hutang efek (Catatan 16, 17 dan 28) 634.966

Sutang cbligasi (Cataan 18 gan 28 1.600.00
ah Kawajiban Tidak Lancar 2.406.780
MINORITAS ATAS AKTIVA BERSIH

K PERUSAHAAN YANG DIKONSOLIDAS]

Catatan 2b) 229,159

Jul)

[T2673.037

e e

286.155

375.378
183.964

30.739
807.842
186.130

37.028
2.797

2010033

2.754

47,139

150.568
771
£$31.975
1.600.000

2.483.207

209.713

B
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PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk, DAN ANAK PERUSAHAAN

NERACA KONSOLIDAS! (Lanjutan)

(Dalam Jutaan Rupiah, Kecuaii Nilai Nominai Per Sahamj

31 Desember

ZKUITAS
vodal saham - nilai nominat Rp 100 per saham
pada tahun 2001 dan Rp 500 per saham
pada tahun2000 I
Modal dasar - 6.300.000.000 saham pada
tahun 2001 dan 1 260.C00 000 saham
pada tahun 2000
todal ditempatkan dan disetor
fzenuh - 4.500.000.000 seham pada
tahun 2001 dan 928.000.000 saham
pada tahun 2000 (Catatan 2m, 17 dan 28 Rp
ambahan modal disetor - agio saham (Catatan 17)
elisils kurs karena penjabaran laporan keuangan
{Catalan 2h)
elisih perubahan ekuitas anak 2arusahaan
{Catatan 2b) i
zhsin penilaian kembali aktiva tetap (Catatan 2))
aldo laba (Catatan 24)
Telah diteniukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

imlah Ekuitas

2001 2000
I
7 450.000_yRp 464.000
4300 180.400
648,301 510.565
341963 1 31.782)
16 16
20.000 50.000
2.964 246 2.508.633
[ 4.161.567 )\ (3821.862,
9.470:540 - Rp

JMLAH KEWAJIBAN DAN EKUITAS Rp

8.524.815

ral Calalar atas Laporan Kevangan Konsolidasi yang memipakan bagran vang rice

sara keseleruhan,

¥ WWWW‘WW@MWQWWWWW%WWM@%W

K terpisalikan dad Japaran kevangan konsolidasi
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T HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN

APORAN LABA RUGI KONSOLIDAS!

Dalam Julaan Rupiah, Kecuaii Laba Per Saham Dasar)

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada
Tanggal-tanggal 31 Desember

2001 2000
ENJUALAN BERSIH (Catatan 2n, & gan 18) En 14.066.515 Rp 10,029,401
EBAN POKOK PENJUALAN N
(Cataian 2n. 8 22 dar 26 9.893.820 B5.932.271
""’-w—_,.__.m_‘__..__.-_u—“‘"ﬁ
ABA KOTOR 4.072.685 3.097.130
EBAN USAHA (Catatan 2n, 2c, 18, 22 dan 26)
anjualar 713.480 570.300
mum dan administrasi 706.377 474.450
{_.wu----w—wx_::_~
lat: Beban U 1.449.867 L 1.044.75077
imlah Beban Usaha ) \__‘_S/
ABA USAHA (Catatan 15) ~::’ 2.652818/\) 2.052.380
.
EBAN (PENGHASILAN) LAIN-LAIN g
zban pembiayaan (Catatan 20) (TA4690 T 317 376
a0t kurs dan beban swap - bersih e menmm
{Catatan 2p. 2q dan 21) 22.052 472,406
anghasitan bunga { 54.538) ( 47.045)
1ba atas perolehan kembali hutang efek
(Catatan 2r, 16 dan 17) - 217.317)
un-lain - bersih 22.877 3.002
:ban Lam-lam - Bersih 436,494 528622
AGIAN LABA BERSIH PERUSAHAAN
30OSIAS! (Catatan 2b dan 11) 2,182 3.076
\BA SEBELUM TAKSIRAN
IBAN (MANFAAT) PAJAK ¢ 2.218.486 1.526.834
KSIRAN BEBAN (MANFAAT) PAJAK
(Catatan 25 dan 15)
hun ber alan 731.284 507.229
ngguhan ( 12.698) ( 1.734)
mlah Taksiran Beban Pajak - Eersih 718.596 505.495
riaruh
o M@WWMWW?
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°T HANJAY A MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN
-APORAN LABA RUGI KONSOLIDASI (Lanjutzn)
Dalam Jutaan Rupiah, Kecuali Laba Per Saham Dasar)

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada
Tanggal-tanggal 31 Desember

2001 2000

ABA SEBELUM HAK MINORITAS ' Rp 1.499.890 Rp 1.021.339
IAK MINORITAS ATAS LABA BERSIH
WAK FERUSAHAAN YANG DIKONSOLIDASH

(Catatan 2b) 22.660 7.442
ABA SEBELUM EFEK KUMULATIE ATAS
ERUBAHAN AKUNTANS! 1.477.230 1.013.897
FEK KUMULATIF ATAS PERIJBAHAN
KUNTANSI - Setelah dikurangi pajak

sepesar Rp 223.636 (Catatan 2p, 15 dan 23) 521.817 )
ABA BERSIH Rp 955413 ) Rp | 013897
ABA PER SAHAM DASAR (Catatan 21) Rp 208 " 'Rp 219

@ Caintan atas Laporan Revangan Kensoligasi yang marupskan bagan veng tidak terpisohkan dan laporan keuangan konsolidas:
Card ksl ruhan,




PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASI

31 Desember 2003 dan 2002

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali nilai nomina

VA

IVA LANCAR

dan setara kas
stasi jangka pendek

ng usaha

! per saham)

ihak ketiga - setelah dikurangi penyisihan
pratang ragu-ragu sebesar Rp 3.779
pada tahun 2003 dan Rp 9.824 pacda

tahun 2002
ihak hubungan istimewa
ng lain-lain - pihak ketiga
:}dizan - bersih
i dan pajak dibayar di muka
a lancar lainnya

th Aktiva Lancar

VA TIDAK LANCAR

1 pajak tangguhan - bersih

g hubungan istimewa

:asi pada perusahaan asosiasi

men derivatif

Ptetan - setefah dikurangi akumulasi

nyusutan sebesar Rp 807,951
ida tahun 2003 dan Rp 784 500
wa tahus 2002

univk pengembangan

Mukg pembelian aktiva tetap

b« e

N paax penghasilan

yang tcak digunakan dalam usaha

HIY

1 Akliva Tidak Lancar

AH AKTIVA

salatan atas Laporan Keuangan Konsclidasi yang merupakan bagan yang toek lerpisahkan dar laporan keu
secara kesgluruhan,

Catatan 2003 2002
2¢, 4, 23 1.887.008 1.115.599
2d 10.527 .

2e, 5, 23

141.06% 272.196
2f 6 2.882 15 544
23 __50.815 36.808
2q,7 {4.658.72 5.333.008
2h TTEATB25 168.974
40.508 41,557
(" 6.956.159" 6.983.776
2r 12 26.334 14.508
2f, B 26.718 24,121
2b, 3.8 154,480 100.760
20,9, 25 593.383 505.147
25, 10 2139524 1745 134
ox 175.453 75 531
57.244 103 571
2i 994 76.350
12 10.406 29.037
2m 5.584 19.026
2], 2p, 20, 24 £8.494 40,113
3.241.614 2.833.208
2s, 15 10.197,768 9.817.074

angan konsodidas:

R e bR g S



PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASI {lanjuzan)
31 Desember 2003 dan 2002
{(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali nilai nominal per saham)

Catatan 2003 2002

WJIBAN DAN ERKUITAS
AJIBAN LANCAR
g usaha 11,23

hak ketiga ) 295915 309.930
hak hubungan istimewa 2,6 3.980 12.515
3 1ain-lain - pihak ketiga 23 65.746 83.473
7 pajak dan cukai 2r 12 1.117.915 1.441.614
masih harus dibayar 3 215.181 218.342
1 pinjaman jangka panjang yang akan

uh tempo dalam waktu satu tahun 13

ink 3 - 26.582
‘wa guna usaha 2j 11.303 11.185
" Kewajiban Lancar o (700D 2083641

JIBAN TIDAK LANCAR

ban payak tangguhan - bersih 2r Az 02.648 95 0141
:an jangka panjang - setelah dikurang

gian vang akan jatuh tempo dalam waktu

U tahun 13

nk 23 148.143 -
wa guna usaha 2 7.896 15.424
i efek 23 §587.547 588.833
| obligasi 1.600.000 1.600.000
nan digstimasi atas manfaat karyawan 2p, 2u, 20 81.503 39.082
1 Kevaajiban Tidak Lancar ) 2.487.787 2.338.360

INORITAS ATAS AKTIVA BERSIH
PERUSAHAAN YANG DIKONSOLIDASI 2b 231.524 184.180

-alatan atas Laporan Keuangan onsolidasl yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan dar laporan keuangan konsolidasi
secara keseluruhan.




PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN
NERACA KONSOLIDASI (lanjutan)
31 Desember 2003 dan 2002
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali nilal nominal per saham)

Catatan 2003 2002
"AS
saham - nilai nominal Rp 100 per saham
adal dasar - 6.300.000.000 saham
xdal ditempatkan dan disetor ey

penuh - 4.500.000.000 saham 14 < 450,00 450.000
adal saham yang dipercleh kembali, —

disajikan sebesar nilai nominal -

105.130.500 saham 2n, 14 (10.813) (10.813)
saham yang beredar 439.187 439.187
ahan modal disetor - agio saham 42.162 42.162
| kurs karena penjabaran laporar
uangan 2b 483.002 491.288
1 perubahan ekuitas anak perusahaan 2b (32.447) (31.958)
r perijaian kembali aktiva tetap 2 16 16
Has investasi jangka pendek tersedia
tuk dijual yang belum direalisasi 2d 3.453 -
laba
fah ditentukan penggunaannya 90.000 90.600
dum ditentukan penggunaannya 4.7435.034 4.170.198

1 Ekuitas

AH KEWAJIBAN DAN EKUITAS

¢ 5766400

10.197.768

Catatan alas Laporan Keuangan Kenscoidasi yang merupakan bagian yarg ldak terpsahkan dari taporan keuangan konsolicas)
secara keselurahan.

e




PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk. DAN ANAK PERUSAHAAN

LAFPORAN LABA RUGI KONSOLIDASI
Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-tanggal 31 Desember 2003 dan 2002

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali laba per saham dasar)

Catatan 2003 20027
JALAN BERSIH 2f, 20, 25. 6, 15 14,675,125 th 128.664
N POKOK PENJUALAN 20, 20, 2p, 6, 10, 20, 24 ‘\ 10.152.73 10.540.856
KOTOR 4.522.380 4.587.808
N USAHA 2o, 2p, 10, 18, 20, 21, 24
alan 1.197.550 978 494
1 dan administrasi 932.238 8381.819
h Beban Usaha 2,129,738 1.860.313
USAHA 2s, 15 ( 2.392.602) ¢ 2.727.495
N (PENGHASILAN) LAIN-LAIN o :
i pembiayaan 17 (33918 392.422
isasi goodwill 2! L3035 43,956
laba} atas penjualan penyertaan saham 2,5 7.464 {42.458)
eniuatan trademark 19 (119.538) -
@sian bunga 2f, 6 (89.998) (31 612)
urs dan perubahan nilai
jjar instrumen derivatl - bersih 2i,2q, "8 (3.897) {194.903)
ain - bersih 2, 24 (.977) 13.480
i Launi-lain - Bersih 200.554 160 884
4N LABA BERSIH
SAHAAN ASQOSIASI 2h, 25, 8,15 7.449 191
SEBELUM BEBAN (MANFAAT) PAJAK /~2.799.497) 2.566.802

—— N

N (MANFAAT) PAJAK 2r, 12
| berjalan ' 781.428 865.867
|uhan {14.139) (895)
1 Pajak - Bersih 767.23% 864.772
SEBELUM HAK MINORITAS 1.432.208 1.702.030C
WAINORITAS ATAS LABA BERSIH
. PERUSAHAAN YANG DIKONSOLIDASI 2h 25.364 30.946
.BERSIH s.‘ji.a,os.s@“ 1.671.084
PER SAHAM DASAR a1 321 374

soran laba rugi konsolidast tahun 2002 mencakup hasil uszha PT Alfa Retailindo Tbk. dan anak
rusahaan (ARI) sampai dengan 1anggal 31 Juli 2002, Penyeriaan saham pada ARI telah dijual pada

wgal 5 Agustus 2002 (lihat Catatan 3).

| Cataton atas Laporan Kewangan Konsolidasi yang merupakan bagien yang lidak terpisahkan dari iaporan Kevangan konsclidasi
secara keseluryhan,




CA KONSOLIDASH
SEMBER 2005 DAN 2004
n julaan Rupiah,

li dinyatak.an lain)

A

lancar

N SEiéra kas

151 jangka pendek

1 usana

k ketga - selelah dikurangi
Ayisihan piutang tak tertagih
nesar Rp584 pada tahun
05 (2004 Rp8.752)

+ hubungan islimewa
VHainnya

< ketiga

< hubungan islimews

AAn - hersih

an paiak dibayar di muka
an dedvaif

annys

1 aktiva lancar

tidak lancar

sajak tangguhan
“hubungan istimewa

aan saham

etap - selelah dikurangi
wiasi penyusutan sebesar
101.315 dan penurunan nilai
1 sebesar Rp166,308 pada
L2005 (2004 Rpl.070.976
p11612)

mtuk pengembangan

o

znsiun ditrayar di muka
unnya

aktiva tidak lancar

1AKTIVA

PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Thk.
DAN ANAK PERUSAHAANIAND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
AS AT DECEMBER 31, 2005 AND 2004

Catatan/
2005 Notes 2004
1,352,844 24,4723 2,425,218
- 2e 2C,8917
2523
421,056 262,828
8,421 29.22 8.806
76,201 23 52,340
17,763 2g,22 -
6,261,716 2n.6 4,683,760
535,334 2i 324,982
- 2.8.23 808.010
— 55738 45186
__.Br72e173 8,835 447
4,068 2s8,12¢ 23,645
- 29,22 23,585
173,574  2b,3,7.25 178,681

2,389,467 2k.9
352,168 21

99,476 2m,3

891,518 2r 19

2,205,427

il Y L

el 34,800 2015

atas [aporan keuangan konsolidast merupakan
g bidak terpisahkan dari laporan keuangan

1si secara <eseluruhan

Halaman 111

83156 2k,2n,12b.24

(Expressed in millions of Rupiah,

unless otherwise stated)

ASSETS

Cuirent assets

Cash and zash equivalents

Short-term investments

Trade receivables

Third parties - net of -
allowance for doubiful

accourts of Rpb&4 in 2005

(2004 RpF, 752
Relzted party -
iiver receivahles
Third parties -
Related parties -
inventories - net
Prepaid expenses and taxes
Derivative instruments
Cther assels

Total current assels

Non-current assets
Delerrad tax assets
Due from related parties
Iavestments in shares

Fixed assets - nel of accumulated
depreciation of Rp 1,401,315

and assels impairment of
Rp166,308 in 2005 (2004:
Rpt1,070,976 and
Rp11.612)
Land Yor development
Goodwill
Frepaid pension costs
Oiier assels

Total non-current assels

TOTAL ASSETS

The accompanying noles form an integral part
of these consolidaled financial statements

Page




PT HANJAYA MANDAL A SAMPOERNA Tok,
DAN ANAK PERUSAHAANIAND SUBSIDIARIES

A KONSOLIDAS]
EMBER 2005 DAN 2004
Jutaan Rupiah,
dinyalakan lain)

IBAN

an jangkn pendak

Dank (ang<a pendex
usaha

ketiga

hubungan istimewa
tainnya - pahak ketiga
ngjak dan cukai

‘ang masin harus dibayar
N jangka panjang yang jatuh
» dalam waktu saty tahune
g obligasi

iy efex

g bank

g sewa guna usaha

kewajiban jangka pendek

wan jangka panjang
an pajak tangguhan
n jangka panjang:
g obligast

g efek

G bank

15 sewa guna usaha
an mbalan kera
atan diangguhnan

kewajiban jangka panjang

NORITAS

s

aham

Pedasar - 8 300000000

war saham biasa dengan

it normunat Rp100

miah penuh) per saham

| diternpatkan dan diselor
wh 4.383.000.000 lembar
wam hasa

an madal disetor

.urs karena penjabaran

n keuangan

ransansi perubahan ekuitas
perusahaan

entlaian kembali aktiva telap
um direaiisasi alas efek

v kelompos {ersedia untuk dijual
ba

angkan

1 dwadangkan

ekuitas

H KEWAJIBAN DAN EKUITAS

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
AS AT DECEMBER 31, 2005 AND 2004

alas laporan keuangan konsolidas merupakan
‘ang bidak terpisahkan dari laporan keuangan

as1 secara keseluruhan

(Expressed in miliions of Rupiah,
unless otherwise staled)

LIABILITIES

Current labilities
Short-igrm bhank loans
Trads payables
Third pamas
Ralated parties
Other payables - third parties
Taxes and excise tax payables
Accrued expenses
Long-term debts matured
inane year:
Bonds payable -
Guarantead noles -
Bank loan -
Obligations under capital lease -

Total current ligbilities

Non-current liabilities
Deferred tax habilities
Long-term debls:
Bonds payable -

Guaranteed noles

Bank loan

Ohligations under capiial lease
Employee benetils abligations
Deferrad rovanue

Tatal non-current liabilities
MINORITY INTEREST

EQUITY
Share capital

Authonised capital - 6 300,000,600
ordinary shares with par vatue of

Rp100 (full Rupial per share

Issued and fully paid
4,383.000,000
ordiriary shares
Additional paid-in capilal

Cumuiative transiation adjustments

Cifference in equity lransactions
of subsidiaries

Fixed assels revaluation reserve

Unrealised gains on avaitable for
sale securities

Retaingd earnings

Appropriated -

Unappropriated -

Total equity

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

The accompanying notes form an iategral part
of these consclidated financial slatemoents

Catatary
2045 Notes 2004
2118
G0G, 000 10
11,23
700,248 428,723
197,464 2g.22 39,564
a3,720 23 59,567
2420381 2s,12a 2,047,538
409,988 18,23 243,303
- 13 1,000,200
648,112 13,23 -
39,417 13,23 42,788
7aed4 213 11,536,
5116734 B 28715
81,711 2s,1Zc 78,021
1,598,125 20,13 1.5G7,825
- 13,23 511,386
118,280 13,23 171,165
5,516 2113 7,284
179,776 2r.19 158,730
R Y 3 2q . 2B8T
e 1886.105 e B0, TBE.
e AR 208 2b £ N TR
438,300 2p.14 438,300
42,077 2p 42,077
590.857 2c 554,224
(33.372) 2b (32,447)
16 2k 16
. 2e 7,104
2p
90,000 90,200
2447 BTT 3 TG0 156
N
_ (AETR SRS B a0 )
s
sl 934800 reedit A28, 265
Malaman 1/2  Page




Tahun 1998

KINERJA KEUANGAN

Rumus Triwulan I | Triwulan I | Triwulan I | Triwalan IV
CR = Aktiva Lancar =2.004.684 1 =2105346 |=2.141.959 | =2.125326
Kewajiban Lancar 1.357.237 3.197.636 2.545.810 1.852.017
= 1,48 = 0,65 = (),84 =1.15
TIER = EBIT = [78.711 = 615625 =713.691 =054.555
Bunga utang J. Panjang 65.663.123 178.555 267.027 345.007
=245 =245 =2.67 =2.76
ITD = HPP = 637.662 = 1,424 835 | =2285940 |=3.104.718
Persediaan 1.360.264 1.419.680 1.482.116 1.527.374
= (.46 = 1.0 = {.54 =203
ROE = Laba Bersih = 642.765 =1.529.677 | =752.505 =121.676
Equity 1.453.230 1.8352218 | 1.575224 1.634.523
=(.44 =().&3 | =0.48 = (.07
Tahun1999
Rumus Trivulan I | Triwulan IT | Triwulan XX | Triwalan TV
CR = Aktiva Lancar =2474232 1=2592277 |=3190.635 | =3.373.020
Kewajiban Lancar 2.032.612 1.126.373 1.487.395 1.645.068
=128 =2.30 =2.15 =2.05
TIER = EBIT =1.423.675 | =615.625 = 713.69] =954.555
Bunga utang J. Panjang 68.524 178.555 267.027 345.007
=245 =245 =367 =276
ITD = HPP =1.037.347 [=2.202481 |=3.461.068 |=4715.521
Persediaan 1.519.524 1.517.616 2.503.940 2.242.541
= (.63 =145 = |38 =2.10
P RO = Laba Bersih = 273,853 = 755.679 = 1.077.842 =1.412.659
Equity o 1.804.220 2.401.408 2.825.306 3.097.320
___________ =015 =032 = (.33 =043
Tahun 2000
Rumus Triwwlan § | Triwulan I | Triwulan 10 | Triwalan IV
CR = Aktiva Lancar = 3.660.131 =3.797.254 | =4396508 |=5.29959]
Kewajiban Lancar 1.290.720 1.632.694 1.821.89% | TZ010.033
=284 =233 = 2,41 =2 64
TIER = EBIT =554.476 =905.332 =1.679.012 {=1.044.750
Bunga utang J. Panjang, 69.836 145.819 218.223 317.576
=794 = $.2] =7,69 =20
ITh = HPP =2915464 | =2015464 |=4934413 |=6.93227]
Persediaan 2.774.778 2.719.922 3.442.750 4.125.651
=047 = 1.07 =1.43 =1.68
ROE = Laba Bersih =347.354 = 689,777 =1.042.806 | =1.013.897
Equity 3.495.158 3.722.433 3.789.599 3.821.862
= (.09 =015 = ()27 = (.28




Tahun 2001

Rumus Triwulan I Triwnlan I | Towalan IO | Triwelan IV
CR = Aktiva Lancar =35,567.677 = 5.644,176 = 6.537.668 =5.76].987
Kewajiban Lancar 1.928.971 1.974 334 2.586.240 2.673.034
= 2,80 =7 86 =253 =153
TIER = EBIT = 253,158 | =1.365.618 =2129.778 =2.652.818
Bunga utang J. Panjang 102.363 | 204.745 316.255 446.101
=247 = 6,67 =6.73 =3.95
ITH = HPP =2,237.348 =4 508 343 =7.265.963 =9,993 830
Persediaan 4.138.841 4.324.999 5.175.501 5.294 415
=().54 = 1,04 =1.40 =1.89
ROE = Laba Bersih =_ 469331 = 249694 = 1.276.528 |= 935413
Equity 3.792.59] 3.555.956 3.966.525 4.161.567
=0.12 = {3,007 = (.32 =().22
Tahun 2002
Rumus Triwulan | Triwulan IT | Triwulan IIT | Triwulan IV
CR = Aktiva Lancar =§587.041 = 4.686.068 =7.382.289 = 6.983.776
Kewajiban Lancar 2.286.012 2.149.5646 2.495.230 2.122.733
=288 =311 F=1.04 =329
TIER = EBIT = (95762 = 1.370.851 =2217.548 =72 727.495
Bunga utang J. Panjang 5.118.513 218.597 254.957 392.422
=5 87 = § 17 =752 =695
ITD = HPP = 2,754,451 |= 5465298 = 7.196.128 | =10.517.229
Persediaan 5.173.301 5.245.403 5.515.483 5.333.008
= (),53 = 1 {4 = | 30 = | 97
ROE = Laba Bersih = 400,637 = 8870917 = 1.480.260 | = 1.671.084
| Equity 4.498.327 4.768.571 5.121.909 5.200.893
| = (.09 = (.18 = .29 =0.32
Tahun 2003 .
Rumus Trivular I Triwulan X1 | Triwulan III | Triwulan IV
CR = Aktiva Lancar = (735828 =7.122.283 = 7,715,749 = §$.956.154
Kewajiban Lancar 1.953,053 2723541 2.342.884 1.710.050
' =345 =762 =306 =407
TIER = EBIT = $80.703 = 1.241.852 =2.016.013 =2.392.602
Bunga utang J. Panjang §5.283 171.487 254712 339.195
=7.98 =724 =791 =705
LITD = HPP = 2,446,663 = 4372872 | = 1.529.386 | =10.152.735
f Persediaan 4.915.204 4,739 754 5.073.008 4.658.728
: = {),50 = 1,013 = 1.48 =218
| ROE = l.aba Bersih = 443 8§77 = TB6.790 1= 1.210941 |= 1.406.844
’ Equity 5.389.336 5.106.062 5.555.133 5.768.407
= (.08 =013 ={.21 ={}.24




Tahun 2004

Rumus Triwulan I Triwelan i1 | Triwulan I | Triwulan IV
CR = Aktiva Lancar =7.827.293 = §.172.603 =8 138.463 =7.891.467
Kewajiban Lancar 2.093.039 4,329.398 3.764.863 3.763.737
= 3,74 = 1,69 =216 =2.10
TIER = EBIT = 017.396 = 1,760,563 | =2.704.184 =3.183.278
Bunga utang J. Panjang 84.060 168.913 253.860 358.236
= [(.91] = 10.42 = 10.65 = §.89
ITHh = HFPP =2.745.869 = 5.614.800 |= £.689.350 |=11.839.970
Persediaan 4.440.921 4.183.736 4,768.194 4.887.583
=(),62 =1.34 = 1.82 =742
ROE = |.aba Bersih = 568.458 = 1085078 = 1.726.199 | =1.991.852
Equity 6.337.833 5.469.689 6.113.782 4,859.430
= (.09 = (3,20 = (.28 = (.4}
Tahun 2005
E Rumus Triwulan I Trivvwlan 1 | Triwelan IX1 | Triwulan IV
CCR o= Aktiva Lancar = 7.385.000 =9.142.354 = §.974 863 = §.729.173
Kewajiban Lancar 2.746.715 4,387.969 5.624.300 5.116.734
=276 =213 =1.59 = 1,71
TIER = EBIT =1.051.009 =3 214.247 =3 404 276 =3.939.505
Bunga utang J. Paniang 81.834 152.0109 222775 305.833
=12.64 = 14,57 = 15.69 = 12.88
ITH = HPP = 3.618.732 | = 7.826.224 | =12.601.325 | =17.439.228
Persediaan 4.901.512 4.988.583 5.802.362 6.261.176
=().74 = 1,57 =72,17 =279
ROE = Laba Bersih = 752,873 = 1.567.222 | = 21091290 |= 2.383.066
Equity 5.628.776 5239512 4.633.162 4.575.555
=(.14 = {}.30 ={}.45 ={),52
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DATA REGRESI

:

PERIODE f CR (X1) [ TIER (X2} ITOIX3) ROE (¥4) Harga Saham(Y)
Triwulan 1 tahun 1998 | 1,48 2,75 0,46 0,44 5386
Triwulan II tahun 1998 0,65 245 1,01 0,83 4133
Triwulan HI tahun 1998 0,84 287 1,54 0,48 2519
Triwulan [V tahun 1998 115 278 2.03 0,07 41261
Trwulan 1 tahun 1999 1,28 6,18 0,38 0,15 5118
Trivwulan I tahun 1999 2.3 6,74 1,45 0,32 13433
Trivwulan 1] tahun 1999 2,15 7.98 1,38 0,38 16213
Trivvulan IV tahun 1999 2,05 8.61 2 0,45 16929
Triwulan I tahun 2000 2,84 7,94 0,47 0,09 15176
Triwulan I tahun 2000 2,33 6,21 1,07 0,18 11981
Triwulan [I tahun 2000 2,41 769 1,43 0,27 12757
Triwulan IV tahun 2000 2,64 6,29 1,568 0,28 13427
Triwulan ] tahun 2001 2,89 2,47 0,34 0,12 13870
Triwelan 11 tahun 2001 2,86 £,67 1,04 0,07 13662
Triwtlan [II tahun 2001 2,583 6,73 1.41 0,32 16537
Triwulan IV tahun 2001 2,53 5,95 1,839 0,22 15291
Triwvlan 1 tahun 2002 2,88 EB7 D53 0,09 20078
Triwulan il tahun 2002 3,11 8,27 1,04 0,18 21173
Triwelan I tahun 2002 2,29 7.52 1,3 0,29 19555
Triwulan IV tahun 2002 3,29 6,85 1,97 0,32 15914
Triwulan 1 tahun 2003 3,45 7,68 C,5 0,08 15249
Triwulan 1T tahun 2003 262 7.24 1,03 G,15 18249
Trivulan I tahun 2003 3.06 7.91 1,48 0,21 21128
Triwulan IV tahun 2003 407 7.08 2,18 0,24 21767
Trivulan  tahun 2004 3,74 10,91 0,62 0,08 22725
Triwulan H  tahun 2004 1,89 10,42 1,34 0,2 24777
Triwulan HI  tahun 2004 2,16 10,65 1,82 0,28 27497
Triwulan IV tahun 2004 2,1 . 8,89 242 0,41 31807
Triwulan1 tahun 2005 2,76 12,84 0,74 0,14 41024
Triwulan 11 tahun 2005 213 14,57 1,57 0,3 46902
Triwulan IIT tahun 2003 1,59 15,69 2,17 0,45 41557
Triwulan IV tahun 2003 1,71 12,88 2,79 0,52 42518

75,78 243,73 43,568 8,62 613586




Redgression

Descriptive Statistics

Std
Mean Deviation M
SAHM | 19174 55 1131105 R ¥
CR 2.3881 7634 32
TIER 78168 3,3177 32
TITO 1.3850 BZT0 32
ROE 2694 | L1670 | 32
Comrelations
SAHM CR TIER TITO ROE
Fearson Correlation SARM 1,000 195 905 361 02e
CR 195 1.000 172 -187 -,584
TIER ,808 472 1,000 316 - 017
TITO 361 -, 187 316 1,000 A27
ROE 024 =599 <017 427 1,000
Sig (1-tailed) SAHM . 142 000 ,021 449
CR 142 , 73 152 000
TIER 000 73 J 039 463
TITO 021 152 038 , 007
ROE 449 090 463 ,007
N SAHM 32 32 32 32 2
CR 32 32 32 32 32
TIER 3z 32 32 32 2
TITO 32 32 32 32 2
ROE 32 32 32 32 s
Variables Entered/Ramoved .
Variables Variatbles
Model Entered Removed Method
1 ROE, TIER, )
TITO, oR Enter .
& All requested variables entered.
D. Dependent Variable: SAHM
Model Summarg
Std. Emor Change Statistics
Adjusted ofthe |R Square Sig. F | Durbin-w
Model R R Square | R Square | Estimate - Change |F Charge df1 df2 Change atson
1 G124 831 808 1980,1068 831 33.228 4 27 000 1.335

3. Pred ctors: (Constant), ROE, TIER, TITO, CR
b. Dependent Variable: SAHM




ANOVAD

Sum of Mean
Model Sguares df Sguare F 3ig.
1 Regression 3,3E+09 4 8,2E+08 33,229 ,0002
Residuat 6,7E+08 27 2,5E+07
Total 4,0E+09 31
8. Predictors: (Constant), ROE, TIER, TITO, CR
D. Dependent Variable: SARM
Coefficientl
Stardardi
zed :
Unstandardized [Soeficion| | 85% Confidence
Coefficients & C O ibervel for B Carrelations colfineanty Statistics
’ Lower | Upper
Modet B cid. Error]  Beta t Sig. Bound | Bournd Pero-crden Parial Pat  Tolerancel VIF
1 (Constani741.656 824,036 <1878 |- 058 1198449 {361,652
CR 421,228 1437 531 00 [ - 4888 332 1528 444 1370,901 ,185 187 078 615 1,626
TIER 944,943 1253,612 BG4 1 10,030 L0 F342,501 (847,304 805 JBes 793 B43 1,186
TITO 425,852 |589.585 078 Bt 406 (040,321 862,504 361 JED 067 713 1,403
ROE 358,022 [303.431 G4 587 566 HOBZ7.4 31343,425 24 114 047 538 1,859
2. Dependent Vanable: SAHM
Coefficient Correlations
Model ROE TIER TITC CR
1 Correlations ROE 1,000 (4t -, 384 , 066
TIER L0441 1,000 -, 347 - 182
TITS -, 389 1,347 1,600 -,024
CR 566 -, 182 -« 024 1,000
Coveriances ROE 5.3E+07 |87003,498 | 4795924 5946555
TIER 87003,498 |&6207,826 -172220 -76681,0
TITO -4799924 -172220 2854688 -58156,0
CR 5846555 -76681,0 -53156,0 2066633
4. Depandent Variable: SAHM
Collinearity Diagnosticd .
Condition Variance Propertions
Maodel  Dimensicn Eizenvalue Indax (Constant) CR TIER TITO ROE
1 1 4,453 1,000 KLY, G0 R} 01 .01
2 322 3717 G0 .08 03 02 26
3 118 68,153 03 10 42 22 11
4 8.584E-02 7,202 00 01 54 76 15
5 2,121E-02 14,488 86 83 01 .00 A7
2. Dependent Variable: SAHM

R R S O R O TR NS AR




Reslduals Statistics®

Stdl.
Minimum | Maximum Mean Deviation N
Predicted Value 2932,6285 | 43779,46 | 19174,56 10312,08 3z
Std. Predicted Value -1,575 2,386 000 1,060 3z
Standard Error of —_— -
Predicted Value BEB,0954 |3766,7246 (18277732 | 7427751 32
Adjusted Predicted Value | 9494217 | 44692,07 | 19032,09 10373,67 3z
Residual -6788,75 | 1103737 | -3,30E-12 | 4647,7172 3z
Std. Rasidual -1,363 2218 000 933 3
Stud. Residual -1.401 2,407 012 1,010 3z
Deleted Residual -7778,20 13020,53 142,4684 | 5465 2189 3z
Stud, Deleted Residual -1.427 2,865 026 1,044 3z
Mahal, Distance 17 16,765 3.875 4,158 3z
Cook's Distance 000 208 036 051 3z
Centered Leverage Value 001 541 125 ,134 3z
2. Dependent Variable: SAHM
Charts

Normal P-P Plot of Regression Starnd
Dependant Variable: SAHM
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Explore

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent M Percent N Percent
Urstandardized Residual 32 100.0% 0 0% a2 100.0%
Descriptives
: Statistic Std. Error
Unstandardized Residual  Mean -3.38-12 | 821.6081
95% Confidence Lower Bound -1675.68
Interval for Mean
. Upper Bound 1675.681
5% Trimmed Mean -164,408
Median ~175.836
Variance 2.2E+07
3td. Deviation 4647717
Minimum ~6788.75
Maximum 11037.37
Range 17826.12
interquartile Range 5514.756
Skewnass 638 414
Kurtosis - 297 .808
Tests of Nommality
Kolmogorov-Srirnaoy® Shapiro-Wilk
Siatistic df Sig Statistic cf Sig.
Unstandardized Resicual A73 32 018 8933 32 062

. Lilliefors Significance Correction

Unstandardized Residual




Residuals Statisticd®

Regression Standardized Predicted Value

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicied Value 2932.8285 | 4377946 | 19174.58 10312.0629 32
Std. Predicted Value -1.575 2.386 000 1.000 32
Stendard Error of -
Bredicted Value 888.0854 [3768.7240 |1827.7732 742.7751 3z
Adjusted Predicted Value 949 4217 44592.07 18032.09 10373.6674 32
Residual -6788.75 11037.37 | -3.30E-12 4647.7172 32
S5td. Residuat -1.363 2.216 000 933 32
Stud. Residual -1.401 2.407 0z 1.010 3z
Deleted Residual -7778.20 | 13020.58 | 142.4694 54656.2169 3z
Siud. Deleted Residual -1.427 2.665 026 1.044 32
Mzhal. Distance M7 16.765 3.875 4.156 3z
Cook's Distance 00 208 036 .051 32
Centered Leverage Value 001 541 125 .134 32
2. Dependent Vanabla: SHM
Charts
Scatterplot
Dependent Variable: SHM
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ABSTRACTION SKRIPSI

:ni Iryanti/02410082
tle Skripsi : Analysis Influence Monetary Performance To Price Share PT. Hanjaya
andala Sampoerna Tbk
1+ 71 matter, 9 tables, 7 piciure
:yword : Monetary Performance, Price Share
irget of Research : To know monetary performance influence to PT share price.
mnjaya Mandala Sampoerna Tbk
ethod Research : In writer data collecting use to research into bibliography that is
:ory which is its bearing with solution of this skripsi and to get data which in the form
financial statement per quarterly and price closing of share during 1998-2005, writer
€ it frem library of PRPM (Capital Market Reference Center) in Effect Exchange
darta
sult of Research : Result of data processing with SPSS version sofware 10.5 yielding
Telation: coefficient value (R) equal to 0,912 (91,2 %) meaning that monetary
formance (CR, TIER, ITO, and ROE) having an effect on to share price PT. Hanjaya
indala Sampoerna Tbk. While determinant coeflicient value (R equal to 0,506, with
meaning share price can be explained by monetary performance equal to 80,6 %, and
rest explained by other factor which cannot detect in regresi model. Test t (parsial
relation) yielding output for the CR=0,989, TIER=10,030, ITO=0,844, and
'E=0,597. So it can be interpreted that only most TIER variable of signifikan. Doubled
iable regresi test in this research is obtained by result of normal, do not there are
stence of heteroskedastisites, multikolinearitas and alse auiokorelasi between its
iable, which mean competent to be tested is furthermore
nclusion and Suggestion: Fursuant to result of analysis can be pulled by conclusion
L there arc influence between monetary performance at the price of share at PT.
1jaya Mandala Sampoerna Tbk. But writer suggest that a!l Investor do not only seeing
alt of monetary performance, but also see other faciors in determining to inculcate jts
ital at PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk )
liography : 14 book

Consellor Matery 1,

( Jombrik, SE, MM.)
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6.

seluruh dosen dan staff pengajar di Fakultas Ekonomi yang telah memberikan
ilmu pengetahuan yang berharga selama mengikuti perkuliahan.

Bapak, dengan segala kerja kerasnva selama ini dan atas kasih sayangnya
vang tak pernah dapat terbalaskan.

Mama, atas segala kesabaran dan doanya...serta cinta tulusnya.

Adik-adikku tersayang...(Devi dan Ririn), "makasih doa dan semangatnya,
IYEX.. Tentang Seseorang’ku yang selalu melekat dihati... atas segala cinta,

sayang dan setiap ketulusan yang hanya untukku...

. Mba Dini, atas semua bantuan dan pertemanannva

. Temanku tersayang... Heni, Ike dan Usi aias semua persahabatan dan

cintanya. Semoga kita dapat jadi sahabat sampe nanti...

. Desy, Tyas, Mirna, Idjo, Dea, Evi, Endah, Tina, Body dan semua teman-

teman angkatan 2007 atas kerjasamanya.

. Keluarga Bapak Surya (Erna, Rosa dan mudi), Om Narto dan keluarga,

Yuyun dan anak-anak 44 atas semua bantuannya.

. Seluruh karyawan Fakultas Ekonomi (Mas-mas dan Mba-mba TU)

. Serta semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu.




! {%fg PUSAT REFERENSI PASAR MODAL
L CAPTTAL MARKET REFERENCE CENTER

SURAT KETERANGAN RISET
No. 0815/PRPM/VIILO6

ungan dengan surat dari Universitas Darma Persada No : 953/FF-
DA/VII/2006, tanggal 11 Agustus 2006 bersama ini  kami
eritahukan bahwa:

Yen fryant

M : 0410082

1 : Strate Satu ( S.1)
ter : VIII

1 : Manajemen

as : Ekoromi

melakukan riset di Pusat Referensi Pasar Modal mulai tanggal ||
18 2006, dalam rangka menyelesaikan penyusunan Tugas Skripsi.

ian surat keterangan ini dibuat.

I4 Agustus 2006
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