BAB i

LANDASAN TEORI

A. Pengertian Prospektus
Prospektus adalah setiap informasi tertulis sehubungan
dengan penawaran umum, yang dimaksudkan agar pihak lain
membeli atau memperdagangkan efek yang ditawarkan.’
Pengumuman prospektus ringkas di surat kabar dan
pendistribusian prospektus lengkap merupakan suatu keharusan
untuk memberikan informasi yang layak kepada para pemodal

dalam rangka pengambilan keputusan.2

B. Peraturan Pedoman Mengenai Bentuk Dan Isi Prospektus
Dalam Rangka Penawaran Umum
Suatu prospektus harus mencakup semua rincian dan fakta
material mengenai Penawaran Umum dari Emiten yang dapat mem
pengaruhi keputusan pemodal yang layak diketahui oleh Emiten
dan Penjamin Pelaksanaan Emisi Efek (jika ada). Prospektus harus

dibuat sedemikian rupa sehingga jelas dan komunikatif.

"' Klinik Go Public dan Investasi, Jakarta Stock Exchange
2 Marzuki Usman dkk, LPPL, Jakarta, 1990, hal, 116
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Urutan penyampaian fakta dan Prospektus ditentukan oleh
relevansi fakta tersebut terhadap masalah tertentu bukan urutan
sebagaimana dinyatakan pada peraturan ini.

Emiten harus berhati-hati apabila menggunakan foto,
diagram atau tabel pada prospektus karena bahan-bahan tersebut
dapat memberikan kesan menyesatkan kepada masyarakat.
Emiten juga harus menjaga agar penyampaian informasi penting
tidak dikaburkan dengan informasi yang kurang penting yang
mengakibatkan informasi penting terlepas dari perhatian pembaca.

Sebagian informasi yang dicantumkan dalam peraturan ini
mungkin kurang relevan dengan keadaan emiten tertentu. Emiten
dapat melakukan penyesuaian atas pengungkapan fakta material
tidak terbatas hanya pada fakia material tersebut harus dilakukan
secara jelas dengan penekanan yang sesuai dengan bidang usaha
atau sektor industrinya, sehingga prospektus tidak menyesatkan.
Emiten, Penjamin Pelaksanaan Emisi dan Lembaga serta Profesi
Penunjang Pasar Modal bertanggung jawab untuk menentukan dan
mengungkapkan fakta tersebut secara jelas dan mudah dibaca.
Prospektus tersebut antara lain memuat informasi sebagai berikut:
1. Informasi yang harus disajikan (diungkapkan) pada bagian fuar

kulit muka prospektus:
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Tanggal efektif,;

Masa penawaran;

Tanggal penjatahan;

Tanggal pengembalian;

Tanggal penyerahan surat efek;

Tanggal pencatatan apabila dicatatkan di Bursa Efek;
Nama lengkap, alami, logo (jika ada), No. telp./teleks atau
fak-simili dan kotak pos (fidak saja kantor pusat tetapi juga
pabrik serta kantor perwakilan) kegiatan usaha utama dari
Emiten;

Nama Bursa Efek (jika ada) dimana efek tersebut akan
dicatatkan;

Jenis dari penawaran, termasuk uraian mengenai sifat,
jumlah dan uraian singkat tentang efek yang ditawarkan
serta nilai nominal dan harga;

Nama lengkap dari Penjamin Pelaksana Emisi Efek dan
Penjamin Emisi Efek (jika ada); .

Tempat dan tanggal penerbitan prospektus;

Pernyataan berikut dalam huruf cetak besar yang langsung

dapat menarik perhatian pembaca : “BAPEPAM TIDAK

MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUL ATAU TIDAK

MENYETUJUI EFEK INL TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN
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ATAU KECUKUPAN IS| PROSPEKTUS INI SETIAP PERNYATAAN
YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM™.

Pernyataan bahwa Emiten dan Penjamin Pelaksana Emisi
Efek (jika ada) bertanggung jawab sepenuhnya atas
kebenaran semua informasi dan kejujuran pendapat yang
diungkapkan dalam prospektus sebagai berikut: Emiten dan
Penjamin Pelaksana Emisi Efek (jika ada) bertanggung
jawab sepenuhnya atas kebenaran semua informasi atau
fakta material serta kejujuran pendapat yang tercantum
dalam, prospektus ini; dan

Pernyataan singkat dalam huruf cetak besar yang langsung
dapat menarik perhatian pembaca mengenai faktor risiko

kemungkinan tidak likuidnya efek yang ditawarkan.

2. Selain persyaratan yang disebut di atas dalam hal penawaran

efek yang bersifat utang, keterangan berikut juga harus

disajikan sesuai relevansinya:

a.

b.

Tanggal jatuh tempo,

Suku bunga,

Tanggal pembayaran bunga;

Pelaksana untuk pembayaran kembaii lebih dini hak

konversi, waran;
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e. Nama lengkap Wali Amanat,

f.  Nama lengkap Penanggungan (jika ada); dan

g. Hasil peringkat Efek dari perusahaan Pemeringkat Efek.

3. Informasi yang diungkapkan pada bagian dalam kulit muka

Prospektus sekurang-kurangnya memuat :

a  Jika direncanakan untuk menstabilisasikan harga Efek
tertentu yang telah tercatat di bursa untuk mempermudah
pelaksana Penjualan Efek dalam rangka Penawaran
Umum, harus diberikan pernyataan dalam huruf cetak
besar yang langsung dapat menarik perhatian pembaca

yang pada pokoknya berbunyi sebagai berikut. “DALAM

RANGKA MEMPERTAHAN-KAN HARGA PASAR EFEK YANG
SAMA, BAIK JENIS MAUPUN KELASNYA, DENGAN YANG
DITAWARKAN PADA PENAWARAN UMUM NI, PENJAMIN EMISI
DAPAT MELAKUKAN STABILISASI HARGA PADA TINGKAT
HARGA YANG LEBIH TINGGI DAR! YANG MUNGKIN TERJAD! DI
BURSA EFEK SEKIRANYA TIDAK DILAKUKAN STABILISASI
HARGA JIKA PENJAMIN EMISI MELAKUKAN STABILISASI HARGA
MAKA BAIK STABILISAS|I HARGA MAUPUN PENAWARAN UMUM

TERSEBUT DAPAT DIHENTIKAN SEWAKTU-WAKTU™.

b. Ketahui bahwa Pernyataan Pendaftaran telah digjukan
kepada BAPEPAM dengan menunjuk pada peraturan UU

Pasar Modal yang berlaku;
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¢ Pemyataan bahwa semua lembaga dan Profesi Penunjang
Pasar Modal yang disebut dalam Prospektus tersebut
bertanggung jawab sepenuhnya atas data yang disajikan
sesuai dengan fungsi mereka, sesuai dengan peraturan
yang berlaku di wilayah Negara Rl dan kode etik, norma
serta standar profesi masing-masing;

d. Pernyataan bahwa sehubungan dengan Penawaran Umum
setiap pihak terafiliasi dilarang memberikan keterangan /
pernyataan mengenai data yang tidak diungkapkan dalam
Prospektus tanda persetujuan tertulis dari Emiten dan
Penjamin Pelaksana Emisi (jika ada); dan

e. Apakah Bursa Efek telah memberikan persetujuan awal
terhadap perjanjian pendahuluan pencatatan efek. Juga
tindakan apa yang akan diambil jika Bursa Efek tersebut
menolak permohonan pencatatan saham Emiten.

Daftar isi

Uraian meliputi Bab, Sub bab, dan halaman.

Informasi yang sekurang-kurangnya harus diungkapkan dalam

Prospektus dan terbagi atas bab-bab:
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a. Penawaran Umum :

1)

Sehubungan dengan Penawaran Umum Saham
Jumlah saham yang ditawarkan nifai nominal, harga
penawaran dan efek lain yang menyertai saham ini
(ika ada). Hak-hak pemegang saham berkenan
dengan deviden, Hak memesan Efek Terlebih Dahulu
untuk membeli tambahan saham baru yang
dikeluarkan, obligasi konversi dan pener-bitan waran
(jika ada) selanjutnya. Pernyataan singkat dalam huruf
cetak besar yang langsung dapat menarik perhatian
pembaca tentang faktor-faktor  yang dapat
mengakibatkan ' perdagangan Efek yang ditawarkan
pada Penawaran Umum menjadi terbatas atau kurang
likuid.
Sehubungan dengan Penawaran Umum Efek yang
bersifat utang:
a. Jumiah nominal keseluruhan Efek;
b. Jumiah lembar, penomoran, dan denominasi dari
Efek yang akan ditawarkan dalam rangka
Penawaran Umum;

c. lkhtisar hak-hak pemegang Efek;

e

Ikhtisar sifat Efek yang memberikan kemungkinan
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untuk ditukarkan dengan jenis efek lain dari
Emiten;

Ikhtisar sifat Efek yang memberikan kemungkinan
pembayaran lebih dini atas pilihan Emiten atau
pemegangd Efek;

Harga, suku bunga atau imbalan dengan cara lain
yang ditetapkan untuk Efek. Jika suku bunga
mengambang, uraian lengkap tentang cara
penentuan kurs mengambang;

Tanggal-tanggal pembayaran utang pokok dan
jumiah utang pokok yang harus dibayar pada
tanggal-tanggal tersebut;

Tanggal-tanggal pembayaran bunga atau imbalan
dengan cara lainnya;

Ikhtisar persyaratan mengenal dana pelunasan
utang (jika ada);

Mata uang yang menjadi denominasi utang dan
mata uang lain yang menjadi alternatif (jika ada);
Rincian pokok-pokok perjanjian penanggungan

utang serta nama dan alamat Penanggung (jika

ada);

PR



3)

4)
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I.  Nama, alamat perusahaan, dan uraian mengenai
pihak yang bertindak sebagai Penanggung (jika
ada) dan Wali Amanat;

m. Ikhtisar mengenai persyaratan pokok dalam
perjanjian perwali-amanatan termasuk hal-hal
yang berhubungan dengan hak keutamaan
(senioritas) dari utang secara relatif dibandingkan
dengan utang lainnya dari Emiten yang belum
lunas dan tambahan utang yang dapat dibuat oleh
Emiten pada masa yang akan datang;

n. Ikhtisar aktiva tertentu Emiten yang menjadi
agunan atas utang yang timbul berkenaan dengan
Efek yang ditawarkan.

Nama lengkap, alamat, logo (jika ada), nomor telepon/

teleks/ fasimili dan nomor kotak pos (lidak saja kantor

pusat tetapi juga pabrik serta kantor perwakilan),
kegiatan usaha utama dari Emiten.

Pernyataan ringkas dalam huruf cetak besar tentang

faktor risiko utama yang mungkin mempunyai dampak

merugikan yang material atas kualitas Efek.
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5) Struktur Modal Saham pada waktu Prospektus

diterbitkan meliputi Modal Dasar, Modal Ditempatkan

dan Disetor Penuh termasuk :

a.

Seluruh jumiah dan nilai saham yang akan
ditawarkan kepada umum;

Jumlah saham, nilai nominal per saham, dan
jumlah nilai nominal;

Keterangan tentang apakah saham yang
diterbitkan dan ditawarkan kepada umum,
merupakan saham dalam simpanan (portepel) dan
atau saham yang sudah disetor penuh (divestasi);

Keterangan tentang jumlah dan presentase saham
yang akan dicatatkan pada Bursa Efek, jika ada
(terbagi atas saham yang ditawarkan kepada
masyarakat dan tambahan pencatatan saham
yang sudah disetorkan penuh); dan

Keterangan tentang maksud Emiten atau
pemegang saham yang ada untuk mengeluarkan,
atau mencatatkan atau tidak mencatatkan saham
lain dan Efek lain yang dapat dikonversikan
menjadi saham dalam waktu 12 (dua belas) bulan

setelah tanggal efektif.
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6) Keterangan tentang rincian dari struktur Modal Saham

sebelum dan sesudah Penawaran Umum (dalam

bentuk tabel). Tabel / keterangan dimaksud harus

mencakup :

a.

Modal Dasar, Modal Ditempatkan dan Disetor
Penuh (jumlah saham, nilai nominal, dan jumlah
nilai nominal);

Rincian kepemilikan saham oleh pemegang
saham yang memiliki 5% (lima perseratus) atau
lebih, direktur, dan komisaris (jumlah saham, nilai
nominal dan persentase)

Saham dalam simpanan (portepel), vyang
mencakup jumlah saham dan nilai nominal; dan
Proforma modal saham apabila Efek dikonversikan

(jika ada).

Penggunaan dana yang diperoleh dari hasil Penawaran

Umum

Keterangan tentang tujuan Penawaran Umum dan

penggunaan dana yang diperoleh dari hasil Penawaran

Umum setelah dikurangi dengan biaya-biaya dibuat secara

rinci yang mencakup antara lain :
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1. Rincian penggunaan dana ses;zai dengan tujuan dari
Penawaran Umum seperti pengembangan sarana
yang ada, diversifikasi, penambahan modal kerja dan
sebagainys;

2. Rincian untuk pembayaran utang, seluruhnya atau
sebagian. Jika kreditur yang akan dibayar adalah
afiliasi dari Emiten, fakta tersebut dan sifat
hubungannya dengan Emiten harus diungkapkan; dan

3. Rincian yang diperkirakan akan digunakan secara
langsung atau tidak langsung untuk pembelian atau
investasi dalam perusahaan lain (jika ada).

4. Jika perusahaan dimaksud adalah Pihak terafiliasi
dengan Emiten harus diungkapkén.

Pernyataan Utang

Keterangan yang harus diung;;apkaﬁ pada pernyataan ini

meliputi ‘:

1. Pernyataan mengenai posisi seluruh kewajiban pada
tanggal laporan keuargan teirakhir yang meliputi
jumléh kewajiban jangka pendeki dan jangka panjang;

2. Penjelasan rincian mesing-masing kewajiban sesuai

dengan akun-akun kew:gjiban didalam neraca;

f

i :

\ .
5




21

3. Keterangan tentang komitmen dan kontinjensi yang
ada pada tanggal laporan keuangan terakhir; dan
4. Pernyataan manajemen yang meliputi :

a. Pernyataan bahwa seluruh kewajiban Perseroan
per tanggal laporan keuangan terakhir telah
diungkapkan di dalam Prospektus;

b. Pernyataan mengenai adanya kewajiban setelah
tanggal neraca sampai dengan tanggal laporan
Akuntan dan kewajiban setelah tanggal laporan
Akuntan sampai dengan tanggal efektifya
Pernyataan Pendaftaran; dan

c. Pernyataan kesanggupan manajemen untuk
menyelesaikan seluruh kewajibannya.

d. Analisa dan Pembahasan oleh Manajemen
Emiten harus memberikan uraian singkat yang membahas
dan menganalisis laporan keuangan dan informasi atau
fakta lain yang tercantum dalam Prospektus, dengan
tujuan untuk memberikan penjelasan atas keadaan
keuangan dan kegiatan usaha pada saat Prospektus
diterbitkan dan yang diharapkan pada masa yang akan
datang. Sepanjang dipandang penting untuk memperoleh

pengertian tentang keadaan keuangan Emiten dan
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pengambilan keputusan pemodal berkenaan dengan

investasi pada Efek yang ditawarkan pada Penawaran

Umum, bahasan dan analisis dimaksud harus mencakup :

1.

Bahasan mengenai kecenderungan yang diketahui,
permintaan, ikatan-ikatan, kejadian-kejadian atau
ketidak-pastian  yang  mungkin  mengakibatkan
terjadinya peningkatan atau penurunan yang material
terhadap likuiditas Emiten;

Bahasan mengenai ikatan yang material untuk
investasi barang modal dengan penjelasan tentang
tujuan dari ikatan tersebut, sumber dana yang
diharapkan untuk memenuhi ikatan-ikatan tersebut,
mata uang yang menjadi denominasi, dan langkah-
langkah yang direncanakan Emiten untuk melindung
risiko dari posisi mata uang asing yang terkait;
Bahasan tentang seberapa jauh hasil usaha atau
keadaan keuangan Emiten pada masa yang akan
datang menghadapi risiko fluktuasi kurs atau suku
bunga. Dalam hal ini harus diberikan keterangan
tentang semua pinjaman dan ikatan tanpa proteksi
yang dinyatakan dalam mata uang asing, atau hutang

yang suku bunganya tidak ditentukan terlebih dahulu;
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4. Bahasan dan analisis tentang informasi keuangan
yang telah dilaporkan yang mengandung kejadian
yang sifatnya luar biasa dan tidak akan berulang lagi
dimasa datang;

5. Uraian tentang kejadian atau transaksi yang tidak
normal dan jarang terjadi atau perubahan penting
dalam ekonomi yang dapat mempengaruhi jumlah
pendapatan yang dilaporkan dalam laporan keuangan
yang telah diaudit Akuntan, sebagaimana tercantum
dalam Prospekius, dengan penekanan pada laporan
keuangan terakhir. Selain itu, uraian tentang
komponen-komponen penting dari pendapatan atau
beban lainnya yang dianggap periu oleh Emiten dalam
rangka mengetahui hasil usaha Emiten;

6. Jika laporan  keuangan  dalam Prospektus
mengungkapkan peningkatan yang material dari
penjualan atau pendapatan bersih, perlu adanya
bahasan tentang sejauh mana kenaikan tersebut dapat
dikaitkan dengan kenaikan harga, volume atau jumlah
barang atau jasa yang dijual, atau adanya produk atau

jasa baru;
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7. Bahasan tentang dampak perubahan harga terhadap
penjualan dan pendapatan bersih Emiten serta laba
operasi Emiten selama 3 (tiga) tahun atau selama
Emiten menjalankan usahanya jika kurang dari 3 (tiga)
tahun; dan

8. Jika dikehendaki oleh Emiten, dapat diberikan
bahasan tentang prospek. Jika prakiraan atau proyeksi
keuangan  diungkapkan, hal tersebut harus
dipersiapkan dengan seksama seria obyektif dan
berdasarkan asumsi yang layak. Penilaian atas
penyusunan laporan keuangan prospektif dan hal-hal
yang mendasari asumsi harus diperiksa dan
dilaporkan oleh Akuntan yang mengaudit laporan
keuangan Emiten. ~Namun  demikian  Emiten
bertanggung jawab secara langsung atas kelayakan
prakiraan dan atau proyeksi tersebut.

e. Risiko Usaha

Disusun berdasarkan bobot risiko yang dihadapi.

Keterangan tentang risiko yang disebabkan antara lain :

1. persaingan,

2. pasokan bahan baku;

3. ketentuan negara lain atau peraturan internasional,
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4. Kkebijaksanaan pemerintah.

Kejadian penting setelah tanggal laporan Akuntan

Informasi tentang semua fakta material yang terjadi setelah

tanggal laporan Akuntan.

Keterangan tentang Emiten

1. Riwayat singkat perusahaan

a. Keterangan tentang pendirian perusahaan, antara

lain pendiri, tanggal, pemegang saham, nama
lengkap dan kegiatan usahanya. Gambaran
tersebut harus mencakup riwayat singkat
mengenai pendirian perusahaan, termasuk bentuk
dan nama organisasi dimaksud. Uraian mengenai
sifat dan akibat dari kepailitan, peristiwa terjadinya
keadaan dibawah pengawasan Hakim Komisaris
dalam kaitannya dengan proses kepailitan atau
penundaan pembayaran atau proses yang sejenis
menyangkut perusahaan. Uraian mengenai sifat
dan akibat dari restrukturisasi penggabungan
(merger), atau konsolidasi dari Emiten atau
perusahaan afiliasinya yang penting. Uraian
tentang aktiva yang material yang dibeli diluar

kegiatan usaha biasa, dan setiap perubahan
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penting dalam cara menjalankan kegiatan usaha;
Kronologis singkat dokumen hukum sehubungan
dengan pendirian perusahaan dan perubahan
penting yang terjadi sesudahnya, termasuk akta
pendirian, persetujuan Menteri Kehakiman dan
pendaftaran pada Pengadilan Negeri serta
pengumuman pada Tambahan Berita Negara
Republik Indonesia;

Perubahan penting dalam kepemilikan saham
setelah pendirian;

Kejadian sehubungan dengan perkembangan
kegiatan usaha dari perusahaan, seperti
penambahan sarana produksi yang penting atau
penggunaan teknologi baru,

Perjanjian penting menyangkut lisensi, pembeli
utama, penunjukan agen atau distributor tunggal
produk penting, perjanjian teknis, dan sebagainya;
Gambaran umum dari sarana dan prasarana yang
kuasai Emiten seperti tanah, gedung dan pabrik

serta statusnya; dan




27

g. Hubungan dengan perusahaan-perusahaan lain

yang berdasarkan pemilikan, pemegang saham

yang sama atau faktor-faktor lain;

2. Pengurusan dan Pengawasan

a.

Nama-nama disertai foto masing-masing direktur

dan komisaris;

Uraian singkat dari setiap direktur dan komisaris

termasuk:

1. kewarganegaraan;

2. umur,

3. jabatan sekarang dan sebelumnya;

4. pengalaman kerja serta usaha yang relevan;
5. jika pendidikan diungkapkan, sekolah, bidang

studi, dan tahun tamat belajar harus

dicantumkan.

3. Sumber daya manusia

a.

Rincian pegawai menurut jabatan dan pendidikan

(disajikan dalam tabel),

Sarana pendidikan dan pelatihan (jika ada);

Tenaga kerja asing (jika ada); dan

Sarana kesejahteraan (jika ada), seperti :

T R R R




h.
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1. pengobatan;

2. transportasi;

3. perjanjian tenaga kerja (SPSI, KKi3);
4. asuransi (Jamsostek);

5. koperasi; dan

6. dana pensiun.

Kegiatan dan Prospek Usaha dari Emiten

Uraian

secara umum mengenai kegiatan usaha

perusahaan, produk dan atau jasa utama yang diberikan,

dan kedudukannya datam industri (jika tersedia sumber

data yang layak dipercaya), termasuk :

1. Produksi atau Operasi

a.

Keterangan tentang sumber dan tersedianya
bahan baku wuntuk produksi serta tingkat
ketergantungan pada pemasok tertentu;

Keterangan tentang proses produksi dan
pengendalian mutu, termasuk uraian secara umum
mengenai status pengembangan produk dan jasa
tertentu, serta apakah perkembangan tersebut
memerlukan investasi yang relatif berarti.
Ketentuan ini tidak dimaksudkan sebagati

keharusan pengungkapan keterangan tentang




29

peru-sahaan yang tidak layak terbuka untuk

umum, oleh karena dapat merugikan kedudukan

persaingan perusahaan;,

Kapasitas dan hasil produksi selama 5 (lima)

tahun atau sejak perusahaan berdiri jika kurang

dari 5 (lima) tahun;

Produk dan jasa utama perusahaan;

Masa berlaku dari paten, merek, lisensi, franchise,

dan konsesi utama serta pentingnya hal tersebut

bagi perusahaan;,

Besarnya ketergantungan perusahaan terhadap

satu atau sekelompok pelanggan;

Sifat musiman dari kegiatan usaha perusahaan

(jika ada);

Kegiatan usaha perusahaan sehubungan dengan

modal kerja yang menimbulkan risiko khusus

seperti :

1. memiliki persediaan dalam jumlah yang
berarti;

2. kemungkinan untuk pengembalian barang-

barang dagangan; atau
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3. memberikan kelonggaran syarat pembayaran
kepada pelanggan;

Uraian tentang pesanan yang sedang menumpuk,

perkembangan dari pesanan-pesanan tersebut

dalam 3 (tiga) tahun terakhir dan kemungkinan

penumpukan pesanan pada masa yang akan

datang;

Ketergantungan pada kontrak-kontrak dengan

pemerintah;

Keadaan persaingan dalam indusiri termasuk

kedudukan perusahaan dalam persaingan tersebut

(jika ada sumber data yang layak dipercaya);

Informasi singkat tentang pengeluaran untuk riset

dan pengembangan;

Uraian tentang kegiatan pemasaran antara lain

mencakup:

1. daerah pemasaran produk;

2. sistem penjualan dan distribusi; dan

3. data tentang penjualan dari perusahaan dan
anak perusahaan, dalam nilai rupiah
(dijelaskan kesesuaiannya dengan laporan

keuangan) dan dalam satuan (jika ada)

Py R
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selama 5 (lima) tahun.

4. terakhir atau sejak berdirinya jika kurang dari
5 (lima) tahun (jika mungkin, data penjualan
dirinci menurut kelompok produk utama).

n. Uraian tentang prospek perusahaan sehubungan
dengan industri, ekonomi secara umum dan pasar
internasional serta dapat disertai data pendukung
kuantitatif jika ada sumber data yang layak
dipercaya; dan

0. Transaksi dengan Pihak Afiliasi yang uraiannya
meliputi jenis transaksi, volume, jangka waktu

serta harga (jika ada).

i. Ikhtisar Data Keuangan Penting

1.

Keterangan bahwa laporan keuangan merupakan
sumber data;
Pernyataan tentang apakah laporan keuangan telah
diaudit Akuntan dan penjelasan tentang jangka waktu
yang dicakup,
Data yang disajikan harus konsisten dengan laporan

keuangan termasuk nama akun yang digunakan;
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4. Selain data dari laporan keuangan, rasio keuangan

yang relevan dengan industri bersangkutan juga harus

disajikan; dan

5. Data keuangan penting 5 (lima) tahun terakhir atau
sejak berdirinya perusahaan jika kurang dari 5 (lima)
tahun.

Ekuitas

Keterangan tentang ekuitas berdasarkan laporan

keuangan yang diaudit Akuntan, termasuk :

1.

Tabel ekuitas yang memuat rincian ekuitas per tanggal
laporan keuangan seluruh periode yang disajikan
dalam laporan keuangan;,

Uraian secara kronologis yang menggambarkan
perubahan struktur permodalan perusahaan antara
lain menyangkut perubahan modal dasar beserta
keterangan pengesahan dari Menteri Kehakiman,
perubahan Modal Disetor dan nitai nominal per saham;
Perubahan struktur permodalan yang terjadi setelah

tanggal laporan keuangan terakhir,

T RS R T T
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4. Rencana Penawaran Umum saham atau obligasi
konversi yang menyebutkan jumlah saham yang
ditawarkan, nilai nominal per saham, dan jumlah
nominal obligasi konversi; dan

5. Tabel proforma ekuitas pada tanggal laporan
keuangan terakhir dengan asumsi bahwa perubahan
angka 3 di atas dan Penawaran Umum saham telah
terjadi pada tanggal laporan keuangan terakhir. Dalam
hal penawaran umum berupa obligasi konversi, maka
tabel proforma menggambarkan posisi ekuitas pada
tanggal Eaboran keuangan dengan asumsi bahwa
seluruh obligasi konversi telah ditukarkan ke dalam
saham pada saat diterbitkan.

k. Kebijakan Deviden

Informasi tentang kebijakan deviden yang direncanakan

termasuk rentang jumlah persentase dividen tunai yang

direncanakan dikaitkan dengan jumiah laba bersih atau
dasar lainnya.
. Perpajakan

Uraian tentang pajak yang berlaku baik bagi pemodal

maupun perusahaan dan fasilitas khusus perpajakan yang

diperoleh.
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m. Penjamin Emisi Efek

1.

Uraian tentang ketentuan yang penting dari perjanjian
Penjaminan Emisi, termasuk nama Penjamin
Pelaksana Emisi Efek, Penjamin Emisi Efek, jenis
penjaminan dan besarnya persentase penjaminan
serta uraian tentang masing-masing Penjamin Emisi
Efek (jika ada);

Pengungkapan hubungan Afiliasi antara Penjamin
Emisi Efek dengan Emiten; dan

Pendekatan dalam penentuan harga efek pada Pasar

Perdana.

n. Lembaga dan Profesi Penunjang Pasar Modal

1.

Nama, alamat dan pernyataan tertulis dari Wali
Amanat, Penanggungan, Notaris, Konsuitan Hukum,
Akuntan, Penilai, dan profesi penunjang lain (misal
geologist) yang berperan serta dalam Penawaran
Umum,; dan

Pengungkapan tidak adanya hubungan Afiliasi antara

Emiten dengan Profesi Penunjang Pasar Modal.
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o. Pendapat Dari Segi Hukum

Pendapat dari Konsultan Hukum antara lain meliputi :

1.

Keabsahan akta pendirian serta Anggaran Dasar dan
perubahan-perubahannya;

Keabsahan perjanjian-perjanjian  dalam  rangka
Penawaran Umum dan perjanjian penting lainnya;
Apakah semua izin dan persetujuan yang diperiukan
dalam pelaksanaan kegiaian usaha atau kegiatan
usaha yang direncanakan Emiten telah diperoleh;
Status pemilikan aktiva yang material dari Emiten;
Sengketa (litigasi) yang penting dan reievan, tuntutan
perdata atau pidana serta findakan hukum lainnya
menyangkut Emiten, komisaris atau direktur;

Apakah modal Emiten dan perubahan-perubahan yang
direncanakan, diajukan sesuai dengan peraturan
perundang-undangan yang berlaku dan telah
memperoleh semua persetujuan yang diperlukan; dan
Hal-hal yang material lainnya sehubungan dengan

status hukum dari Emiten dan penawaran Efek yang

dilaksanakan.
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p. Laporan Keuangan

1. Laporan Akuntan berkenaan dengan laporan

keuangan yang disajikan;

2. Menyajikan laporan keuangan untuk jangka waktu 3

(tiga) tahun terakhir atau sejak berdirinya bagi

perusahaan yang berdiri kurang dari 3 (tiga) tahun

buku sebagai berikut :

a.

b.

neraca,

laporan laba rug;

laporan saldo [abg;

laporan arus Kkas;

catatan atas laporan keuangan; dan

laporan lain serta materi penjelasan yang
merupakan bagian integral dari laporan keuangan
jika dipersyaratkan, seperti laporan komitmen dan
kontijensi untuk Emiten yang bergerak dalam

bidang perbankan.

g. Laporan Penilai (jika ada)

Ikhtisar laporan penilai yang mencakup antara lain metoda

penilaian serta uraian tentang aktiva bersangkutan, dan

hasil penilaiannya.
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Anggaran Dasar

Anggaran dasar yang diungkapkan adalah anggaran dasar
terakhir yang telah disetujui oleh Menteri Kehakiman.
Persyaratan Pemesanan Pembelian Efek

1. Pengajuan pemesanan pembelian Efek;

2. Pemesanan yang dapat diterima;

3. Jumlah yang dipesan;

4. Penyerahan formulir pemesanan;

5. Masa penawaran;

8. Tanggal penjatahan;

7. Pemesanan khusus oleh karyawan;

8. Persyaratan pembayaran;

9. Tanda terima untuk formulir pemesanan,

10. Penjatahan Efek;

11. Pembatalan pemesanan;

12. Pengembalian uang pemesanan;

13. Penyerahan Surat Kolektif Efek; dan

14. Persyaratan lain (jika ada).

Penyebarluasan Prospektus dan Formulir Pemesanan
Pembelian Efek

Penjelasan tentang nama, alamat, dan nomor telepon

Penjamin Emisi Efek dan Agen Penjualan Efek.

S o ST I A AAG:
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u. Wali Amanat dan Penanggung

Untuk obligasi atau Efek yang bersifat utang lainnya, perlu

diungkapkan informasi tentang Penanggung (jika ada) dan

Wali Amanat, yang mencakup antara lain :

1.

2.

6.

7.

nama lengkap;

struktur modal,

komisaris dan direksi;

bidang usaha;

tugas utama Wali Amanat, dan Penanggung (jika ada);
penggantian Wali Amanat atau Penanggung (jika ada);

laporan keuangan perbandingan.

Keputusan ini ditetapkan di Jakarta pada tanggal 17 Januari

1996, dan ditandatangani oleh Badan Pengawasan Pasar Modal

yang diketuai oleh | Putu Gede Ary Suta.”

C. Peraturan Pedoman Mengenai Bentuk dan Isi Pernyataan

Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum

1. Pedoman Mengenai Bentuk dan Isi Pernyataan Pendaftaran

dalam peraturan ini berlaku bagi semua Emiten dalam rangka

Penawaran Umum, kecuali ditentukan lain oleh BAPEPAM.

Dalam menyusun Pernyataan Pendaftaran, Emiten dan

¥ Kep. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-51/PM/1996
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Penjamin Pelaksana Emisi Efek (jika ada) atau pihak lain yang
mewakili Emiten wajib memenuhi ketentuan pada Peraturan
Nomor: IXA1 tentang Ketentuan Umum Pengajuan
Pernyataan Pendaftaran dan Peraturan Nomor: [IX.A.2 tentang

Cara Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran umum.

2. Pernyataan  Pendaftaran  untuk  Penawaran  Umum

sebagaimana dimaksud dalam angka 1 (satu) peraturan ini

harus sekurang-kurangnya mencakup :

a. surat pengantar Pernyataan Pendaftaran;

b. Prospektus;

c. Prospektus Ringkas yang akan digunakan dalam
Penawaran Umum (jika dipersyaratkan dalam Peraturan
Nomor; [X.A.2); dan

d. dokumen lain yang diwajibkan sebagai bagian dari
Pernyataan Pendaftaran.

Surat pengantar yang dimaksud dalam angka 2 (dua) huruf a

angka di atas harus dalam bentuk dan berisi keterangan

sebagaimana ditetapkan dalam Formulir Nomor: 1X.C.1-1
lampiran peraturan ini.

Prospektus yang disebut dalam angka 2 (dua) huruf b

peraturan ini harus dalam bentuk dan berisi keterangan

sebagaimana ditetapkan dalam Peraturan Nomor: [X.C.2,
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sepanjang keterangan tersebut diperiukan untuk

mengungkapkan semua fakta material mengenai Emiten dan

Efek yang ditawarkan.

Prospektus Ringkas yang disebut dalam angka 2 (dua) huruf ¢

peraturan ini harus dalam bentuk dan berisi keterangan

sebagaimana ditetapkan dalam Peraturan Nomor: IX.C.3,

sepanjang keterangan tersebut diperlukan untuk

mengungkapkan semua fakta material mengenai Emiten dan

Efek yang ditawarkan.

Dokumen lain yang disebut dalam angka 2 (dua) huruf d

peraturan ini adalah :

a. rencana jadwal Penawaran Umum;

b. contoh surat Efek;

c. laporan keuangan vyang telah diaudit  Akuntan
sebagaimana dipersyaratkan dalam Peraturan Nomor:
IX.C.2;

d. surat dari Akuntan (comfort letter) sehubungan dengan
perubahan keadaan keuangan Emiten yang terjadi setelah
tanggal laporan keuangan yang diaudit oleh Akuntan;

e. surat pernyataan dari Emiten di bidang akuntansi,

f. keterangan lebih lanjut tentang prakiraan atau proyeksi,

jika dicantumkan dalam Prospektus;
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laporan pemeriksaan dan pendapat dari segi hukum;

riwayat hidup dari para anggota komisaris dan direksi;

perjanjian Penjaminan Emisi Efek (jika ada);

perjanjian Perwaliamanat (jika ada);

perjanjian penanggungan (jika ada);

perjanjian Pendahuluan dengan satu atau beberapa Bursa

Efek (jika akan dicatatkan di Bursa Efek);

. informasi lain sesuai permintaan Bapepam yang dipandang

perlu dalam penelaahan - Pernyataan Pendaftaran,

sepanjang dapat diumumkan kepada masyarakat tanpa

merugikan kepentingan Emiten atau pihak lain  yang

terafiliasi dalam proses Penawaran Umum;

peringkat yang dikeluarkan oleh Perusahaan Pemeringkat

Efek atas obligasi atau Efek yang bersifat hutang lainnya;

Pernyataan tentang kelengkapan dokumen Penawaran

Umum dari:

1. Emiten;

2. Penjamin Pelaksana Emisi Efek; dan

3. Profesi Penunjang Pasar Modal, sebagaimana diatur
dalam Formulir Nomor: [X.C.1-2 lampiran 2, Nomor:

[X.C.1-3 lampiran 3 dan Nomor: IX.C.1-4 lampiran 4

peraturan ini.
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7. BAPEPAM dapat meminta keterangan lain yang tidak

merupakan bagian dari Pernyataan Pendaftaran. Keterangan

ini tidak dimaksudkan untuk diumumkan kepada masyarakat

karena dapat merugikan kepentingan Emiten atau pihak yang

terafiliasi seperti :

a.

Nomor Pokok Wajib Pajak dari komisaris, direktur, dan
pemegang saham ufama;

Fotokopi KTP dan bukti kewarganegaraan, dan fotokopi
paspor atau tanda bukti lain bagi warga negara asing;
Fotokopi anggaran dasar bagi pemegang saham yang
bukan perorangari;

Surat pernyataan yang dibubuhi materai Rp 2.000,- (dua
ribu rupiah) tentang terlibat atau tidaknya Emiten,
komisaris, dan direktur dalam kasusu hukum, dan
Keterangan lain yang diterima oleh BAPEPAM dari pihak
yang berperan dalam suatu Penawaran Umum untuk
mendukung kecukupan dan ketelitian dari pengungkapan

yang diwajibkan.

Peraturan Pedoman Mengenai Bentuk dan [si Pernyataan

Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum ditetapkan di

Jakarta pada tanggal 17 Januari 1996. Dan ditandatangani oleh

T A R T P AR
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Badan Pengawas Pasar Modal yang diketuai oleh | Putu Gede Ary

Suta.*

D. Pertimbangan Investasi
Pada dasarnya setiap badan usaha yang menghasilkan atau
menjual sesuatu produk dengan tanpa melihat skala usahanya
senantiasa akan terikat kebutuhan investasi yang baik untuk tujuan
meningkatkan skala produksinya, memperbaiki efisiensi operasinya
melalui kebijakan peremajaan alat-alat - produktifnya maupun
dengan tujuan mengadakan alat produksi baru guna memperluas
bauran produk yang dihasilkannya.®
Dan analisa untuk memilih kesempatan investasi yang layak
dari berbagai alternatif yang ada adalah suatu tugas universil yang
dibebankan pada fungsi manajemen.
Usul pengeluaran untuk investasi secara umum
diklasifikasikan atas:
a. Usul penggantian
Usul penggantian dibagi lagi menjadi 2 bagian:
1. yang membutuhkan dana sampai sebesar $1,000

2. yang membutuhkan dana yang besarnya lebih dari $1,000

4 Kep. Ketua Badan Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-50/PM/1996
5 Dr. Salim Basalamah, M.S., dkk, Falk. Ek. Univ. Muslim Ind., Ujung Pandang, 1991, hal !




b. Usul perluasan

Keputusan untuk memperiuas produksi atau penjualan dengan
cara membeli mesin baru, mengorganisasi saluran penjualan
tambahan dan sebagainya, mempengaruhi keseluruhan
kebijaksanaan perusahaan yang diambil oleh manajemen
teras.

Oleh sebab itu semua usul perluasan harus dipertimbangkan
oleh panitia anggaran dan akhirnya harus mendapatkan
persetujuan manajemen teras.

Investasi sangat diperlukan oleh negara mana saja
dipermukaan bumi ini sebab dengan investasi kesempatan kerja
diperluas dan produk barang atau jasa ditingkatkan sediaannya.
investasi  adalah kegiatan menarik  dana kemudian
menggunakannya untuk membeli barang modal pada saat
sekarang ini dan mengusahakan terwujudnya laba di masa datang.
Karena investasi itu berhadapan dengan masa mendatang yang
penuh ketidakpastian, maka sebelurn melaksanakan investasi periu
dilakukan studi kelayakan guna menentukan apakah program

investasi itu dapat dilaksanakan dengan mengu ntungkan.®

S Dr. Salim, dkk, Falk. Ek. Univ. Muslim Ind., Ujung Pandang, 1991, hal. 24
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Sebelum Anda mengambil keputusan pilihan investasi, hal
penting yang perlu Anda pertimbangkan dahulu adalah faktor-faktor
apa saja yang mmpengaruhi bidang investasi yang akan anda pilih,
seperti ;

1. Pribadi Anda
Anda harus menilai dan memperhitungkan secara umum
berapa usia anda, bagaimana rencana anda di masa depan
dan pribadi anda sendiri. Apakah anda tergolong orang yang
menyukai risiko (risk seeker) ataukah anda tergolong orang
yang kurang suka menempuh risiko (risk averter). Hal ini
sangat penting diperhatikan karena merupakan dasar utama
dalam pengambilan keputusan untuk memilih investasi yang
sesuai.

2. Pajak
Sebagai warga negara baik, maka anda harus menunaikan
kewajiban untuk membayar pajak. Dengan demikian Anda
harus menghitung berapa kira-kira keuntungan bersih Anda
setelah dipotong pajak.

3. Likuiditas
Likuiditas atau kelancaran, menunjukkan tingkat kemudahan

dalam mencairkan modal (principal) investasi anda. Bila Anda

" Kiinik Go Public dan Investasi, Jakarta Stock Exchange
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sewakiu-waktu membutuhkan uang tunai dengan segera,
apakah pilihan investasi anda mudah atau sulit dicairkan.
Situasi Ekonomi Internasional

Dalam era globalisasi dan dunia perekonomian bebas saat ini,
unsur ketergantungan antar negara amat besar, perubahan
kebijakan ekonomi suatu negara dapat memberikan dampak
positif ataupun negatif terhadap negara lainnya. Informasi yang
tersedia dari surat kabar dan majalah perlu dianalisis secara
singkat, kira-kira apa pengaruhnya terhadap obyek investasi
Anda.

Situasi Ekonomi Nasional

Situasi ekonomi nasional mempunyai pengaruh yang besar
terhadap bidang usaha atau industri dimana obyek investasi
yang Anda tanamkan. lkutilah dengan seksama perubahan
undang-undang/ peraturan dan Kebijakan Pemerintah, karena
hal hal tersebut akan bermanfaat dalam menentukan strategi
investasi Anda.

Siklus dan Trend

Suatu kepercayaan bahwa setiap kegiatan usaha, bahkan juga
segala bentuk kehidupan manusia bekerja dalam siklus/ daur.
Setiap kejadian di masa lampau umumnya akan terulang

kembali dalam skala berbeda.
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7. Dimasa sekarang ini masyarakat yang mempunyai kelebihan
uang / modal mempunyai beberapa pilihan investasi antara
lain: properti (dalam membeli tanah yang setiap tahunnya akan
naik harganya), surat-surat berharga (misal dalam bentuk
saham, obligasi dan surat berharga lainnya), dan lain-lain.
Masyarakat bebas menentukan pilihannya yang dianggap

menguntungkan.

Pengambilan Keputusan Investasi

Pilihan investasi bagi pemodal apabila Anda sudah memiliki
penghasilan yang memadai, kemudian masih tersisa kelehihan
pendapatan setelah digunakan memenuhi kebutuhan dasar-dasar
dan hal-hal yang bersifat darurat, anda dapat memilih obyek-obyek
investasi untuk menambah atau meningkatkan pendapatan Anda
antara lain :
- Tabungan;
- Deposito Berjangka atau Sertifikat Deposito;
- Menutup Polis Asuransi,
- Membeli Valuta Asing;
- Mendirikan Usaha Baru;
- Membeli Emas atau perhiasan lainnya;

- Membeli Rumah dan/ atau Tanah (Real Estate);
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- Membeli Surat Berharga Pasar Uang;
- Membeli Surat Berharga Pasar Modal :
a. Obligasi atau Obligasi Konversi

b. Saham

Ada dua unsur yang melekat pada setiap modal atau dana
yang diinvestasikan adalah hasil (return) dan risiko (risk). Dua
unsur ini selalu mempunyai hubungan timbal balik yang sebanding,
umumnya semakin tinggi risiko, semakin besar hasil yang diperoleh
dan semakin kecil risiko, semakin kecil pula hasil yang akan
diperoleh.

Pada dasarnya tidak satupun bidang investasi yang
sepenuhnya bebas dari risiko. Sebagai contoh, investasi dalam
bentuk tabungan yang relatif “aman” dengan bunga yang relatif
besar, tetap memiliki risiko minimal, yaitu menurunnya daya beli
tabungan tersebut karena inflasi, atau investasi dalam bentuk emas
dan perhiasan, memiliki risiko kemungkinan hilang, pencurian dan
sebagainya.

Namun demikian, sebagian pedoman investasi, umumnya
mengacu kepada tingkat suku bunga deposito berjangka,
dimana pendapatan bunga dari deposito merupakan hasil minimum
(minimum return) dari suatu investasi yang disebut tolak ukur risiko

(risk free risk).
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Keputusan investasi bersifat individual dan tergantung
sepenuhnya kepada Anda sebagai pribadi yang bebas. Oleh
karenanya, sebelum Anda sampai pada suatu keputusan investasi,
pertimbangkan terlebih dahulu secara matang. Sebaiknya Anda
melakukan konsultasi kepada orang-orang atau lembaga / badan
usaha yang telah mempunyai reputasi baik dalam bidang investasi

yang akan menjadi pilihan Anda.®

* Klinik Go Public dan Investasi, Jakarta Stock Exchange




