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Analisis Pengaruh Pembayaran Deviden Terfiodap Harga Saham, Siudi Kasus ;
Saham PT. Aqua Golden Mississippi Thi Periode I995-2604,

1 - 1%+ 60 Halaman, 16 Tabel, 4 Gambar

Kata lKunei | Penganih Deviden t2rhadap Harga Saham.

Alasan dan Twjuan Penelitian - Untuk menganalisis dan mengetahui seberapa besar
pengarvh pembayaran deviden terhadap harga sabam PT. Aqua Golden Mississppi
Tok selama periode 19952004, 3

Metodologi Penelitian © Pannlis malalukan riset kepustakaan yaitu teori-teori yang
ada kaitennva dengan pembehasan dalam skripst dan riset lapangan umtuk
memnerolel data vang berups laporan tehunan (anmmal reporty PT. Aqua Golden
Mississippi Thk dalam bentuk laporan keuangan dan harga-harga permtupan saham
selama pertode 1995-2004 di Bursa Efek Jakarta.

Hasil Penelitian : Hasil pengolehar data dengan Soffware SPSS versi 11.0
menghasilkan nilal koefisien korelasi { R ) sebssar 0.412. Hal ind berarti bahwa
pengaruh kebijaken deviden terhadap harga saham PT. Agua Golden Mississppi Thk
selama periode 1995-2004 adalah lemah. Sedangkan nilai kosfisien determinan { R* )
sebesar 0.170 yang artiimva harga saham dapat dijelaskan olsh kebijaken deviden
sebesar 17.0%, sisanva dmla:»&an oleh f":kfopmktm lain yang tidek terukur dalam
madel regresi.

Kesimpulan dan Saran : Berdasarban hesil analisis dapat ditarik kesimpulan, vaitu
PT. Aqua Golden Mississppi Thk selama pariode 1995-2004 membayarkan deéen
kepada para pemegang seharn vang besarnye relatif meningkat deari tahon ke tahun,
namun hal tersebut tidak mempengarubi farga sahammye di Bursa Efek Jakarta. Jika
perusahaan mgin memberikan keuntungan terbadap kenaikan harga saham, maka
disarankan agar ratio pembayaren deviden ditingkatkan dan melihat faktor-faktor
fundamental vang juga mempengaruhs harga saham.

Daftar Pustaks | 13 buky, tahun 199562003,
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BAR1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Tujaan perusahaan adalah memperoleh laba yang sebesar-besarnya. Narmaun
yang paling pokok adalan memaksimumkan nilai atau harga saham perusahaan.
Kesuksesan atau kegagalalt‘ manajemen dzﬂan‘x mengambil  keputusan, dapat
dievaluasi pada dampaknya.atas harga sabam perusahaan yang tercatat di pasar
modal. Investasi perusahaan dan keputusan pendanaan dapat meningkatkan nilai
perusabaan Dengan melihat kebijakan deviden dan pendanaan internal perusahaan,
apakah kegutusan manajemen dapat mempeng,amhi nilai atau harga saham.

Kebjakan deviden yang ditetapkan oleh  manaiemen perusahaan dalam
meneniukan besarnya rezurm ateu deviden yang akan diberikan pada para pemegang
saham. menjadi salah satu daya tarik bagi investor untuk menginvestasikan modal
yang merexa miliki di perusahaan tersebut dalam jangka vanjang, disamping capital
gain dalam jangka pendek melalui perdagangan di bursa efek.

Retursr atau deviden yang diharapkan tersebut biasanya dalam bentuk deviden
tunai maupun deviden saham Deviden tunai acalah deviden yang dibavarkan dalam
beﬁ‘mk uang tunai atau berupe cek kepada pemegang saham yang dapat diuangkan
secara langsung dan merupa<an pendapatan bagi penerimanya. Sedzngkan deviden

saham ada'ah deviden yang dibayarkan dalamm bentuk saham perusahaan itu sendiri
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bukan dalam bentuk vang tungi atau bentuk lain dengan {ujuan menghimpun dana
yang akan digunakan untuk mempeiluas usahanya. Jumlain saham yang diterima
ditentulan sesuai dengan proporsi pendapatan dan kepemilikan saham di perusahaan.

Deviden merupakan salah satu faktor yang dipertimbangkan oleh para
investor. Oleh karena itu bagi perusahzan yang ingin memperoleh tambahan modal
melalui pe-dagangan saham dibursa efek, hatus mempertimbangkan juga berapa
besar tingkat deviden yamg;. skan diberikan atas :.saham terscbut sehingga investor
tertarik untuk menanamkan m&dainya.

Kebijakan deviden perisahaan meliputi dua komponen dasar. Pertama, rasio
pembayarun deviden vang menuryukkan jumlah deviden yang dibayarkan relatif
terhadap pendapatan perusahaan. Misalnya, jika deviden per saham adalah $2 dan
pendapatan atau laba per seham adalal: $4 maka rasic pembayaran deviden adalah
50% (32 : $4). Komponen kedua adalah stabilitas deviden sepanjang waklitu,
Stabilitas deviden mungkin sama pentingnya bagi investor dengan jumiah deviden
yang diterima.

Dalam menetapkan kebijakan deviden, manajemen pemsah;em akan
mempertimbangkan kemampuan financial perusahaan yang akan tampak dalam
kesediaan manajemen untuk roemberikan keuntungan kepada investor dalam bentuk
de\f;i.de;n. Judi kebijakan devicen adalah suaty bentuk kebijakan vang dibuat untuk
menentukan proporsi atao besarnya pendapatan vang akan dibayarkan sebagai
deviden, kepada peniegang saham sesuai dengan jumlah saham yang dimiliki dengan

proporsi laba yang ditahan (re/ained earpings) oleh perusahaan.




Keputusan untuk memibayar deviden yang tinggi berarti, memutuskan untuk
menahan sedikit laba sehingga menghasilkan ketergantungan yang lebih besar pada
pendanaan modal  eksternal  uniuk 1*gaei1dane1i investasi, perkembangan dan
pertumbuban perusahaan, S‘ebaiiknya pembayaran deviden yang rendah akan berarti
penahanan laba yang tinggi, dengan lehili sedikit kebuiuban modal yang dihasilkan
dari luar, misalnya hutang di bank.

Secara logis kita dapat menyimpulian bah\;va kebijakan deviden perusahaan
peniing, Karena nilai saham sama dengan nilai sekarang deviden masa depan.
Sekarang bagaimana kita nzei'lgatakéin ba‘éwa deviden tidak penting? Kenapa begitu
banyak perusahaan membayar deviden? Besdasarkan iniuisi tersebut kita secara cepat
dapat mepyimpulkan bahwa kebijaﬁ.{ani deviden penﬁing Pertanyaan mengenai
deviden telah menjadi isu koniroversial szlama tiga dekade. Bahkan ada yang
menyebutkan dengan © Teka-teki devidea

Dengan melihat latar belakang - latar belakang tersebut, maka penulis
bermaksud melakukan penelitian untak menganalisa apakah kebijakan deviden
berpengaruh terhadap harga ssham pern§aixaau dengzr judul ¥ Analisis Pengaruh
Pembayaran Deviden Terhadap Hargaé Saham, Studi ¥ases : Saham PT. Aqua

Golden Mississippi Tbk Periode 19952004 .

B. Perumusan dan Perabatasen Masalab
Berdasarkan uraian tersebut diatas, perusahaan memerlukan kebijakan

deviden. Agar tujuan pokok perusahazn yaitu memaksimalkan nilai perusahaan atau




harga sahary, bagi para pemegang saham dapat tercapai tanpa mengganggu kegiatan
operasional serta perkembangan dan pertumbuban perusshaan. Maka perumusan
masalah dalam penelitian ini‘ adalab © Apaklsh ada pengaruh pembayaran deviden
terhadap harga saham 7

Sedangkan untuk lebih memperjelas, mempermudah serta karena keterbatasan biaya,
waktu dan kemampuan penulis, maka peneiitian ini dibatasi pada saham yang listing
di Bursa Efek Jakarta yang'bergemk dibidang industri barang konsumsi yaitu PT.
Aqua Golden Mississippi Thle Periode 1995-2004, sedangkan harga-harga saham

yang diambii adalah harga penutupan untuk pertode 1995 - 2004,

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
Berdasarkan perumusan dan  perabatasan masalah  diatas, maka tujuan
penelitian adalah :

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh kebijakan deviden terhadap harga
saham perusahaan PT. .Aqu.a Golden Mississippi Tbk, yang bergerak di bidang
industri barang konsumsi kht.lsusnya: makanan dan miruman.

2. Sebagai salah satu persyaratan dalam menyelesaikan program Strata satu ($1)
pade. Fakultas Ekonomi Jurusan Mangjemen Kevangan di Universitas Darma

Persada.




Adapun manfaat dari hasil penelitian ini adalah :
a. Bagi Penulis

Sebagai sarana untuk menambali wawasan pola verfikir dan pengetahuan
penulis dalam menganalisa mengenai pe‘:..gamh pembayaran deviden terhadap harga
sahan.
b. Bagi Instifusi

Di aarapkan hasil perelitian i dapar rne&inb&rikmx masukan atau sumbang
saran yang bermanfaat dan membaniu bag manegjemen perusahaan PT. Aqua Golden
Mississippi Tbk yang bergerak di bidang industri barang konsumsi khususnya
makanan can minuman, mengenal pembayaran deviden vang diterapkan berikut
pengaruhnya terbadap nilai pemsahuah yang tercermin dalam harga saham
perusahaan dibursa efek. Sedangkan bagi Universitas kbususnya Fakultas Ekonomi,
nudah-mucdahan menjadi suatu acuan atau bahan bacaan bagi mahasiswa di Fakultas

Ekonomi.

D. Hipotesis

Berdasarkan perumusan masalzh, maka hipotesis yang digunakan penulis
dalam menganalisis analisa regresi adalah sebagai berikut
Ho’: pr = ¢ — Tidak ada pengarch antara pembayaran deviden (independent

variable) dan harga saham (dependent variable).




Hy: Bi=0 -~ Adapengaruh antara pembayaran deviden (independent variable)

dan harga saham (dependent variable).

Selain uji keberartian model cilakukan juga vji keberartian koefisien regresi dengan

menggunalan  statistik ¢ surdert sebagai pengujinya. Sedanglkan hipotesis yang

digunakan adalzah :

Ho: - = B-» koefisien regresi tidak signifikan.

Hi: f5; = B-- koefisien regresi signifikan.

Kriteria penolakan Hy

Statistik uji yang digunakan adalah sebagai berikut -

Dengan meugikuti distribusi T, ,, . 2. tolak H, jika o> Fuq o o
Sedangkan untuk pengujian koefisien regresi digunakan distribusi t yaitu

tolak H, jil:a HETI P T 1 11 5 S D

E. Sistematika Penulisan.

Penulisan skripsi @i dibuat terdiri dari 5 (lima) bab yang diharapkan dapat

menguraikan secara sistematis maksud dan areh dar penelitian. Secars garis besar

skrips ini dapat dibagi dalam bab-bab dan sub bab yaitu :

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini isinya menguraiken tentang latar belakang

perumusan dan pembatasan nasalah, tujuan dan manfaat penelitian,

hipotesis, sistematika penulisan serta kerangka pikir.




BAB 1o

BAER HI

BAB 1V

BAB V

LANDASAN TEORI

Bab inf berisi uraian ts-:ntajlg teori-teori yang mendukung dan berkaitan
dengan pemiisan skripsi ini, antara lain pengertian deviden, teori
mengenai  deviden, fz«.akt;or-&iktor yang mempengaruhi  kebijakan
deviden, jenis dan E:ventuﬁ}t kebijakan ceviden, mekanisme pembagian
deviden, deviden pay mnﬁf Fatio, pengertian saham dan jenisnya serta
faktor-faktor fundamental gyang meml')engaruhi pemilihan saham,
METODOLOGT PENEI;ITIAN

Bab ini berisi ‘cntang z"uzémg_.r, lingkup penelitian, identifikasi variabel,
defenisi operasional xzarienb%:l serta mekanisme pengolahar data.
ANALISA DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi lentang cia?a perusahiaan yang diteliti, sekilas tentang
BEJ, analisis regresi dan korelasi serta interpretési hasil pengolahan
data.

KESIMPULAN DAN SARAN

Bab imi menguraikan te:méarag kesimpulan hasil penelitian mengenai
kebijakan deviden vang diféempkan pada PT. Aqua Golden Mississippi
Tbk. Dan saran sebagai ?ks}rszktif guna memberikan masukan pada
manajemen perisahaan terém.ng kebgakau deviden serta pengaruhnya

terhadap harga saham.




F. Kerangka Pikir

BEJ
{Bursa Efek Jakarta)

Pemﬁsahamx
Go Pubiic

v

[ i Aq na Golden
VL [ Mississippi Thk i
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