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LAMDASAN TEDORI

Fengertian rodal

Dalam pelakesanaan usahanya untuk pENCapalan
snatu tuiuwsn, perusshaan selalu membutuhkan  dana.
Dara  ataw modal ity seliazlu dibuituhkan seiak akan
berdirinya suatw perusahaan maupun selama pErusahaan
mernialankan  aktivitasnya. Bebenarnya  masalab modal
dalam perusehaan merupaban perscalan yang  tak  akan
berakhir, mengingat bahwa masalah modal itu  mengan-—
dung bkegitu banyak dan bperbagal rupa aspekhk. Arii
daripada faktor produksei modal dalam sejarahnya

adalah bzrhembang szsual dengan pengeriian perkemban—

gan artian modal itw sendiri secara ilmiah. Fada

Ermllaantya, orientaszl pengertiap  modal adaiah
’ h

"physical oriented" . Dalam hubungan ini  dapat

dikemukakan misalnya peEnngertian modal  vang klasik
dimarma artiarn modal ialah sebagal hasil produksi yvang
digurakan urtuk memprodusivc lebih lanjut.

Dalam perkembangannyasa keoudian ternyata peng-
ertian modal mulai bersifat "non—nhysical orientesd”,
dimana antara lainm pengertian modal ditekankan pada
nilai, dayva beli atau kekuasaan mzmakal atau  menggu-
makan vyang terkandung dalam  barang-—barang modal,
meskipun  dalam  hal ini ssosEnarnya Juga  belum  ada
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persesuaian  pendapat  diantarae  para akiti ehonomi

sendiri,

Dalam bukurya yarng bzrjudul  U"Fembelarnjasn Ferusa-
Raan”, Dre. Alex 8. Nitisemito merngatakan

bhocal adalah  elemes—slemen dalam aktiva  suwatu
neraca yang dapat nerups wang kag, bahan laku,
mesin, gedung dan sebagainysa. Sedanghkan sumber
wang dapat dilihat gial am
ity berupa hutang lancar,
n modal EEhdlY“.'

dari moadsal adalabh apa vy
passiva =uatu neraca ya
hutang jangka panjang da
Fenaertian modal dapst dinedakan menurut:

L. Fengounaannya, didsd aktiva dari neraca yang

dapat dilihat sebagai Sentuk dari dans carusahaan

varng diinvestasikan, disebut jugs modal aktif
2. Bumber cdari modal ataw dana  yang diperoleh
peruss haan, dinamakan modal pasift.
Dengan  demikian dapat dikatakan haimda

alaupun bermacam cengeriian mengenal  modal, maka

—

tetar dapat ditarik suatu  ketetapan bahwa  modal

adalah jumlah keseluruhan dana yang dipergunakan oleh

pErusahsan dimana sumber didapat dari dalam  maupun
luar perusahaan, dapat dipisahkan menjadi modal

sendiri uwrtuk yang dari dalam perusahaan. sedanghkan

sumberdari luar rerusahaan saebagal modal
phetern/asing. Yhusus mengenal modal sksten/asing
1.

Drs. MA. Nitisemintc, " Pembelanjaan FPerusahaan!

Ghalia Indonesia, 1978, halaman 20.
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it endiri dapat dikategorikan menjadi tige golon-—

gan wakiu yaituw s

1. Modal SeingSHuatang Jangka Fendel (Shori—-term
Debt), mempunval janghka wakitu oendshk, yvakni kurang
dari sata tabur.

Z. Modal fsing/hutano Jangke HFenennah  {(Intermediate—
term’ Debt), memounyai jangha waktuw  antsra satu

sampal ss=pulul tabun.

o

. flodal Geing/Hutang  Jangka Fanjang {i.ong—tarm
Diebt), mempunyai janala waktu lebih dari  sepuluhb
tahun.

fAdapun Jenis dari masing-masing ketiga madal aszing

terssbut adalabh :

a. Umtuk hutang janoks pendek . antara  lain

b

jeniszs hutangnye yvang terubtama adalsh ¢ Kredit
Rekening Foren., Kredit dari penjual  ataupuan
pembeli, dan juge kredit wess=l.

e Untuk  hutang jarngka menengah, hentuk  uwuitama
darid kredit tersshut adalah 3 Term loan dan
lbease Financing.

. Terakbir adalah  J

™
i)
|
~
in

§

dari hutang Jjangka

paniang yaliu

L Finjaman cobligasi @ Pinjaman  vang uwntuk

Jangka wakity panjang, dimana si debitur




menge Luaikan eurat penaakuan hutang ysana

mempunyai nilad nominal tertentu.
2y Fimjaman hipotiby pinjaman janghka panjandg
vang dapat meberibkan hay pada hreditur
untuk  meniuval  barang  tidak brergerak
apabila =1 peminiam tidak darat membayar

hutang setelan jatuh tempo.
Selaniwtnya dikemukakan Fenpertian dan Komponen
Modal Keria.
1. Pengerian Modal Feria

Fengertian g el berija, sangat Era
hubungannya  dengan dana vang akan atau gapat
digunahkan oleh setiap parusabaan untuk  menjamin
kelancaran aktivitas perusabhaan. Ferusahaan
dalam operasinya coshkonomis  munokin  dan tanpa
mengalami  atau menghadapi  resiko yang mungkin
rimbul disebabakan adanya hrizmis  keuwangan dan
dibutuh-kan suatu tingkat modal keria vang  cukup.
Dengan demikian bewa i loan—kewajiban perusahaan
dapat dipenuhitepat pada wakbtunva. Fimpinan
perusabaan hendakaya dapat pula mengatur &gar
modal kerja tidak ada yang mengangguir atau dengan
Latm lein kelebihan modal keria yang cubup besar
sehingga kesempalan unbul memperoeleh  laba ticdak

dimanfaathkan secara maksimal .
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Reherapa  orang &hli 0 satau  sarjana mengemubkakan

pengertian modal keria, yaitu o

J.F. bWeston, E.F. Brigham, mengatakan s

n
iU
[
1
]
Hr
i'_n

hesri-ute

"Woreing Capitsl is a firm's  investment i
short  asssts cash, shorit term sEcuritie,
inventoris.

Gross  MWorking Capital iz the firm's total

i is +the
o |

o

currant assets and met working capits
current assets minuws current liabililities”.

Terjiemahannya :

"Modal kerss  adalabh  investasa nErusanaan ,
dalam harta jasngkes sendekihas, surat berharga
jangra pendek, pivtang dan persedisan. Fodal
keria kotor adalabh harita lancar  total dars
perusahaan dan modal kerja bersin adalah harta

e

larmcar dikurangi buteng ifancar'.

Harry &. Guthmann - dalam -bubkunya " Analysis of
Fimancial Statemenit Yang disadur oleh Drs. Ec.
Winardi mengatshkan :

"Modal hkerija (Working Capatsl) adelah aktiva

lancar vyang melebifhl pessiva lancar!.”
Dire. Bambang Rivanto mengartikan modal keris

atas tiga konsep, vailtu @

R

J.F. Westpon, E. F. Brigham, Managerial Finance,
Seventh Edition, The Draden Presrs, Holh-SBaudar Interna-
tional edition, L. 1981, halaman 256

Harrvy 8. Guthmann, fnalvs:;s of Financial Statement,
disadur oleh Drs. Ec. Winardi, Alumni Bandung, Edisi ke—4,
1992, halaman 73.
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Konsep Kwantitatif

Kopsep ini mendasarkan pada kwantitas dana

Tam akltiva ind  mErupakan

i

m

vang  tertanam o
aktiva lancar yang cekali berputsr  hemball
dalam hentuk s=eula, atau aktiva dimana
dana vang terianam di dalamnya akan dapat
hebas lagi dalam wakiuw yand perdek .

wonsep Kwalitatif

Komsep ini diartsban eehanian dari aktiva
lamcar yang capat digumakan wntuh femol &=
yal operasi  perusahazan tanpa mEngoanggu

likuwiditas perusanaan, yaitu vang merupakan

Lelebihan aletiva armcar distas Mutang
lancarnya das SEring dissbult Fuga dengan

modal kerie neto { Net Working Capitall.
wonsep Fungsional

wonsepn ini diartikan pada furmgei dana dalam
menghasilhan pendapatan {(income] . Getiap
dana vyang dikeriakan atau digunakan dalam
perusahaar adalab dimakeudkan wuntuk mengha—-
gilkan pendapaibar.

fela  mebhagaian cana yeand digunakan dalam
suatu pericde accounting terhtentu yano
saiurubnya langsung menghasilkan pendapatan

bagi pericde rernebut (Durrent ITncome)  dan




Tayleor meng

zda sebhagizn dena lain yang juga digunakan

s&lama periods  tersebut tetapi tidak
seluruhbnye  digumakan  antuk mermghasilian

o, 11

"Curyrent Incomes.

Relanjutnyva jenis-jenis modal  kerda E.H.

fud

olaongkamn dalam

L]

Modal Ferja Fermanen (Fermanen Working Capital)

yaitu wodal kerja vang harus tetap ada pada
nerusahaan  untuk dapst menjalanban Tungsinya,
ataw dengen kats lain modal kerja yvang s8cara
terus  menerus o dipgrlukan untul melancarkan
usahe, dan dapat ssbagal berikut
Modal keriz primer (Frimary dWarking Capitsl)
vaitu jumlah modal  kerjs winimam yang  harus
ads perusahasan antuk o meEnjamin kontinwitas
usahanysa.
Modal kerja mormal (mormal working capitall
vaitu  GJumlaih modal keris normal (normal
working capitall saituw jumlah modal keria
varg diperluban untal menvelengaarskan kapa-
eitas produksil yang normal.
Fengeritian "Hormal® disini adalah dalam
artian yang dimnamis.
Modal beria variaebel {(variable working capital)}

valtu modzl hkerja  yang  jumlah  berubah-ubah
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eouai  denqgesn  perubaban keadaan, dan modal

reria ini dibedakan sehagal beribkut

1) Modal keria musiman {seasonal working
capital}
Adalah modal keriaz yang Jjumlabnya berubah-

ubah diceskabkan karena fTluktuasi musim.

%} Meodal kerja siklus {cyclical working capi-
talj)
Goalah modsal keria vang jumlabnya berubab-

ubak disehbabhan karema fluktuasi konyangiur.

%) Modal kerja darurat (emergency working capl
tal) vyaitu modal kerja yana besarnya  beru-
bah-ubah karena adanya keadsaan darurat  vyang
tidak diketahui sebelumnya.

Madal keria yvang cukup memang sangat penting
bagi s=susatu  psrusahaan tetapi berapakah  modal
verja vang diangoap cukup bagi Euétu perusahaan.
Dalam hal ini ada beberapa Taktor yang mampenga-
ruhi tingkat kebubuhzn akan modal keria bagl suatn
perusahaan antara lainm
2. Sifat dan tipe dari perusahaan.

Hal ini akan menentubkan tinghat kebutohan

modal keria vang diperlukan. Migalnys antara




perusahaan industr: derngan  peErugahaan Jjasa
{puklik service}.

Dalam hal ini jelas  hahwa perusahaan jenis
industri  mewmerlubkan  tinghkat bebuatuhan modal
beris  vyana lebih  besse dalam kas . piuvtang
malpn persedl &AT .

Sedarakan  perusahaan jenis jasa (publik serv-
ice) dalam wmenginvestasikan dana  atau modal
Leria banya dalam  aktaiva tetap {eguipment)
yang digqurnaban untuk membarikan pelayanan

baepsda langganan aiau masvaraiat.

Volumz Feniualan

Volume cendualarn merupakan  faktor  yang
naling penting. harena perusabaan meEmerlukan
mesdal keria wuntul menialanbkan aktivitasnys yang
mans puncak dari aktivitasays tersebut adalah
aktivitas penjualan bagl Darang maupun Jasa.
semakin bertambah  volums penjualannya malia
semakin besar jumlab modal kerja yang dibutuh—

bLan cleh perusabaan.
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Musim
Muzim akan dapat mempengaruhi permintaan
dar:z bharang ataupun  JaBa. Dengan adanya

enparul  mAEim terhagan pErminiaan ini mak &
r ! s

tinghkat penjualan Slan beriiukltuasi., Fluktua
=1 p@ﬂjualan abars  menoakibathkan perbhedaan

Jumlai tebutubhan madal heria dam  inilah  vang

menimbullkan adanys mocal keria variabel.

Perkembangan Teknologsi

Forkemnbangan tomknologi akan.mamp&ﬁgaruhi
tamirhadap  pRroses produksl - yang akan menjadil
lehbih cepat dan lebih skonomi. Dengan demikian
akan dapat meErguirang i jumlan kebutuhan

molal keriaa

Waktu vang dibutubian untuk memproduksi

Waktu wang clibutuhban wntuhk memproduksl
ataw memperoleh barang yang akan dijual Juga
me - rakan zalah =atu fakitor yang menentukan
besarnya Jumlah modal keria. Makin panjang
wa?tu Vang dibutahkan antuk memproduksi  atsauw
memperolel  barang terssbut, maka makin  hesar
puta  modal Larja yvang dibutuhbkan. Disampning
itu  harga pohkok per unit dari bDarang yandg
gijual a&kan memeatukan besar  kecilnya modal

Leria vang dibutuhkan.
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Samakin Desar hargs pobkok per ounii Darang yang
dijual maka aken semakin besar pula Febutuhan

modal kerijasnva.

Syarat FPembelian

varat peabelian  Daban astaw barang

iy
m

dagarngan atsw barang desar yang akan  digurakan
U . . . : [ . k& LREI 1
umtul  memprodubksl barang  yang akan gljualy

sargalt mempeagaruhi o jumlabh madal  hkerja  vang

dibutuibkan cleh  perusabaan., Jika syarat
Liredit  vang  difterima pada waktu pembelian

menountunghanslunal, makin  sedikit  uang kas

vang harus diinvestasikan dalam peresaediaan
bahan ataupun  barang  dagangan, ssbaliknysa

hila pembavaran atas bahan altaw barang  vyang
dibgli ferssbut harus dilakukan dalam  janghka
waktu vang pendsk, maka wang kas yeng diperiu-
karn wuntuk membizval peresedigsn semakin  besar

puela,

Tingkat perputaran persediaan
Tinghkat perputaran persediaan  menunjuk-

kern berapa kali persediaan  tersebut  diganti

dalam arti dibeli dan dijual kembali. Semak Lo
tinggi tingkat perputaran  persediaan mak &

Jumiak  model kerisa yang  dibutuhkan { Lerutama

vang harus diinvestasikan dalam persediaan)
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cemakin rendah. Urtuk dapat mencapail tingkat
perputaran  yang zinggi, maka harus diadakan
perencanasn dan pengawasan nersediaan secara
teratur dan efisien. Semakin tingagi tingkat

perputaran  akan memperkecil resiko  terhadap

Lerugian vang disekbabhan kRarena pEFULN AN
& Qe , perubaban selara ko sumer: juga
menghemat onghkos paEnyimpanan dan pems=liharaan

terhadap persediaan.

Deraizt resiko hkesungkinan menurunnya harga
Jual.

Derajat resikeo  kemungkinan  aenurunnya
harga jual |akitive  jangha  pendek dibanding
dengarn harga buku surat-surat berbharga, perse-
dizan barang dan pictang akan menurunkan Jumlah
hebutubhan modal herija.

Hila resika  kerugian  ini  semakin besar,

diperiuvkan tambahzn meodal modal Leria wnitul

membavar bunga stan melunasl hutang janagka

nendelk Yang sudah  jatuh tempo. Hrtuk
izl indungi diri dari hal-hal vyang tidak
terdugsmaka dibuwtunkan  modal heria yang

Felatid besar dalam bentuk kas ataw surat—swrat
bzrharga-

Selanjutnya pernulis akanrm membicarakan

sumbsr-sumber dan penggunaan modal keria diperoleh
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dari beberapa sumbrer V&G syarabt—syaratnysa
berheda ataupun  sana  antara sumber vyang satu
dengan sumber yangd lainmyea. Merurut Drs. Bambang
Riyvanto sunber penawaran modal dapat dibedakan
atas
s, Sumber penawaran menurdt asalnya dapat dibaagil

atas 2 (dual) bagian, yaitu 3

£).Sumber dari  dalam pErUSanasn { internal
SOMACES ) vailtu modal funds 3 vang

dibentuk ataw dihasilhkan ssndiri  di dalam

pesusahaan.

Yang termasuk o Salam Lelompok  ini antara

lain =

2} Keumtungan  yandg ditahan {retained net
profit) vaitu —sisa laba vyand tidak
dibagikan vang digunakan umtui memperbe—
sar modal keria.

EY Cadangan akumulasi pernyususutan .
vaitu dapa yang dikimpun dari penyusutan
aktiva tetap yang digunabkan wntuk
mengganti aktiva yang sudah habis umur
ehonomlsnya., arrtulk sementara dapat
digunakan untuk membelanial perusaﬁaan
walavpun waktunya terbatas sampai saat
penggantian tersebut.

21 . Bumber dari luar perusahaan {external

sources). yvaiitu modal yvang herasal dari para




breditur , misslnya kredit dari bank.
b. Sumber—-sumber penawaran  modal  menurut cara
terjadinya dapat terdiri atas
1) Tabumgan dari subvelk-subyek  eskonomi  dapat
digurakan untuk kepsrluan konsumsi dan dapat

ol & um btk Anvestasi. Tabungan Yang

"
H

digunakar antuk investasi adalah marugakan
tabungan yang pecrmanen yang merupakan sumber
penawasyran modal.

?) Fenciptaan ataw  hkreasi uwanglkeedit Bank
tidalk hanya oleh bank sirkulasi tetapl Juagsa
olef bank-hank dagang lainnva dengan mencip—
takan wang gairal.

3) Intensifikessi darl penogurasan modal,  yaltu

oanh memnberikan Fimdaman uang kenada
pErusataan-perusanasn. Sdapur pErusanaan

produksi  dapal mengintensifthkan  panggunaan
dana yang ada dengan mesinjamkannya  kepads
perusahaan  veng i1aln, dengan menerima  Jasa
borganya atau digunakan ssndiri.

Jadi pada uwmumsnya sumbesr—sumbar  modal kerja

suatu perusahaan depat berasal dari

A, Herkurangnya aktiva tetap, vailtu hasil
panjualan  aktiva tetap, investasi Janaka
panjang dan aktiva-aktiva lainnya yang tidak

diperlukan lagi.
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Keuntungan hasil cperasi perusahaan, yaltu
Jumlah net ipcomne yang nampak dalam laporan
peirhitungan ragi laba ditambah dengan depre-
ciasi dan amortisasi.

Bertambahnya Fatarg janaka  panjang. valtu
mengeluarkan onligasi-ohligazi dan pinjamana
jangka pardang lainnya. Fernjuaian abligasi
ity mempunyai honsekwensi babwa perusahaan
harus membayar bungs sesual yang ditentukan.
Dicamping itu ceniuslan obligasi yang tidak
sesusi  dengano kebutuhan  (terlalu  besar),
mengakibtathan  Jumlan aktiva lancar Vang
terlaly besar sehingoa melebini modal  kerda
vang dibutuhbban. Hal ind terntunya merugikan
bagi perusahaan, hkarena bunga  yang harus
dibayar cukup tinggil tetapi  modal tidak
digunakan seefisisn munghkin.

Bertambahmya modal, yaituw dengan mengadakan
emisi dsaham—sahan barw staw meminta hkepada

ara pemilik untui menambab modalnya.

-y

Sedangkan dalam  oemakalan atauw penggunaan
modal beria akan meyebabhkan perubahan bentok
maupun genuruﬁan jumlah aktiva lancar vyang
dimiliki aleh pegrusahaan, tetapi penggunaan
alktiva lancar tidak selalu diikuti dengan
berubahrya stau turunnya jumlah madal bheria

varng dimiliki oleh perusahaan, hanya saja




24
perubahnya beruoalhnya bBentuk aklLtiva lancar
tersebut, misalnyea :

a. Fembelian etk (marhetabhle sscurities)
sEecara tunal.

b, Pembelian hbarang daqangan  abaud Datan-—
hahan lainnva secara Tunal.

c. Ferubaban suatu bantuk piutang ke bentulk

pivtarng lainnya.

Mengenai  penggunaan modal kerjia yang dapat

=

terjadi dalam suatu perusahiasn, anatara lain 3

Adapva kerugian dslam operasi perusahaan.

Terjadinya kerugian pada perlode tertaniu
danat disertal dengan nerhurangnya aktiva
ataun bertambahnya hutang perusahaarn -
Kerugian berarti pengounasn medal atauw dana,
berarti pengurangan dari modal it sendiri,

szdanghan bertambahnya hutang atau Derku-

[+

-angnya aktiva adalab merupakan sumbey  dar
modal ataw dana itu sendiri.
Bertambahnya aktiva tetap dapat terjadi

barena alat-alet produksil  ataaw alat—-=alat

laimnya vang dibuichkan oleh perusahaan
perlu mendapat tambahan pengadaan . Eedang-—-

v

Lan  wuntuk  membsli  alat-alat  atauw aktiva
tersebut menggunakan dana. Dengan demikian
maka penanbaban aktiva herarti penggunaan

modal atau dana perusahaan.
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Borkurangrys Duiang jangka panjang.

Dapat terjadi  karena gserusanaan telah
melunasi  atau mergangsur tiutang-hutangnysa
bapadas FaEr & kreditur, Sedangkan
pembayaran kmmial i hutananya tersshut
berarti penogunaan  medal atau dana  hagil
perusahaan.

Berkurangnya modal sendiri.

Dapet terjadi karena mEmilik pErusanaan

mengambil atau meEngurangl modal yang ada di

dalam parusahasn. DeEngan berkuwirangnya

1

modal modal =endiri  berasrti  berkurangnys
dana ataw eodal, =ehingga dapat giketahul
bahwa berhuranpnya  modal sendiri dapat
merupakarn pengoauradan datri modal ataq dana
nerusahaan.

Fembayaran cash devident.

Dengan pembayaran cash devident bhagi peme-—
gang sabam perusahzsan bherarti menguirangl
dana atas modal keria yvang ada pada perusa-

haar .

Tersedianya modal kerja yang cukup memungk inkan

bagi perusahaan unbuk heroperasi secara ekone-

mis

dan efisien dan tidak mengalami kesulitan

Leuangan .
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Qelzin dari peda ity jugs memberibkan weuntungan

bepads perusahsan antara lain i

=

bew

=

Melindurngi perusehaan terhadap krisis modal
beria karena turunnya nilai dari abhitivs
lancar.

Memungkinkan unntuk  dapait  membayar  SEMUA
Lewadiban—kewajibar tepal pda waktunya.
Jdaminan veng dimiliki untuk kredit standing
perusahaan  semabkin bkesar  dan  memungkinkan
ragrd perusahaan  untuk  dapat menghadapl
bapaya atau kasulitan keuwarngan yaog munghkin
terjadi.

Mlemungkinkan antuk memiliki persediaan dalam
jumlah yvang cubkus untuk melayani para honsu-
METIMTY S W

Mlemunohkinkan bagl perusabaan wuntuk  memberi-
Larn  syarat kredit yang lebih  wmenguntunghkan
Lepada para langdarannys.

Memungkinkan bagi perusshaan untuk  dapat
beroperasi dengan lebih efisien harena tidak
ada kesulitan wnbtulk memperoleh barang atau-

pun jasa yang dibutuhkan.

Kompaonen Modal Kerja

Untulk melenagkapi arnalisa  modal kerjia

terlekih dahulu hRasrus dilaktubkan peEnydsunan sum-—

ber-sunker dan perggunaan modal kerja, sehingga




dapat diketahui dari mana cumber pembelanjiaan

modal kerja, apakan terjadi kelebiban modal kevia

1
-t

taw apakabh kekurangan modal berjas.

o e 1. o~ PR SR - = e .- - . . . ..
Faktor—-fakhtor yvana megnvyababhan terjadinya peruba-
han modal kerje baras diketahbuil melalul komponen

atau umsur-unsur yanag meniadi penyebabnya. Unsur-

i)

unewi  aktiva  lancar dan hutang  lancar ssbagal
berikut
s. fAktiva lancar
Ahtiva lancar adaiah uang kas  atan akitiva
tainnya vang capat didapat diharaphkan untuk
dicairkamn atau ditukar menjadi wang  tunal,
dijual atau dikonsumsi dalam pericde berikubt-
pva  {(paling lama  satu fabun)  oatan dalam
parputaran beciatan perusahaan  yang normal.
Fog—-pos aktiva lancar dalam neraca berdasarkan
urutan likwuiditasnya adaliah
11 Kas atau uang tunai.
Dapat digunakan untuk membliayal operasi
perusabaan, termasuk cek yang diterime dari
pars langoanarn dan simpanan parusahaan  di
bank .
2) Surat—-surat berharga (Marketable securi-
ties)

Surat—surat erharaa (marketabl

it

sgcurities) albau investasi  Jjangka pendek

=N =}

ri

adalalh  investaszi yang sifatnya semen
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derngan  maksuad wntuk memantaathan uvarg  kas

7

vang untuk sementara belum dibutuhkan dalam
aperasi pErusshaal.
Fiutang wesel
Fiuvtarng wessl adalah taglharn perdsahnasn
bepada pihak lailn yang dinvatabhan dalam
susty perjaniian yano diatur dalam  undang—
urdang .
Fiutang Dagang
Fiutang dagang adalah tagihan‘kgpada pihal
lain (kreditwr  ataw  largganan? sahagal
axibat adanya pennivalan barang dagangan
asecara kredit.
Fersedizan untuk perusahaan
Persediazn  wnbuk pesusanas  adalah  semua
barang vang dipsrdaganghan samoai  tanggal
neraca masih digudang/oelum lakuw dijual.
Sedangkan wntuik  pErusabaan  manufakiwcing
atauw vang memprodksi barang, maka perse-
diaan Rarang yang dimiliki meliputi bahban
mentah, bareng dalam  proses  dan barang
jadi.
Fenghasilan vang masih harus diterima
Penahasilan yvang masih harus diterimsa adalah

penthasilan  vang sudah menjiadi hak perusa-—

1t

haan telah memberikan jasa/prestasinva,
t S b

tetapi belum diterima pembayarannya sehingga




merupalkan tagibhan.

7) Persekot atau biaya yang harus dibavyar
dimuka
Fersskot atau  Diayas yang barus dibhayar

S

dimuka adalah pengeluaran antuk mamperoleh

jazal prestasi dipibak lain itu helum dimibk-
mati olet perusahasan pada pairiods ini
melainhan pada periocde berikutnya.
Hutang Lancar
Hutang lencar adalan kewajiban keuangan

oerusahaan yang pelumasanny s atan pembavaranmya

akan dilakukan dalam jangha pendek {satu tahun

sejak tangaal neracal.

Menogurnakan aktivae lancar antara lain :

1} Hutang Dagang adalab huotarg  vang timbul
karena adanva  pgnbelian  barang dagémgan

szCara hredit.

=R

izertal

b

Mutang wesel adaliah hutang yang

dengan Jjamji  tertulis yang diatur dengan

Undang-Undang  wntuk  melakukan pEmhayaran

sejumlah terteniu dimasa yang aban daltangs

%) Hutang Fajak,. baik pajak urntul perusanhaan
vang  bersanghutan maupun pajak pendapatan
Laryawan  yang e lum clisetorkan ke kas
Mezgai & .

4) Riaya yang masibh barus dibayar adalahh bilava

vang sudah  harjadi tetapd beiun dilakukan




.l
bey

pEmbhayaraney 2.
§) Hutarg Jangha panjang  yang  Segera Jatuh
tempo adalah zebagian ataun selurun  hutang

jangka panjang  yang sudan menjadi hutan

(s}

i

janoksa pendek karena cageis Farue  dilakobkan

CEMOAY ST ETITYE .

&) Fenghasilan vang harus  diterima dimuka
adalah penerimaan wang  untak penjualan

barang yang belun direalisir.

Laporan Keuangan

Laporan Keuangan o atau Financial Statemsnt
Lberini btentang prestasi perusabaan dimasa lampas dan
dapat membsrikan petunjuk urntulk penetapan ketdjakan
dimasa yvang akan datang.

Laporan Keuangars merupak an dabuwmen yang  mem—

beribkan informasi  hepada para pemegang esaham dan

3

digusun mersurut aturan darl prinss akhuntansi Indone-

siz. Dalam aktivitas suatu perusahaan  akan ranyak
dijumpai kejadian yang dapat dikaitkan dengan keadaan

Leusngan perusahaan. Femazrtian dari kejadian dica-

H]

tat oleh perusahaan dengan suatu zistem tertentu dan
dimasukkan sebagail laporan pada akbhir periode teriten-—

tu, disusun suatu penatsiran ataw laporan., Susunan

dari peristiva  pelaporan dapat @iartikan  sebagal
suatu  laporan  hkheuangan atat financial statement

perusahasan .
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Fengsrtian laporan  kRsuangan memarut Fhy e
dalam bulkumya " Financial Statement Analysis", yang

diterjemahkan oleh Drs. R. Seemitz AL, mengatakan

ahwe @

T

"Laporan  Kewangen adalabh dua falktor ataw davtar
varng  disusun  oleh seorang abuntan  pada akhir

suatu  pericde untubk suatu  peresahaan. Fechaa
daftar tereebui adalah daftar neraca dan  daftar
lapmran rugi laba. Fads waktu akhir—-akhivr ini

menjadi suatu kebiasaan bagl perusahaan untuk
menambabk datiar keaiatan vyailtu surplus/daftar

« Ik

laka yanrg tidak dibagikan".”

Dapat dikatakan rahwa laporan hevangan
perusahasn terdiri darl asraca ataupun laporan rugil
laba.

Merupakan dats vang penting untuk  mengeta—
fui kondisi keuangan peruzanaan dan hasil-hasil vang
giperoleh pada sustu pericde tertentu.  Fada umumnya

neraca dalam suatu laporan xevasngan merupakan laporan

perusahaan  yang ditunjukkan  dalam  total aktiva,
Mutang dan medal perusshaan pada waktu tetentu.

Sedanohan laporan  rugi  laba memperlihatkan  biaya
maupun  hasil  yang telah dipercleh selama  periods
tertentu. Laporan perubahan modal menunjukkan
sumiter dan nengounaan dana serta alasan—alasan  yang

menyesbabkan perubabary modal  perusahaan, m@hagal

4.,
John M Myer, Financaial Statement Analveis, Diterje-—
mahkan oleh Drs. R Scemito Adikusumo, CV. EBudi Kuning,
Him.1.




haan .

o
hJ

tambahan laporan vand Dersifat membantu  penjelas

Br
A

daripada laporan Eewanaai.

Urtuk  lebil mesmpunyail arti bagl pihak berke—

perntingan  sendapatian hxzil yang baik, maka akan
lebih sempirna lagl apabila laporan-—-laporan Eeuannan
W arg SN dianaliza terlebah gatuliu harena

amaliga Jplad

Leuangan merupakan proses penganalisaan  dari
laporan hedangan porusahaan  yang heriujuan untuk
dapat m&ngetahﬁi Leadaan perusshaan dan hasil  yang
telah dan yang akan dipsralen perusabaan.

fEcpAnaan slatu analisa  laparan keuangan

e

perusahaan dikemuhaban coleh RHambang Rivanto, vaitu :

"Wengen mEngadakan  analisa laporan  keuangan
dari perusaheaannya . 580rang  esnajer akan
dapat mengetabnil  headsan  dan nerkembangan
kpuangan, Tinancial perusabaannya dan akan

dapat diketabui  hasil-hasil  dinancial  vyang

telah dicapai i waktu-wakiu yang lalu  dan

aktu yang zedang berjalant.”

Untuk dapat lekih dimengerti  secara seksama
maka dapat dikatakan babwa analiza laporan Leuangan
zangat penting karens dengan analtiza tersebut  akan
dapat mengetahui keadaan dan perbembangan financial

pErISanaannya gar apterusnya akan damst pula

diketahui hasil keuangan vang telah dicapal dabhulu

Bambang Rivanto, Dasar~dasar Pesbelanjaan Eerusa—
Ediei kedua, Yayasan Gajah dada, Yogyakarta, 17790,

hlm.2621.




o A diwahitu yang sedang berialan. fdapun

fi1
i

an paErkir
&

tujuan  dari penganalisaan laporan Reuangarn cleh @,

Muranir,s babvwa dalam cenganalisaan dan menilal posisti

begangan, mobtensi sftaw hemajaan perusanaan, Taktor
paling Gtamea unbuk mendapatkan perhatian dalam

penganalisasn adalab

1. LIKUWIDITAS, menuniukkan kemampuan suatu perusahzan
urtul  memenuwhi bewajinan kewangannya yang  segera
harus dipernuhi, atan kenampuan perusahaan untuk
memenubii kewajiban kevangannya pada ssat ditagin.

2. BOLVAZILITAE, yaltu menun jukkan Eemamouar
perdsahaan  untuk memsauhi kewaiiban keuangannya
apabila perusabaan gilibvuidasisadibubarkan, baik
Lewajiban kewarncan janshka pendsk maupun  kewajiban

heuangan jangka paniang.

T. FENTARILITAS, wvad tu marunjukkan kLemampuan
pErusshasn menghasillkan  laba malama periode

tertentu.

4. STARILITAS USAHA, adalah menuwnjukkan Eemampuan

perusahaan untuk menjalankan  usahanya dengan
stabil, vang diukur derigan mempertimbangkan

. kemarpuan perusahaan untuk membayar heban  bunga

atas futang—hutangrnys  dan akhirnya membay &
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rotang-hutang tersebut tzpat pads waktumya.“b
Dapat dikatakan bahwa analisa laporan keuangan
merupakan &labt  barbua yang  penting pads mandajeman
keuangan perusahaan.
C. Alat Analisa Laporan Keuwangan
fida  berbagai macam metods dan tehrnik dalam
penganalissan  suatu  laporan bamuangan pErusSanasan ,
diantaranya yang akan digunakan coba wntuk  membahas
adalal fralisa Ratio Fipansial, sumber dan penggunasn
Modsl Kerja serta analisa Froporsilonal yand sEringka—
1i  bermanfaat urtuk menvatakan rekening neracs  dan
rugi laba dalam bentul prosentase.
i. fnalisa Rasioc Financial.

Maksud daripada aralisa rasio keuangan
adalalh salah satu alet untubk menganalisa headaan
keuangan perusahasn.

Rasio Feuangan merupakan Fasio YA
diperaleh dari neraca darn laporan Fugi laba dimana
tanyak  dipakai dalam pemecaban masalah kewkangan
suatu prusabaan.

Dalam penggunaan analisa rasio fimasial

. sebagal alat bantu dalam pengarnalisaan  keuwangan
.

Drs. 8. Munawir, fk., "PAnalisa Laporan Keuangan' ,

Edisi Keempat, 1990, Liberty, Yogyakarta, halaman %
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prerusahaan  ada  dus  mestode  enallasa,  yang periamnsa

]

adalah analisa vertikal yartu menghituwng rasico—rasio

Levangan dalam  susaty  periode  terltentu.

Sedangkarn analisa vang lainnva adalan analisa

horizaontal vait merbkandingan hasil jrerii tungan

ragio-rasic padsa bebsrapas periode tertentu.
Demitian pulz pengelompokan rasic dilinat darld

sumbernys . maka dapat digolengkan dalam tiap golongan

sebagal berikut

a. Ratio-ratic Meraces (Balance sheest ratios), ialah
rasio vang disusun dari dsta berasal dari nairaca;
misalnya current aseets to total assets ratiog

current liabilitiss tec tolal assetse raltio.

b, Ratio-ratio laporan rugsl laba  (incoms statement
ratios), vang disuveun berasal dari incoms state-
ment, misalnya grose profiit margin, net operating

margin, opsrating ratio.

. Ratio-ratio antar laporan (Inter statemsnt
ratios), ialah ratio vang disusun gdarl deta
fersca, income statemnz=nt, misalnya assets turnover,
inventory twnover, receivable tuwnover.

Adapula yang menggunakan  istilah "Timancial
ratios”, untuk neraca , ‘opsrating ratics”  untuk
ratio rugi  laba, dan "financial operating  ratio”

wintulk ratio anbtar laparan.

~

Fada umsumnya Rasio Fin {

ada lima agai

il
!
i
o
fous
]
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9.

peErikut s
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Rasip Likuiditas
Alat urnituk mengubur tinghat kemampuan peru-

sabaarn alat  messnuhi hewajibsn Tinansial o vang
spgera  harus  dipesnubl adalah rasio likuiditsas,

tauw dengan kata iain merupakan alat  wntuk
mengetahuil kemanpuan parusabaan  dalam meEmbayar
huatananya  yang telan jatub tempo delam preeic tevcle
satul Taliir .
Perusabaarn Salam keadaan likuid, apabila pegrusa-
haam mempunyai alat likuid ataw  alat  pesbavaran
vang cukup  beszy untul memenuhi kewajibarn vang
szgera harus dibavar.
Feruszhaan dalam keadazan illikuild  apabilza  fidak
mempunyai  alat likwid ataw alat  pembayaran  yang
cukug  uniuk mensrnuhl kewaldiban yang s8geEra NaRrys
dipenuhi,
Ratio likuwiditas terdicri dari

Current fAssets

Y Current Ratio H Bt Tt T T S 0 14 )4
Current Liabilities

-t

2y Guick Ratio i —=wee-—— e e e i i e A O1Ooi
Current Liabilitiss

Cash + RBank
%) Caszsh Ratiop @0 —————m——emem e e ———— % L0

Current LLiabilitiss

41 Working Capitsal to Total Asszis Ratio
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Totbal Assebs

Rasio Solvabilitas

Slat  untub menqubur tingkat Femaunpitan
perusahaan dalam membayar S&mua kawajiban—kewaii-
han beuangan atau hutang-hutang perusahaan apabila
pada saat itu perusahaan dilibuidasi ataw bkEemam-

aitk

ey

ouar untuk menbayar samus Autarng perusahaan
jangka pendek malpun jargka panjang) dari kekayaan
( aktiva ) yvang dapat diandalkan,. diounakarn untuk
sclvanilitas.

Ferusahaan dalam ksadaan solvabel apabila

mempunyai  kekayaan {aktiva yang cubup  beEsarnya

untul memenurl atau mEemhayar SEmua Ut argnya.

Farusahaan dalam Laadaan insalvabhel
apabila perusanasan - Lersebut tidak mempunyai

bekayaan (aktiva) veang yang cubup bDesarnya uribuk
membayar semua butang-hutangnya.

Ragi kraditue jangka nanjang selsin barmi-
Aat  atau menardh perfatian pada kondisi keuwangan
jangka pendek, Justru terutama berminat maca

kondizi kewangan jangka sanjang, karena  betapapun

S
i

maiknya hkondisi hauangan jangka pendek ticak
meriamin  bahwa dalam jangka panjang akan  tetap
baik.

Adanun rasic Solvabilitas terdiri dari
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Abtiva Ri1ll
11 Total fAssets To Debi Hatio 3 ——wo————mom
HMutang

Modal sendiri Riil
297 Net Worth To Debit Ratie & ~——————m—mmmomms™
Hutang

o long term debi Ratio
Aktiva tetap

o
i
m
[}
I
in
i
it
ey
i

Hutamg Jangka pig

Rasio Frofitapiliitas, Yang melinat Leadaan
tinghat rentabilitaenya, valtu Lemamouan
perusahazrn dalam merghasillan keuntungan atan

dergan  kata lain mengukur hasil akhir daripada
kehijaksanaan dan bepotusan-—hkepuiusan yand giam—
kil olsh pimeinan perusahaan gilihat darid segi
bauanganniya. Adapurn  Lkuran yang dipakal yaitu

1) Gross PFrofit PMergin Hatio

Meh Sales

2 Operating Incoms Ralio
Mot Zales-COG5~Eupsnses
BR e et et s e e 2 X 1007
Mt Cales
Tl et Profit Margin Ratio
Rarping ATter Tax
e T Bl SR R A

4 -V pe g
Mot Sales
oy

Stondard Industri = 0%

49 Rate of Retwn on Investoeont (RO 1}

EAT o+ I (1~ T)
T S Ry

Taital fAssats




1=

Dtandard Industri = 11, 9%
S Fate of Retuwrn on Met Worth (R O E )
Ea T
SE e oo e o o e e e ¥ 100Y
Total Equity
Standard Industri = 187

Rasio Aktivitas, yanu mengukur sampal seber&aos
heoar efektivitas panggunaan sumber-sumber dana
yang dilakuhan oleh perusahaan dan - digamharkan
dercan tingkat tecepatan perpuiaran aktiva atau
slemer—elemsn ahktiva celama neriode teritentu;
sehingga dapat diketahui pericde altau lamanva
perputaran aktiva atau masing-masing elemen aktiva
dalam satu pericdea. Makin timggl tingkat
Lecepatan perputaran dari eiemen aktiva, akan
mabkin kecil kebutuhan dana yang ditanamkan dalam
elemnen aktiva tersebut.
Rasio Aktivitas terdiri dari 3
1) Kecepatan perputaran aktiva operasi= Operating

fesehs TUurnmover

Fernjualan MNeto

B e m e s S m T T (kalil)
Fata—-Rata Aktiva Jperasi

%) kKecepatan perputaran aktiva Lancar = Cuwrrent
fesets Turnover
Femjualan Meto
Fata-Ratae Aktiva Lancar

%) FKecepatan perputaran Modal ferjia = Working
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Capital Turmover

Perijualan dNeto
e TR U - 3 G R
Rata-Fats Modal kerjis neto
4y fecepatan pogrputaran pultang = Recevable

Turnover

Fenidualan Eredit

!l
H
—
[
o
famat
[

-

Rata-Fats Fiatang

n

Kecenatan peroutaran persediaan = Inventory
Turnover
Harga Fokok Fenzualan

e T T8

Rata—Fata persediaan

2. Analisa Sumber dan Penggunaan Modal Keria
Arzxlisa  sumber dan penggunaan modal  kerja
dapat diartikan sshagail analisa sumbe dar
pEnQounaan dana. dengan pengertian pengounaan dana
atas dasar modal keria pada perusahaan merupabkan
alat analisa yang sangalt penting disamping slat-
alat finansial lainnya.

Ferngertian danma vang digunakan dalam analisa
sumber  dan peERggunaan dana terssbut dapat dalam
artian =sempit vaitu "kas" ataw dalam artian vyangd
lebih luas, yvaiituw "modal keriaY. Fengertiam mana
vang akean digunakan dalam analisa sumber dan
peanggunaan dana 1itu tergentung  hepada bebutuhan

parusahaan sendiri, vaitu apa yvang diinginkan

untuk dianalisa. Hal imi akan diurailkarn secara
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herturat-turut bedus sacam pengertian dana Lerse-

but dalam hubunoesnnys dengan anallss sgnbher—sumber

dan pangounaan dana.

. Dana Dalam Artian kKas

Dalam ME Ty LU lanpcran sumbar dan

panggunaan dana adalah arzian  kas, langhkah-

langkahnya adalak sgbagal berikut

1) Menyusun Laporaen  Ferubanan Meiraca; Vang
mengaambarkan perubahan masing—-masing elemen
meraca  anbtara  dua titik  wakin yang  akan
dianalisa (bulaman ataw tahuran).

2y Mengelampohklan peribahan—perubakan tersabut
dalam golongarn yang memperbesar Kas d &
golongan yang memperhecil jumlan Kas.

=) Mengelompokban elasmen—alemen dalam Laporan
Rugi dan Laba ataw Laporan Labka ditahan
kedalam golongan yang memperbesar Kas dan
golongan yang memperkaecil jumlah Kas.

4) Mengadakan konsolidasi dari semua informasi
tersehut kedalam Laporan sumber dan  penggu-
rnaan dana.

Goapun  perubshan dari glemen~elemnsen neraca

antara dus =aat yang efeknya memperbesar ras

dam ditatakan sumber dana sebagai berikut

3

o Kas.

[

Berkurangnya akbiva lancar seid
Herkurangnysa akbtiva tetap.

Rertambahnye setiap jenis hutang.




Adanys keuniungan darl opErasinya perusas
IR
a. Berhkurangnya aktiva lancar selain Kas

Berkurangnya akitiva lancar selain K

berarti hertambabnya  dans atau kas,
Berkurananya barang (inventory) dapat
teriadi rarena terjualnya barang
tersebuat, cla hamil penjuslan itu

mErupakan sumberr danadkas bagl perusahaan

itu,.  Aerburangnya piatang berartio bahwa

piutarsa  itu o L bay &ar dan nenerimaan
pivtang  merupasan penambahan  dana yang
ditering alekh perusashazan yang ersang—
batan Demibian pula dengan berkurangnys

surat-surat  berbarga staw efek  berarti

habnea sEiek itw Emrjual dan hasil
penjualan teraebut Meerupak an sumber

danaskas hagi parusahaan terssbut,

b. Berkurangnya fktiva Tetap

Barkurangnya aktiva lancar merupakan
sumber danaskas  bagi  perusainaan E-Yaln
ezrsanghkutan. Berkurangnya abktiva tetap

bruton berarti bahwa sebagaian deri aktiva
tetap ituw dijual dar hasil penjualannya
merupakan sumber  dana. Herkurananva
aktiva tetap nzte jugs merupakan  sumber

dana, karena berkurangnya  aktiva tetap




meta  tersehut berartl adanya depresizasi
el am tahun yanag bhersanghkutan, dar
depresiasi merupakan sumber dana.
Rertambabnya setiap jenis hutang
Bertambahnya hubang, baik hmtang lancar
maupinn huteng sanghs  paniang merupakan
sumher dana. Sertambabnya hutang berarid
adanya tambanan dana vang giterima oleh
perdeahazn vang hersangkutan,
Bertambamnya  modal

ey tamcahnya  modal  misalnya disebablan

karena aderyva emisi saham barw, dan bhasil

penjualan zaham bary itu merugakan
sumber dars . fpabila perusahaan

mendapathan keuntungan neto darl operasi-
mya berarti balwa ad tambanan dana
hagi perusabasn yang bersanghutan.
Mengenai parubahan W arg gfelbnya
memperkecil danaskas dan  ini  dikatakan
sehagai penggunaan dana disebut  sebagal
berikut

1) Rertambahnys aktiva lamcar selain Eas.
) Bertambahnya aktiva fLetap.

%) Berkurangnya setiap jenis hutanag.

4) Berkurangnyva madal.

5Y Fembayaran cash  dividend.
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gdanghkan

.

M- lzantal

analisa

Keuangan

perubanan modal kerja netto yang
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ada dua mebtede analisa, yang pertama
vertilkal vaitu menghltung rasio-—

dalam swatw periode btertentu,

vang lainnya  adalah  anallsa

vaitu perbandingan hasil pierhitungan

s a nepherapa periode tertentu.

modal kerjanva dengan cara NS e —

pada dua pericde tertentu. apoian dari
amaliza ini  disebut Laporan  Ferubahan Modal

Werjas.

telehihan

Fosisi

mutang lancarnya.

Dengan

meENyanghkutt

ancar s&ia

Joait

perusahaan.
heria akan

perubahan

futang lancar perussahasn,

dap modal
accoant
modal

posisd

{aktiva
mearndiri) .

mocdea ]

modal Yerjia diartikan seshagal hasil
abtiva lancar peruazabaan terhadap
Gemikiar perubahan—-perubaban yamg  hanya
unsur-unsur aktiva lancar dan  hutarng
tidal akan meruban posisi medsl keria

Dapat dikatakan bahwa posisi modal

berubah apabila terjiasddi perubahan-—
pada unewr di luar aktiva lancar dan

yvang berpengaruh terha-

kerja. yalibt pada unsur non current

tetap, hutang Jjangka panjiang,

HMasil dari analisa perubahan

keria dalam dua ooricde dimabsudkan

dalam laporan yang disebut sebagal Laporan Sumber

dar

S ECILN &L

Moddal kEerjia.

N R 2 IR
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Untuk  perubahan—parubahan dard eileman—
plemern nNOR current sccoants yang memounyal  efek

memperbesar moedel herjs  sebhagal "Qumbhaer—sumber

modal kerja’, ssdanckan perubahsn-perubahan yang
efeknyas memperkecil madal berja dikstabkan sebagal

"Erengounaan Fodal Eerial.

i

Hal imi sepzrii wvang diwrsikan  oled Bambang

Ryianto  yaltu

Y

Sumber-sumber modal heria sebagai:
1Y Berkurangnve aktive beiap,

Y Betambahhnva hutang jangka panjang.
&S

Bertambabnya modal

4) adanva keuntungan dari operasl perusanadn.

Fengounaan Modal Kerja @

1) Bertambahnye alktiva teltap.

Y Berkurangnys hutang jamoka panjang.

Y Herburangnya cash devident.

4% Adanya kerugian dalag cpErasi perosahidan.

- - 7
%1 Barbkuarangoya modal o’
gy
Dalam penyusunan analisa sumber—sumber dan
penggunaan  modal keria suatu pErusahaan, dapat

dibertuk suatu laporan yang langkabh penyusunannya

diuraikan oleh Bambang Riyvarnto sebagal berikut :
1) Menyusun laporan perubahan eodal kerja.

Lapo~an ini  mengoambarkan perubahan dari

w

7

Bambang Rivanto, Op Cit, nlm.2dBS

T D PR s 55 iy
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masing-masing wraur modal kerja  atau unsuar
current accounte antara  dua  titik wakiu.
Dengan Laporan tersebut dapat diketahul

adanya kenaikan  ateau penurunan meodal  kerja
heser-ta bhesarnya.

) HMengslompokken perubshan-perubaharn dari wunsur—
ursur non current accounts antara dua  titik
wakty  tersebut dalam golongan vang  mempunyal
efek memperbessr modal keria dan golongan yang
memparkecil modal kerja.

-

%) Mezngelompokban  elemen—elemen dalam laporan
laba ditahan kedalam golongan vang perubahan-—
nys  mempunyai  efek memperbesar  modal keria
damn noclongan yang menperkecil modal kerja.

4) Berdassrkan informasi ferssbut diatas dapatlah
dizsusun laporan sumber-sumber dan psnggunaan
modal Hérja.a

Analisa laporan sumber dan pengaunaan modal kerja

ini =sehaiknya tidak fanya dilakukan  terhadap

laporan ddi wakiu yvanrg lalw saja, sebaiknya Juga
dilakukan terbadap laseran vang diproyveksikan

dimakiu yang akan datang.

Ibid, halaman 288-28%
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fnalisa Proporsional

Untuk melengkapi analisa ratio keuangan certa
analisa sumber den pernggunaan dans, sebagal tambahan
periu  diadakan analisa croposional  untuk mengetahul
perubahan—-perubahan yang terjadi dalam pesrusahaan  dari
tabun ke tahun agar dapat ddilihat kondisi perusahaan,
apakah mencalami kemajuan atau Lemunduran .
fanalisa proporsional dibedakan dalam dua hentuk seba-

gai berihkut :

a. Analisis common size
Dalam eanalisis common  size  dinyetakan  homponen—
komporen neraca sehegal prosentase dari total
aktiva.
Sedangkan wrtuk lapocran  rugd s laba,  kRomponennya

dinvatakan dalam prosentase dari penjualan.

Jrd
54
=y
il

Misslnya Het Frofit margin adalah pernyataan
bersih setelah pajak dalam bentuk prosentase dari
penjualan. Cara yang sama diguneakan uwntuk honponen-—
Lompornen  lainnya. Dengan menvatakan rekening—
rekerning lainnya dalam laporan keuwangan dalam
érosestasa dari swuatu jumlabh keselurahan  umumnya
memberikan pemabaman yang lebkih baik.

Suatyu alasan dikemukakannya analisis common  size

adalah disebabkan perbandingan dari  laporan—laporan
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Feuangan untuk perussahoan yvang bLberbeda  wvkurannva.
Misalnys perusahaan & amempunyal  butang Jangks

paniang Seratus jula rupilian, perusahasn B omempunyai

mutarng jangka panjang Lelzpan puluhb Juta rupiah.,
Bk &n herarti leverage gserdeabhaasan A lebih  tinggd
dari pzrusahaan R, Fnslisis Commorn  Size jugs

disebut Anali=zis Ratio Fevangan dengan teknik cross
secticnal dibandinghkan dengan  perusabaan industri

laimnya.

fnalisis Indeks

Meraca dan laporan rugi laba common size  bisa
dilengkapi dengan menyatakan  rekening tersebut
sebagat prosentase  dari  tahun dasar. Sebagai

patokan tahun dassr ditulis denganm anghka 100 dan

rekening  untuk  ftahun lainnyas dibkandingkan  dengan

tahun dasar.

Dalam penggunaan analisiz ini peric diperhatikan

herapa hal @

1) Femilifhan tahun dasar tidak harus selalu tahun
pertama, tapi dipilih untuk fabhun normal.

2) FPerbandingan anghka indeks bersifat relatif, maka
dalam penafsiran perlu berhati-hati. Hia%lnya
rekening naik dari Rp. 1000, menjadi Rp. Z000,-

dan rekening leain naik dari Rp. 10,000,000,-
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merjadi Rp. 20.000,000,-,meskipun keduanya naik

dari 100 ke Z00. Rekening kedus Jjelas  lebih
diperhatikan dari reksning pertama. Seperii
dalam perhitungean commos size, maka indeks  yang
ddihmitung  juga harus dibulatkan, karena trjuan

snalicis bersifat wntak mempermudab meEmaca

perkbandingan Laporan kFeuangan.







