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ABSTRAK 

 

Penelitian ini untuk menganalisa pengaruh kinerja aset, market value, dan 

risiko keuangan terhadap harga saham dengan kebijakan dividen sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2021-2024. Sampel yang digunakan dalam penelitian sebanyak 

33 perusahaan energi. Jenis penelitian ini melakukan pengujian dengan 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik  purposive sampling. Laporan 

keuangan dan laporan tahunan menjadi sumber utama perolehan data sekunder 

dalam penelitian ini. Proses pengolahan data dilakukan menggunakan aplikasi 

Eviews versi 13 melalui pendekatan analisis regresi data panel. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa kinerja aset dan market value berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Sedangkan, risiko keuangan tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap harga saham. Selain itu, kebijakan dividen mampu 

memoderasi pengaruh kinerja aset dan market value terhadap harga saham, namun 

tidak mampu memoderasi pengaruh risiko keuangan terhadap harga saham.   

Kata Kunci: Kinerja Aset, Market Value, Risiko Keuangan, Kebijakan 

Dividen, Harga Saham.  
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ABSTRACT 

 

This study analyzes the effect of asset performance, market value, and 

financial risk on stock prices with dividend policy as a moderating variable in 

energy sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

period 2021-2024. The sample used in this study consisted of 33 energy companies. 

This study conducted testing using a quantitative approach with purposive 

sampling techniques. Financial reports and annual reports were the main sources 

of secondary data in this study. Data processing was carried out using Eviews 

version 13 software through a panel data regression analysis approach. The results 

of this study indicate that asset performance and market value have a positive and 

significant effect on stock prices. Meanwhile, financial risk has no effect and is not 

significant on stock prices. In addition, dividend policy is able to moderate the effect 

of asset performance and market value on stock prices, but is not able to moderate 

the effect of financial risk on stock prices.   

Keywords: Asset Performance, Market Value, Financial Risk, Dividend Policy, 

Stock Price. 
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