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ABSTRAK

TRI ASTUTI : 05410012, Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Faktor-
Faktor Ekonomi terhadap Kinerja Saham BUMN. Di bawah bimbingan
Bapak Jombrik, MM.

Tujuan Penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh dan korelasi inflasi,
SBI, nilai tukar dan neraca pembayaran Indonesia terhadap harga saham
perusahaan BUMN.

Metode yang digunakan untuk mendapatkan data dalam penulisan skripsi ini
adalah dengan melakukan riset pustaka yaitu teori-teori yang berkaitan dalam
pembahasan skripsi serta pengumpulan data berupa data harian harga saham
perusahaan BUMN yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI), serta
data pengumuman inflasi, SBI, nilai tukar dan Neraca Pembayaran yang

dperoleh dari Bank Indonesia.

Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh dan hubungan
yang lemah antara pergerakan harga saham BUMN terhadap perubahan
inflasi, SBI, nilai tukar dan peraca pembayaran. Setiap perubahan inflasi, SBI,
nilai tukar dan peraca pembayaran, harga saham BUMN tidak selalu sensitif
atau merespon perubahan tersebut. Hal ini dapat diketahui dari analisis yang

telah dilakukan.

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa inflasi, SBI, nilai tukar
dan peraca pembayaran merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi
pergerakan harga saham BUMN. Disamping itu, terdapat faktor-faktor lain
yang juga mempengaruhi harga'saham BUMN di pasar modal.
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal mempunyai peranan sangat penting dalam perekonomian
suatu negara, hal ini dikarenakan pasar modal menjalankan fungsi ekonomi
sekaligus fungsi keuangan. Pasai‘ modal secara umum merupakan suatu tempat
bertemunya para penjual dan pembeli untuk melakukan transaksi dalam rangka
memperolah modal. Penjual daI;am pasar modal merupakan perusahaan yang
membutuhkan modal (emiten), sehingga mereka berusaha untuk menjual efek-
efek di pasar modal. Sedangkar; pembeli (investor) adalah pihak yang ingin
membeli modal di perusahaan ya:.ng menurut mereka menguntungkan.

Dalam transaksi di pasar modal investor dapat langsung meneliti dan
menganalisis keuntungan masing-masing perusahaan yang menawarkan modal.
Begitu mereka anggap menguntungkan dapat langsung membeli dan
menjualnya kembali pada saat h:arga naik dalam pasar yang sama, jadi dalam
hal ini investor dapat pula menjaﬂi penjual kepada para investor lainnya.

Modal yang diperdagangkan dalam pasar modal merupakan modal yang
bila diukur dari waktunya meru;:")akan modal jangka panjang. Oleh karena itu,
bagi emiten sangat menguntungkan mengingat masa pengembaliannya relatif
panjang. Instrument pasar modaii vang diperdagangkan berbentuk surat-surat
berharga yang dapat dipcrjualbel_ikan kembali oleh pemiliknya, baik instrumen
pasar modal yang besifat kepem?likan (saham) atau utang (obligasi). Beberapa

sekuritas yang umumnya diperdagangkan di pasar modal antara lan adalah




saham, obligasi, reksadana, iizistrument derivatif. Masing-masing sekuritas
tersebut memberikan refuwrn dan risiko yang berbeda-beda. Besar kecilnya
risiko di pasar modal sangat dipengaruhi oleh keadaan negara khususnya di
bidang ekonomi, politik dan so;sial. Keadaan di dalam perusahaan dapat juga
mempengaruhi naik atau turunn}é/a harga saham.

Saham merupakan saléh satu jenis sekuritas yang cukup popular
diperjualbelikan di pasar modai. Saham merupakan surat bukti kepemilikan
atas aset-aset perusahaan yangimenerbitkan saham. Dengan memiliki saham
suatu perusahaan, maka investor akan mempunyai hak terhadap kekayaan
perusahaan, setelah dikurangi dengan pembayaran semua kewajiban
perusahaan. .

Dalam membuat kepuitusan investasi, sebenarnya investor tidak
mengetahw tingkat keuntungan :(Rate of return) instrument investasinya secara
pasti. Ketidakpastian tingkat keuntungan yang diperoleh investor berkaitan
dengan adanya risiko dalam setiap aktivitas. Risiko investasi harus
diperhitungkan secara tepat ketika investor memilih saham untuk menghindari
kerugian.

Dalam melakukan analisis penilaian saham, investor biasanya
melakukan analisis fundamental secara fop down untuk menilai prospek
perusahaan. Pertama kali perlu ciilakukan analisis terhadap faktor-faktor makro
ekonomi yang mempengaruhé"i kinerja seluruh perusahaan. Kemudian

dilanjutkan dengan analisis Industri, pada akhirnya dilakukan analisis terhadap




perusahaan yang mengeiuarkani sekuritas bersangkutan untuk menilai apakah
sekuritas yang dikeluarkannya rénenguntungkan atau merugikan bagi investor.
Faktor ekonomi merupa;kan salah satu dari tiga analisis yang perlu
dilakukan investor dalam penentuan  keputusan investasi, karena
kecenderungan adanya hubungéan yang kuat antara apa vang terjadi pada
lingkungan ekonomi makro dan kinerja saham. Dalam hal ini faktor ekonomi
yang dimaksud seperti inﬂasi,éneraca pembayaran yang terdiri dari neraca

perdagangan dan aliran modal se;rta faktor kevangan (SBI dan nilai tukar),

Inflasi diperhitungkan délam prinsip-prinsip berinvestasi karena inflasi
berkaitan erat dengan meiakukgan kebijakan menaikkan tingkat suku bunga.
Dalam kaitannya dengan damﬁak inflasi Mckinnon (1973) mengemukakan
bahwa inflasi cenderung mefnperoleh tingkat bunga riil menyebabkan
terjadinya ketidakseimbangan d1 pasar modal. Hal ini akan menyebabkan
penawaran dana untuk investazf;i menurun dan sebagai akibatnya, investasi
sektor swasta tertekan samﬁai kebawah tingkat keseimbangan, yang
disebabkan oleh terbatasnya peénawaran dana yang dapat dipinjamkan. Jika
inflasi meningkat, jumlah uangé yang beredar akan meningkat, maka tingkat

bunga pasar vang akan meningkat, dan refurn pada pasar modal akan turun.

Adanya perubahan dalam; kebijakan moneter dan fiskal yang diterapkan
oleh pemerintah, terutama dalarjn hal kebijakan yang menyangkut perubahan
tingkat suku bunga, akan membawa dampak signifikan terhadap perubahan

dalam fundamental ekonomi. Pefubahan kebijakan ini juga mempengaruhi nilai




mata uang. Tingkat suku bunga adalah penentu utama nilai tukar suatu mata
uang selain indikator lainnya seperti jumlah nang yang beredar. Aturan umum
mengenai tingkat suku bunga ini adalah semakin tinggi tingkat suku bunga
semakin kuat nilai tukar mata uvang. Namun, kadang kala terdapat salah
pengertian bahwa kenaikan tingkat suku bunga secara otomatis akan memicu
menguatnya nilai tukar mata vang domestik. Perhatian terhadap suku bunga ini
terutama harus dipusatkan pada tingkat suku bunga riil, bukan pada tingkat
suku bunga nominal. Ini karena perhitungan tingkat suku bunga riil telah

menyertakan variabel tingkat inflasi di dalamnya.

Faktor ekonomi yang lainnya ialah neraca pembayaran dalam hal ini
mencerminkan seluruh transaksi antara penduduk, pemerintah, dan pengusaha
dalam negeri dan pihak luar negeri, seperti transaksi ekspor dan impor,
investasi portofolio, transaksi antar Bank Sentral, dan lain-lain. Dengan adanya
neraca pembayaran ini kita mellgetahui kapan suatu negara mengalami surplus
maupun defisit. Jika neraca pembayaran defisit, berarti pemerintah membayar

lebih banyak valas dibandingkan yang mereka terima

Berdasarkan uraian diatas penulis tertarik untuk melakukan penelitian
tentang “Analisis pengaruh faktor-faktor elkonomi terhadap kinerja

saham?”.




B. Identifikasi Masalah
Penilaian saham dengané menggunakan pendekatan fundamental yang
meliputi faktor-faktor ekonomi,?seperti inflasi, neraca pembayaran dan faktor
keuangan (suku bunga SBI dan nilai tukar), erat kaitannya dengan kinerja
saham yang pada gilirannya dézpat menimbulkan keuntungan atau kerugian

bagi investor.

C. Pembatasan Masalah |
Oleh karena banyaknyaé faktor-faktor ekonomi yang mempengaruhi
kinerja saham dan banyaknya [;erusahaan yang terdaftar di BEI maka dalam
penelitian ini masalahnya dibataséi pada persoalan :
1. Objek penelitian hanya bagi perusahaan/emiten yang bergerak disektor
BUMN .
2. Hanya melihat pada masaleéh faktor-faktor ekonomi yang mempengaruhi
kinerja saham selama 2 tahuin.
3. Mengingat banyaknya faktor-faktor ekonomi maka penelitian ini hanya
akan membahas inflasi, :suku bunga SBI, nilai tukar, dan neraca

pembayaran.

D. Perumusan Masalah
1. Apakah inflasi, SBI, nilai tukar, neraca perdagangan secara simultan

berpengaruh secara signiﬁka:n terhadap kinerja saham




Apakah inflasi berpengaruh; secara signifikan terhadap kinerja saham
Apakah SBI berpengaruh se;cara signifikan terhadap kinerja saham
Apakah nilai tukar berpengéaruh secara signifikan terhadap kinerja saham
Apakah neraca perdaganéan berpengaruh secara signifikan terhadap

kinerja saham

E. Tujuan dan Manfaat Penelitiah

Adapun tujuan yang ingin dicapéi dalam penelitian ini adalah :

1.

Untuk mengetahui apakah Einﬂasi, SBI, nilai tukar, neraca perdagangan
secara simultan berpengarui; secara signifikan terhadap kinerja saham
Untuk mengetahui apakah inﬂasi berpengaruh secara signifikan terhadap
kinerja saham |

Untuk mengetahui apakahjSBI berpengaruh secara signifikan terhadap
kinerja saham f

Untuk mengetahui apakah nilai tukar berpengaruh secara signifikan
terhadap kinerja saham .

Untuk mengetahui apakalé neraca perdagangan berpengaruh secara

signifikan terhadap kinerja saham




Adapun manfaat yang dapat diperoleh adalah :

L.

Bagi peneliti sendiri, Mengetahui pengaruh dari faktor-faktor ekonomi
yang terdiri dari inflasi, neraca pembayaran, SBI, dan nilai tukar terhadap

kinerja saham

2. Mengetahui kinerja saham BUMN

F. Hipotesa Penelitian

XI :

X2

X4 .

Inflasi berpengaruh terhadap harga saham (bila inflasi naik, harga
saham akan turun)
SBI berpengaruh terhadap harga saham (bila SBI naik, harga saham

akan turun)

: Nilai tukar berpengaruh terhadap harga saham (bila nilai tukar naik,

harga saham akan naik}
Neraca pembayaran berpengaruh terhadap harga saham (bila neraca

pembayaran surplus, harga saham akan naik)

XI, X2, X3, X4 berpengaruh secara bersama-sama terhadap harga saham




