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ABSTRAK
NIM : 2006410041, Judul : ANALISIS PENGARUH TINGKAT INFLASI,
INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (JHSG) DAN KURS VALUTA ASING
(USD) TERHADAP PERGERAKAN HARGA LOGAM MULIA (EMAS
BATANGAN) |

Jumlah Hal : ix+86hal : 2010
Kata Kunci : Inflasi, Indeks Harga Saham Gabungan, Kurs Valuta Asing USD dan
Emas Batangan 24k

Untuk mengetahui  apakah vanabel Independent Inflasi, THSG dan Kurs
berpengaruh terhadap pergerakan harga emas batangan 24k. Penelitian ini memiliki
dua variabel yaitu variabel bebas (inflasi, indeks harga saham gabungan dan kurs valuta
asing USD). Sedangkan variabel terikatnya adalah emas batangan 24k.

Metode yang digunakan dalam penelitian imi adalah menggunakan regresi linier
berganda. Data diperoleh dari Badan Pusat Statistik, Laporan statistik Bank
Indonesia, www.kitco.com dan www.investasi-emas.co.info. Sampel yang diambil
adalah selama tiga tahun dari janunari 2007 sampai dengan 2009 desember dan data
berupa data fime series.

Hasil penelitian menunjukkan variabel kurs berpengaruh positif signifikan dan
variabel IHSG positif signifikan berpengaruh terhadap pergerakan harga emas
batangan 24k, sedangkan variabel inflasi hanya signifikan bila diuji secara simultan
tetapi tidak signifikan bila dinji secara parsial.
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' BAB1I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pertumbuhan investasi di suatju negara akan dipengaruhi oleh pertumbuhan
ekonomi negara tersebut. Semakir£ baik tingkat perekonomian suatu negara, maka
semakin baik pula tingkat kemalmémran penduduknya. Tingkat kemakmuran yang
lebih tinggl ini umumnya di;andai dengan adanya tingkat pendapatan
masyarakatnya. Dengan adanya i)eningkatan pendapatan tersebuf, maka akan
semakin banyak orang yang men:éliliki kelebihan dana, kelebihan dana tersebut
dapat dimanfaatkan untuk disimpz?m dalam bentuk tabungan atau diinvestasikan
baik dalam bentuk Riil Investment émaupun Financial Investment.

Investasi menjadi sangat bere%siko ditengah pereckonomian yang tidak stabil
dan kondisi politik yang tidak siehat, oleh kerena itu investasi logam mulia
menjadi salah satu pilihan investoir untuk berinvestasi, tetapi seringkali investor
tidak melihat fakto-faktor yang biséa berpengaruh terhadap perubahan harga logam
mulia, karena logam mulia merup:rakan instrument investasi jangka panjang dan
logam mulia nilainya cenderung st%ibil dan naik dalam jangka waktu panjang.

Namun demikian, logam mulia% bukannya tidak pernah mengalami penurunan,
perubahan harga logam mulia sénantiasa terjadi. Belum lagi masalah aspek

makroekonomi, bagaimana pengarﬂmya terhadap perubahan harga logam mulia,

i T s



tentunya diperlukan penelitian sec;:ara empiris untuk menjawab masalah-masalah
tersebut. |

Faktor-faktor yang memengan;lhi fluktuasi logam mulia menurut Tanuwidjaya
(2009:40-45) antara lain mencanégkup Inflasi, suku bunga, bursa saham atau
THSG, politik, kurs valuta asing USD, krisis global, naik-turunnya permintaan dan
penawaran emas dunia maupun dxpasar lokal. Semua faktor tersebut mempunyai
pengaruh yang berbeda-beda. .

Menurat Tanuwidjaya (2009:42}6) indeks harga saham berpengaruh terhadap
perubahan permintaan logam mu%lia, pada saat indeks saham meningkat terus
secara konfinue maka banyak inve%stor yang menjual logam mulia untuk membeli
saham maka pengalihan investasi 1m membuat harga logam mulia tertekan.Selain
permintaan dan penawaran, hal yang cukup kuat mempengaruhi fluktuasi harga
emas adalah tingkat inflasi dan kurs valuta asing bahwa harga emas
mencerminkan eksperasi (harapan) terhadap tingkat inflasi. Emas dicari pada saat
tidak menentu, yakni ketika uang kertas perlahan-lahan mulai kehilangan
nilainnya, inflasi hanya mengikis rglilai nang kertas, tetapi tidak mengurangi harga
emas, sedangkan fluktuasi valuta aésing USD sangat mempengaruhi naik turunnya
emas karena standar harga emas Iaxilgsung dikaitkan dengan dolar AS.

Logam mulia terdiri atas bebgerapa jenis antara lain emas perhiasan, emas
batangan, koin emas, sertifikat aé‘rnas, berlian, permata dan lain-lain. Penulis

mengambil batas penelitian jenis %emas batangan karena emas batangan paling

likuid dan tidak memerlukan biajfa pencetakkan. Penelitian ini penting karena




belum banyak peneliti yang menicoba untuk meneliti investasi sektor ri// dan
keterkaitan variabel-variabel mak?ro terhadap logam mulia. Disamping itu juga
untuk mengetahui apakah investas;i emas hanya sebagai alat Hedging atau hanya
untuk berjaga-jaga. Oleh karen%a itu penelitian dengan judul “ANALISIS
PENGARUH TINGKAT INFLAS;I, INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN
(IHSG) DAN KURS VALUTA ASING (USD) TERHADAP PERGERAKAN
HARGA LOGAM MULIA (EMAS BATANGAN)" kiranya menarik dan perlu
untuk dilakukan. &
. Perumusan Masalah

Logam mulia merupakan saléah pilihan Investasi yang bisa menghasilkan
keuntungan, seringkali investor% berinvestasi logam mulia hanya melihat
perubahan harga dalam jangka pang ang dan logam mulia nilainya cenderung stabil
dan naik dalam jangka waktu épanjang (Tanudwidjaya, 2009:45). sehingga
investor tidak memperhatikan kcimdisi makroekonomi yang bisa berpengaruh

terhadap logam mulia.

Sedangkan menurut Tauud\évijaya (2009:40) Faktor-faktor yang bisa
berpengaruh terhadap fluktuasi Iixarga logam mulia antara lain mencangkup
Inflasi, bursa saham atau I[HSG, poé"litik, kurs valuta asing USD, suku bunga, krisis
global, naik-turunnya permintaané dan penawaran emas dunia maupun dipasar

lokal, dan lain-lain.




Berdasarkan uraian diatas maka dépat dirumuskan permasalaban sebagai berikut :

1. Sejauh mana variabel inﬂasi,é indek harga saham gabungan dan kurs valuta
asing USD secara serempaké berpengaruh terhadap fluktuasi logam mulia
{emas batangan)? |

2. seberapa besar inflasi, indek éharga saham gabungan dan kurs valuta asing
USD berpengaruh terhadap ﬂnéktuasi logam mulia (emas batangan) ?

C. Tujuan Penelitian. :

Penelitian ini bertujuan untuk menégetahui beberapa hal antara lain :

1. Untuk mengetahui apakah variéabel Inflasi, Indek Harga Saham Gabungan dan
Kurs Valuta Asing USD E)erpengaruh terhadap Logam Mulia (emas
batangan). ;

2. Untuk menganalisa seberapa ébesar pengaruh variabel inflasi, indek harga
saham gabungan dan kurs va{duta asing USD berpengaruh terhadap logam
mulia (emas batangan) |

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat me%mberikzm manfaat sebagai berikut

1. Bagi Akademis
Dapat memberikan wawasané atau pengetahuan mengenai pola hubungan
antara inflasi, Indeks Harga Sa;.ham Gabungan dan kurs valuta asing terhadap

logam mulia (emas batangan) dan dapat menjadikan motivator bagi

penelitian-penelitian berikutnya.




2. Peneliti dan pembaca lain
Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan masukan bagi
peneliti lain yang mengadakan penelitian dalam ruang lingkup yang sama.
Juga dibarapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan bagi
pembacanya.

3. Bagi Investor
Dapat dijadikan sebagai salah satn pilihan investasi yang bisa menghasilkan

keuntungan.




