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KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

1. Perkembangan modal kerja %;elama tiga tahun vang diamati berfluktuasi vaitu
mengalami penurunan dan keénaﬂ(an modal kerja secara fotal. Penurunan tetjadi
tahun 1994-1995 sebesar R;)100.962.277,98 dengan membandingkan tahun
1994 sebagai tahun dasar turun sebesar Rp 114.805.424,88 dan tahun 1995
sebagai tahun pembanding naik sebesar Rp 13.843.146,90.

Sedangkan tahun 1995-199?6 terdapat kenaikan sebesar Rp.232.98.9.359,18.
dengan perbandingan tahuné 1995 sebagai tahun dasar turun sebesar Rp
13.843.146,90 dan tahun 195;6 naik sebesar Rp 246.832.506,08.

Penurunan modal kerja netéto secara total tahun 1994-1995 cukup drastis
dengan memperhatikan posi;si modal kerja terhadap total aktiva yaitu dari
62,91% menjadi 4,38% atau turun sebesar 58,53%.

Penurunan modal kerja nettoé terutama disebabkan peningkatan pos hutang lain
vang relatif cukup besar yzfu'tu Rp 213.954.081,97 dari Rp 6.379.977,15

menjadi Rp 220.334.059,12..
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Hal ini mengakibatkan turunnya likuiditas perusahaan secara drastis pula yang
dapat mempengaruhi kredibéﬁtas perusahaan, dimana berdasarkan perbandingan
current rasio turun sebesar 375,7% vaitu dari 480,79% menjadi 105,09%.
Untuk tahun 1995-1996 perusahaan berusaha meningkatkan posisi modal kerja
terhadap aktiva menjadi 42,54%. Sekaligus meningkatkan current ratio menjadi
'187,21%, namun terjadi pembengkakan pos piutang lain yang setiap tahun
meningkat  yaitu  fahun 1994  sebesar Rp.15.151.775,43  menjadi
Rp.86.292.058,43 tahun 1995 dan kemudian pada fahun 1996 menjadi
Rp.239.713.946,43. |

Perkembangan tingkat keuntungan perusahaan berdasarkan rasio return on
investment mengalarni penurunan secara terus menerus selama tiga tahun yang
diamati. Return On Investment tahun 1994-1995 mengalari penurunan sebesar
6,62% yaitu dari 47,48% menjadi 40,86%. Penurunan tersebut disebabkan
penurunan total assets turnover yang relatif cukup besar yaitu dari 10,6 kali
menjadi 5,14 kali dan 51,5 1%, walaupun disertai kenaikan profit margin namun
relatif kecil. Untuk tahun 1995-1996 Return On Investment mengalami
penurunan cukup drastis yai_tu sebesar 23,82% dari 40,86% menjadi 17,04%.

Penurunan tergebut discbabkan penurunan total turnover maupun profit margin,

Perputaran modal kerja mempunyai peranan terhadap tingkat keuntungan atau
Return On Investment melalui Profit Margin.
Perputaran modal kerja nefto selama tiga tahun yang diamati yaitu dari tahun

1994 sampai dengan tahun 1996 mengalami kenaikan dan penurunan.
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Perputaran modal kerja tahun 1994-1995 mengalami kenaikan sebesar 100,56
kali yaitu dari 16,86 kali menjadi 117,42 kali. Kenaikan perputaran modal kerja
tersebut  disebabkan  tesjadinya  penurunan  modal  kerja  sebesar
Rp.100.962.277,98.

Kenaikan dan penurunan perputaran modal Kerja berkaitan dengan investasi
pada aktiva lancar maupun hutang lancar. Kenaikan perputaran modal kerja
berarti terjadi penurunan investasi pada aktiva lancar yang mempengaruhi dana
turun untuk biaya investasi dan secara tidak langsung mempengaruhi Jaba atau
profit margin yang merupakan salah satu unsur penting keuntungan disamping
assets tumover. Berdasarkan data laporan kenangan selama tiga tahun yang
diamati yaitu tahun 1994, 1995 dan 1996 ternyata kenaikan atay penurunan
perputaran modal kerja mempunyai korelasi terhadap kenaikan atau penurunan
profit margin, schingga dapat dikatakan bahwa perputaran modal kerja
mempunyai peranan ferhadap tingkat keuntungan. Hal ini terbukti tahun 1994-
1995 perputaran modal kerja mengalami kenaikan sebesar 100,56 kali yang
berarti terjadi penurunan investasi pada modal kerja sebesar Rp 100.962.277,98
sehingga mengakibatkan kenaikan profit margin & 3,47%. Sebaliknya tahun
1995-1996 terjadi penurunan perputaran modal kerja sebesar 111 kali yang
berarti terjadi kenaikan investasi pada modal kerja sebesar Rp. 246.832.506,08

sehingga mengakibatkan penurunan profit margin + 1,71 %,
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B. Saran-Saran

1. Penurunan current ratio yang mencolok tahun 1994-1995 dari 480,79%
menjadi 105,09% tcmtamaz disebabkan timbulnya hutang lain yang digunakan
disebagian untuk membiay%li aktiva lancar dan sebagian lagi untuk membiayai
aktiva tetap. Disarankan éagar renarikan hutang lancar digunakan untuk
investasi pada aktiva lancar sesuai dengan prinsip pembelanjaan. Dalam pada
itu perlu diperhatikan peml:;cngkakan pos piutang lain yang relatif cukup besar
serta tidak produktif dan disarankan investasi pada aktiva lancar yang
produktif antara lain simpanan pada bank yang dapat menghasilkan bunga
yang pada akhir-akhir ini ra?tenya relatif tingpt.

2. Terjadinya penurunan ting:kat keuntungan atau refum on investment secara
terus menerus selama tiga ftahun yang diamati perlu mendapat perhatian dan
disarankan untuk meningkatkan ROI dengan menekan penurunan assets
turnover dan meningkatkagn profit margin melalui pengetatan pengeluaran
biaya operasi, adnﬁnistrasigdan umum yang terus menerus meningkat setiap
tahun.

3. Penurunan perputaran modial kerja yang relatif cukup tinggi vaitu pada tahun
1995-1996 sebesar 111 Lah perlu mendapatkan perhatian dan disarankan
untuk meningkatkan pexpu‘éaran modal kerja agar investasi pada modal kerja

relatif kecil.
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