BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

1. Selama periode tahun 1983 - 1993 ternfﬁta proporsi
hutang jangka panjang lebih kecil diband%ngkan dengan
modal sendiri. Pada tahun 1993 menunjuk@h angka 65 %
dan tahun 1994 turun menjadi 60 % dan n%ik lagi pada
tahun 1995 menjadi 67 %.

Hal ini menunjukkan bahwa modal éendiri pada
perusahaan mampu menutup atau menjamin beﬁarnya hutang
jangka panjangnya, yang mencerminkan tingkat keamanan
{margin of safety) yang tinggi bagi kréditur jangka

panjang.

2. Selanjuinya perbandingan antara aktiva ?fetap dengan
hutang jangka panjang tahun 19965 menunﬁukkan angka
sebesar 282 %, lebih rendah bila dibandingkan dengan

leverage levelnya yaitu sebesar 313 %.

3. Kemampuan perusahaan dalam menghasilkaﬁ laba pada
tahun 1993 mengalami kenaikan dibandiﬁgkan dengan

tahun 1993 dan 1994. Hal ini terlihat dari Return on
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Investment tahun 1993 sebesar 10 % ,; tahun 1994
sebesar 7 % dan pada tahun 1995 menjadi sébesar 14 %.
- Time interest earned ratio perusahaan;untuk tahun
1995 dalam menutup beban tetap yang fﬁerupa bunga
menunjukkan angka 6,23 kali lebih kecil;dibandingkan
dengan reference levelnya sebesar 6,8 kéli.
Ini berarti adanva penambahan hutang: vang tidak

sebanding dengan meningkatnyva laba peruﬁahaan.

- Selama periode tahun 1993 - 1994 terngata cost of
borrowed capital menjadi 1iebih besar idibandingkan
dengan return on investment. Sedangkaé tahun 1995
cost of borrowednya lebih kecil dibandfngkan dengan
return on investmentnya. Keadaaé tersebut
menun jukkan bahwa penambahan huéang/pinjaman

mengakibatkan kenaikan rentabilitas ekoﬁomis.

- Disamping itu berdasarkan analisa 1eve%age optimal
tahun 1993 - 1994 rentabilitas modal %endiri vang
maksimal dapat dicapai pada tingkat levérage optimal
sebesar 0,08. Sedangkan pada tahun i995 tingkat

leverage adalah 2,26,




B.

R

Saran-Saran

Penggunaan hutang jangka panjang untuk§ membelanjai
sebagian Dbesar aktiva tetap perusahaan sebaiknyva
dikurangi dan 1lebih meningkatkan penggunaan modal

sendiri.

Usaha perusahaan dalam menghasilkan tingkat return on
investmentnya dapat diperbesar lagi. Mehgingat time
interest earned rasionya yang masih ilebih kecil
dibandingkan leveragenya. Unftuk ifu disérankan agar
perusahaan mengurangi hutangnyva sehingga;beban tetap
vang berupa biayva bunga juga berkuﬁéng. Dengan
demikian perusahaan akan mampu meninggatkan laba,
sehingga laba yang dicapai peruséhaan dapat

meningkatkan return on investment.

Apabila rentabilitas ekonomis (return oﬁ?investment)
sebesar 14 % ini dapat dipertahankan pad§ tahun yang
akan datang dan apabila perusahaan; memer lukan
pinjaman/hutang untuk ©perluasan usaha; sebaiknya
diperhatikan agar tingkat bunga lebih; kecil dari
tingkat laba, sehingga setiap éf penambahan
hutang/pinjaman diharapkan dapat imeningkatkan

rentabilitas modal sendiri.
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