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ABSTRAK

NIM : 2009410037, Judul : ANALISIS RISIKO INVESTASI TERHADAP RETURN
SAHAM PADA INDUSTRI PERTAMBANGAN LOGAM MULIA DAN MINERAL DI
INDONESIA.

Jumlah Hal :

Kata Kunci : risiko investasi, expecied refurn, market risk/ beta pasar, business risk,
financial risk, return saham.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak risiko investasi terhadap refrrn saham
pada industri pertambangan Go-public yang terdaftar di BEI tahun 2008-2013, ditinjau dari
aspek serempak dan parsial. Data penelitian ini diperoleh dari metode kepustakaan (library
research) dengan cara membaca literatur-literatur, bahan referensi, bahan kuliah, laporan
kenangan, serta hasil penelitian lainnya vang relevan dengan obyek yang diteliti, dalam hal
i data perusahaan industri pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI).
Analisis statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi berganda dengan
menggunakan program SPSS 20. Temuan penelitian ini menunjukkan bahwa variabel risiko
investasi vang terdiri atas expecled retuwrn, market risk’ beta pasar, business risk, dan
financial risk, secara simultan (bersama-sama) berpengaruh signifikan terhadap refurn saham
uniuk industri pertambangan Go-public vang terdaftar di BEI tahun 2008-2013 pada tingkat
signifikasi 0,000 persen. Secara parsial (sendiri-sendiri), variabel risiko investasi yang terdiri
atas expected return berpengaruh signifikan terhadap refurn saham, market risk’” beta pasar
berpengaruh signifikan terhadap refurn saham, business risk (EVOL) tidak berpengaruh
signifikan terhadap refurn saham, dan financial risk tidak berpengaruh terhadap refurn saham
untuk industri pertambangan Go-public yang terdaftar di BEI tahun 2008-2013. Sebesar 60,6
persen retwrn saham deari industri pertambangan dipengaruhi oleh variasi dari keempat
variabel independen yang digunakan, yaitu expected return, market risk’ beta pasar, business
risk, dan financial risk, sedangkan sisanya sebesar 39,4 persen dipengaruhi oleh variabel-

variabel lain di luar model penelitian ini.
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BAB1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Suatu Penelitian Keuangan Biasanya dapat dikelompokan menjadi dua bagian,
yaitu investasi ( invesment ) alau teori pasar modal (capital market theory) dan
keuangan perusahaan (corporate finance).

Investor biasanya tidak ingin rugi atas investasinya karena mereka berinvestasi
untuk memperoleh keuntungan di masa yang akan dating sesuai dengan jumlah
yang diharapkan untuk meningkatkan pendapatan dan taraf hidupnya disbanding
saat-saat sebelumnya. Keuntungan yang dapat diperoleh dari suatu perusahaan
dengan menjual saham nya di bursa saham yaitu, adanya pencerminan nilai dan
mutu perusahaan.

Salah satu bagian terpenting dalam investasi adalah bagaimana mengukur
risiko dan refwrn. Dalam bahasa keuangan kita mengenal istilah “high visk high
return dan low risklow return”.setiap investor yang ingin memaksimalkan
kekayaan akan selalu mementingkan return yang tinggi dibandingkan dengan
peluangv investasi lainnya,

Dalafn kenyataannya hampir semua investasi mengandung ketidakpastian atau
risiko. Investor tidak tahu dengan pasti hasil yang akan diperolehnya, sehingga
vestor hanya bisa memperkirakan berapa keuntungan yang diharapkan dan
seberapa jauh hasil yang sebenarnya menyimpang dari yang diharapkan.

1
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Pilthan investasi tidak dapat hanya mempertimbangkan refrn vang
diharapkan tetapi juga tingkat risiko yang akan dihadapi. Perusahaan
pertambangan logam dan mineral yang go-public merupakan perusahaan yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia ( BEI ). Perdagangan sekuritas pada sektor
industri pertambangan logam dan mineral saat ini menjadi salah satu bisnis yang
menguntungkan, sehingga banyak investor yang tertarik untuk menanamkan
modalnya pada industri ini.

Pergerakan harga saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI)
menunjukkan seberapa besar minat investor untuk membeli saham-saham dari
masing-masing perusahaan pertembangan di Indonesia. Hal ini akan
menyebabkan risiko tersendiri. Dalam industri pertambangan, faktor risiko akan
terus bermunculan seiring perubahan dalam industri pertambangan itu sendiri,
maupun dinamika dari Perseroan. Manajemen menerapkan prinsip manajemen
risiko yang selalu dikelola agar Perseroan dapat terus tumbuh dan berkembang.

Manajemen risiko pada industri pertambangan menjadi salah satu unsur
penting, baik menyangkut keberhasilan maupun kegagalan perusahaan. Ini
disebabkan karena risiko yang dikelola secara tepat dapat memberikan manfaat
kepada perusahaan, khususnya industri pertambangan dalam menghasilkan laba
vang atraktif, mengingat industri yang pada teknologi tersebut menyerap dana
yang tidak sedikit, baik dalam pendiriannya maupun dalam pengoprasiannya,
sehingga  penekanan pada perusahaan (ersebut agar dapat memperoleh
keuntungan yang diharapkan oleh seorang investor di kemudian hari terhadap

sejumlah dana vang telah ditempatkannya.



Untuk memberikan kepuasan maksimum kepada para investor tersebut, maka
banyak pakar finunce menganalisis korelasi refurn dan risiko. Dalam pasar yvang
sempuma dan efisien, maka akan berlaku “hukum’ hubungan positif antara requrn
dengan risike. Semakin tinggi refuern yang dibarapkan, semakin tingg risikonya,
dan sebaliknya.

Return dibedakan menjadi dua, pertama refurn yang telah terjadi {(acreal
refurm) yang dihitung berdasarkan data historis, dan kedua refurn yang diharapkan
{expected return) akan diperoleh investor di masa akan datang. Refurn ini penting
dibandingkan dengan requrn historis Karena refurin ekspektasi merupakan resurn
yang diharapkan dari investasi yang akan dilakukan.

Risiko juga dapat diartikan sebagai kemungkinan mengalami kerugian yang
biasanya dinkur dalam bentuk kemungkinan (probabifities) bahwa beberapa hasil
akan muncul yang bergerak delam kisaran sangat baik ke sangat buruk. Kondisi
dan situasi pasar dengan berbagal stabilitas dan instabilitasnya mampu
mermberikan pengarub pada fontimuetas dan remurn perusabaan. Jika situasi dan
kondisi tersebut masih ada berada dalam posisi kendali manajemen (management
controly maka itu masth dianggap aman, namun jika ite sudah berada di luar
kendali {uncontroller) perusshaan akan meuvgalami risiko, baik secara finansial
maupun non finansial. Dengan menghitung besarnya refurn, financial risk,market
risk‘beta pasar dan business risk, investor dapat melihat hubungan antara risiko

dan return saliam suatu investasi industri pertambangan di Indonesia,
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Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan diatas, maka penulis tuangkan
dalam skripsi yang berjudul “Analisis Risiko Investasi terhadap Return Saham
Pada Industri Pertambangan logam Mulia dan Mineral di Indonesia™
B. Identifikasi dan Pembatasan Masalah

Batasan masalah dalam penulisan ini terbatas pada risiko investasi yang
terdiri atas variable expecied return, market risk/ beta pasar, bussines risk dan
financial risk dalam hubungannya terhadap return saham pada industri
pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2008-2013 ( PT.Aneka Tambang Tbk,
PT Timah Tbk, PT. Central Omega Resources Tbk, PT Vale Indonesia Tbk, PT
Citra Kebun Raya Agri Tbk.), vang dikaji secara serempak dari seluruh variable,
maupun secara parsial dari masing-masing variable diatas.

Untuk lebih mengarahkan pembahasan agar tidak terjadi kesimpangsiuran
dalam pemecahan masalah, maka diperlukan adanya pembatasan masalah
yang lebih terarah dan sesuai dengan ruang lingkup pembahasan. Pembahasan
agar jelas, maka penulis membatasi pembahasan pada masalah sebagai berikut:
. Analisis berdasarkan data laporan keuangan vyang telah tersedia tanpa
mempersoalkan proses penyusunan laporan keuangan tersebut.

. Data yang digunakan adalah data harga saham bulanan, laporan laba rugi dan

neraca mulai periode 2008-2013



C. Rumusan Masalah

Harapan dart penelitian ini adalah adanya pengaruh salah satu atan seluruh
risiko investasi terhadap refurn saham. karena pada kenyataan nya banyak investor
yang tidak memperdulikan risiko investasi tersebut.

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian diatas, maka yang menjadi

masalah pokok adalah ;

. Bagaimana pengaruh risiko investasi terhadap refurn saham pada industri
pertambangan go-public yang ierdaftar di BEI tahun 2008-2013,ditinjau dari
aspek serempak ?

2. Bagaimana pengaruh risiko investasi terhadap refurn saham pada industri
pertambangan go-public yang terdaftar di BEI tahun 2010-2013 ditinjau dari
aspek parsial ?

D. Tujuan Penelitian

Tujuan Penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahwi dampak risiko investasi terhadap refwrn saham pada
industri pertambangan Go-public yang terdaftar di BEI tahun 2008-2013,
ditinjau dari aspek serempak.

2. Untuk mengetahui dampak risiko investasi terhadap refurn saham pada
industri pertambangan Go-public yang terdaftar di BEI tahun 2008-2013,
ditinjau dari aspek parsial.

E. Manfaat Penclitian

Adapun manfaat dari penelitian yang akan dilakukan adalah sebagai berikut:
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Penelitian ini dapat dijadikan sebagai sarana informasi untuk meningkatkan
wawasan dan pengetahvan tentang dampak risiko investasi terhadap
peningkatan refirn saham. Selain itu, memberikan kontribusi sebagai bahan
referensi tntuk penelitian sejenis.
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan kegunaan
bagi para investor untuk membantu proses pengambilan keputusan dalam
melakukan investasi pada industri pertambangan sehingga para investor
dapat memilih alternatif risiko yang akan diambil pada tingkat refurn

tertenty.



