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ABSTRAKSI

\) SUC! SETIAWATI (00410049)

3) PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM
PT BANK BCA, Tbk.

>) X+ 60 halaman; 3 tabel; 1 gambar; 13 lampiran

J) Kata Kunci: Suku bunga, harga saham.

=) Alasan dan Tujuan Penelitian:
Tujuan dari penulisan skripsi ini adalah mengetahui perkembangan
tingkat suku bunga Bl dan nilai saham PT. Bank BCA, Tbk selama
periode satu tahun, sehingga dapat dianalisa seberapa jauh pengaruh
tingkat suku bunga terhadap naik turunnya harga saham Bank BCA.
Hasil Penelitian:
penulis telah melakukan beberapa analisa. Analisa yang pertama
penulis melakukan analisa korelasi didapat hasil —0,89 yang berarti
bahwa hubungan antara variabel X (suku bunga) dan variabel Y
(harga saham) sangat erat. Sedangkan hipotesis diperoleh nilai
sebesar 2,093 yang berarti tidak ada pengaruh yang signifikan antara
suku bunga dan harga saham.
Kesimpulan dan Saran:
Harga saham PT BCA dapat terus meningkat nilainya apabila
pemerintah dapat menurunkan tingkat suku bunga. Hal ini dikarenakan
tingkat suku bunga merupakan salah satu faktor yang sangat
berpengaruh terhadap naik turunnya harga saham. Namun tingkat
suku bunga merupakan fakior ekstermnal yang tidak dapat dikendalikan
perusahaan, oleh karena itu sebaiknya perusahaan lebih
memperhatikan faktor internal sehingga fluktuasi harga saham tetap
stabil. Salah satu cara yang dapat dilakukan adalah dengan
meningkatkan kinerja manajemen perusahaan, sehingga perusahaan
mampu menghasilkan [aba yang cukup besar yang otomatis
berdampak pada pembagian deviden para pemegang saham.

=) Daftar Acuan 10 buku (1995-2002)

(G) Pembimbing Materi

(DR. Hamdy Hady)




KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa atas
ala rahmat dan karunia-Nya sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi
intuk dapat memenuhi sebagian dari syarat-syarat untuk mencapai gelar
arjanaan pada Fakultas Ekonomi Universitas Darma Persada Jakarta.

a menyadari bahwa untuk menyusun skripsi ini bukantah suatu hal yang
fah. Dalam tahap penyelesaian, cukup banyak wakiu, tenaga dan pikiran
g terkuras sehingga banyak kesulitan dan hambatan yang saya hadapi.
nun demikian, dengan segala kerendahan hati saya ingin menyampaikan
3 terima kasih yang sebesar-besarnya kepada :

Bapak DR. H. Lily Satari, Msc selaku Rektor Universitas Darma Persada.
Bapak Drs. Shanti Danu Boestaman selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Darma Persada.

Bapak Sukardi Hardjo Sentono SE selaku Ketua Jurusan Manajemen
sekaligus dosen pembimbing saya atas waktu, tenaga dan pikirannya
yang telah diberikan dalam membimbing saya.

Bapak DR. Hamdy Hady selaku dosen pembimbing materi yang telah

meluangkan wakfunya dalam mengarahkan saya dalam penyusunan

skripsi ini.




¢edua orang tua yang tefah memberikan banyak dukungan baik moriil
naupun materiil dari pendidikan Sekolah Dasar sampai dengan
serakhirnya penyusunan skripsi ini, sehingga saya tidak patah semangat

jalam menyelesaikan jenjang pendidikan ini.

Saudara-saudaraku Mba Thunty, Fadly, Eka, Raindra, Ria dan Fairez
jang membantu menyegarkan pikiran saya sehingga mempunyai
semangat kerbali untuk menyelesaikan skripsi int.

Teman-teman saya Yessi, Gita, Meri, Shanti, Gina, yang telah membantu

dalam bentuk dukungan moral sehingga saya selalu termotivasi untuk

menyelesaikan penulisan skripsi ini.

Seluruh karyawan BEJ yang telah membantu mengumpulkan data yang

diperiukan.

Akhirnya saya berharap semoga semua amal kebaikan yang telah
arikan kepada saya akan mendapat balasan dari Tuhan Yang Maha Esa.
anjutnya saya berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi para

nbacanya meskipun saya menyadari bahwa ini masih jauh dari sempurna.

Jakarta, Juni 2004

o

SUCI SETIAWATI




DAFTAR IS}

VBAR PERSETUJUAN SKRIPS! ..ot et e e e
VIBAR PENGESAHAN SKRIPSI ...oos ittt oot e
VIBAR PERNYATAAN ... oo e it et e e e

TAPENGANTAR ... oo oot eee e o e ane s e e e e ean s e e
FTAR IS oo e e e et e e e VS
FTAR TABEL oot oo e et et e e e e

B | PENDAHULUAN

Latar Belakang

Perumusan dan Pembatasan Masalah
Tujuan dan Manfaat Penelitian

Metode Penelifian

m o o w »

Sistematika Penulisan
Bl LANDASAN TEORI
A. Lembaga Keuangan Bank

B. Suku Bunga

vil

Halaman

10

12

12

18



C. Pasar Modal
D. Saham dan Harga Saham
E. Kerangka Pemikiran dan Hipotesa
3 GAMBARAN UMUM PT. BANK BCA, Tbk
A. Sejarah Berdirinya Perusahaan
B. Struktur Organisasi
C. Jenis Kegiatan Usaha
BV ANALISA DAN PEMBAHASAN
A. Perkembangan Suku Bunga dan Harga Saham
B. Pengaruh Suku Bunga Terhadap Harga Saham
BV KESIMPULAN DAN SARAN
A. Kesimpulan
B. Saran
FTAR PUSTAKA
FTAR LAMPIRAN

FTAR RIWAYAT HIDUP

23

29

36

37

37

40

41

45

45

50

57

57

58



DAFTAR TABEL

Halaman
el IV.1. Perkembangan Suku Bunga Bl ............cooiiiiiiiin e 46
bel IV.)l. Perkembangan Harga Saham ... 48

bel IV.Iil. Tingkat Suku Bunga- Harga Saham ... 50

X




DAFTAR GAMBAR

imbar HL1. Struktur Organisasi PT Bank BCA

Halaman




BAB |

PENDAHULUAN

.atar Belakang

Indonesia pemah mengalami krisis moneter yang terjadi pada bulan
juli tahun 1997. Krisis tersebut berdampak luas terhadap seluruh sendi
serekonomian. Nilai rupiah méngatami depresiasi secara drastis hingga
mencapai level Rp 16.500. Gejolak nilai tukar/kurs yang tajam tersebut
ientu saja menjadi masalah terberat yang harus dihadapi Indonesia
selama tiga dasawarsa pembangunan. Akibat terpuruknya nilai tukar
muncul berbagai masalah baru seperti peningkatan harga secara umum
yang berakibat pada ferjadinya inflasi yang cukup finggi, naiknya tingkat
suku bunga perbankan yang mengakibatkan ferganggunya proses
penjualan surat berharga perusahaan, meningkatnya pengangguran serta
terjadinya penurunan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia yang
diperkirakan heanya mencapai 1,5% pada tahun anggaran 1999/2000. Hal
tersebut terjadi disebabkan karena adanya hubungan yang negatif antara
kurs, harga dan tingkat bunga. Apabila kurs rupiah mengalami depresiasi

terhadap mata uang asing maka akan terjadi kenaikan harga-harga

barang (inflasi), otomatis tingkat suku bunga akan mengalami kenaikan.




{al sebaliknya akan terjadi pada saat nilai tukar rupiah terhadap dolar
mnenguat (apres:asi). |

Sama halnya dengan banyaknya ragam harga untuk barang, suku
bungapun bermacam-macam. Suku bunga yang dimaksud adalah suku
bunga nominal dan suku bunga riil. Bank seringkali menetapkan beban
bunga yang berbeda kepada nasabahnya. Sebagai contoh beban bunga
yang harus dibayar oleh nasabah industri biasanya refatif lebih rendah jika
dibandingkan dengan nasabah biasa. Hal ini dikarenakan industri
dianggap meriliki resiko yang lebii rendah untuk tidak membayar. Suku
bunga yang dibebankan pada pinjaman yang tidak dibayar dalam wakiu
yang lama biasanya berbeda dengan suku bunga yang harus dibayar
segera.

Seiring dengan berjalannya wakiu, pemulihan ekonomi Indonesia
mulai dilakukan dan kini hasilnya telah dapat dirasakan yakni pada bulan
Maret 2004 nilai tukar rupiah mulai mengalami apresiasi yakni sebesar Rp
8500 per satu US dollar. Penguatan nilai tukar rupiah tersebut
disebabkan karena beberapa factor diantaranya karena pulihnya
kepercayaan investor asing untuk menanamkan modainya di Indonesia,
restrukturisasi Perbankan Nasional serta berbagai kebijakan yang dibuat

pemerintah. Bangkitnya dunia usaha swasta dalam negeri juga menjadi

factor pendorong pemulihan ekonomi Indoriesia.




Akibat terdevaluasinya nilai fupiagh menuntut perusahaan-
perusahaan Indonesia melakukan restrukturisasi  keuangan yang
diantaranya meliputi penetapan kebijaksanaan permodalan dengan tepat,
negosiasi pembayaran utang dengan pihak kreditor maupun pihak pajak
serta penempatan investor baru. Dalam usaha meningkatkan modal
dengan menarik dana dari luar, perusahaan akan memperhatikan
masalah jumlah dana, jenis dana yang ditarik dan jangka waktu untuk
memperolehnya. Penarikan dana dari luar perusahaan dapat berupa
pinjaman bank baik berupa pinjaman jangka pendek maupun jangka
panjang. Namun pihak bank tidak akan sefalu dapat memenuhi
pemintaan kredit perusahaan. Penarikan dana pinjaman akan sangat
bergantung pada posisi keuangan perusahaan yang ada. Apabila posisi
keuangan perusahaan telah melampaui “ratio fo debt equity” yang aman
maka ofomatis tidak memungkinkan bank unfuk meningkatkan kredit
{modal pinjaman) bagi perusahaan yang bersangkutan.

Untuk itu pemerintah telah mendorong pertumbuhan lembaga
bukan bank dan pasar modal sebagai alternatif sumber dana bagi
perusahaan, jika perusahaan sudah tidak mungkin untuk meningkatkan
modal pinjaman. Hal ini dikarenakan pasar modal memiliki beberapa
fungsi diantaranya sebagai sumber dana jangka panjang, alternatif

investasi, alat restrukturisasi modal perusahaan dan alat untuk melakukan

divestasi. Melalui pasar modal perusahaan dapat memperoleh dana




pinjaman maupun dana equiy. Perusahaan juga dapat meningkatkan
dana pinjaman dengan menjual obligasi atau sekurifas kredit. Sedangkan
peningkatan dana equify dapat ditempuh dengan menjual saham.

Dalam penjualan saham para investor yang melakukan investasi
mengharapkan keuntungan dari modal yang diinvestasikannya dalam
bentuk capital gain yaitu selisih harga jual dikurangi harga beli, deviden
serta saham bonus. Dalam menginvestasikan dananya tersebut investor
periu mengetahui nilai perusahaan yang tercermin dari naik turunnya
harga saham yang diperdagangkan. Berbagai resiko investasi sepert
resiko kegagalan, resiko pasar, resiko polfitik, resiko tingkat bunga dan
berbagai resiko lainnya juga patut diperhitungkan oleh investor.

Terdapat beberapa factor yang mempengaruhi harga saham
saham diantaranya adalah proyeksi faba, Eaming Per Share, tingkat
resiko dan pengembalian, kebijakan pembagian deviden dan tingkat suku
bunga. Suku bunga dapat mempengaruhi harga saham perusahaan
karena pada dasamya bunga merupakan biaya. Semakin tinggi suku
bunga maka semakin rendah laba perusahaan. Apabila suku bunga naik
maka investor akan mendapat hasil yang besar dari obligasi, sehingga
investor akan menjual sahamnya untuk ditukar dengan obligasi.
Penukaran tersebut pastinya akan menurunkan harga saham, tentu saja

hal yang sebaliknya akan tefjadi bila suku bunga turun.




Bercdasarkan latar belakang masalah tersebut penulis ingin meneliti
apakah aca pengaruh antara suku bunga dengan harga saham. Oleh
karena itu penulis memilih judut:

“PENGARUH TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM

PT. BANK BCA, Tbk".

. F’ee‘t.trnussaﬁw dan Pembatasan Masalah
1. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis merumuskan
permasalahan sebagai berikut:
a. Bagaimana perkembangan suku bunga Bl serta harga saham PT.
Bank BCA, Tbk selama tahun 2003 7
b. Bagaimana pengaruh suku bunga terhadap harga saham PT. Bank
BCA selama periode tahun 2003 ?
2. Pembatasan Masalah
D.i dalam penulisan skripsi ini penulis membatasi masalah yaitu
mengenai
a. Harga saham PT Bank BCA dipengaruhi oleh satu variable saja
yaiiu tinékat suku bunga Bank Indonesia.
b. Harga saham dari PT Bank BCA, Tbk berdasarkan harga saham
harian.

¢. Periode penelitian tahun 2003 (dalam bulanan). -




Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan identifikasi masalah tersebut maka tujuan

penelitian ini adalah:

a.

Untuk dapat mengetahui perkembangan nilai saham perusahaan
selar;ﬁa periode satu tahun .

Untuk dapat mengetahui perkembangan tingkat suku bunga yang
ditetapkan oleh Bank Indonesia.

Untuk menganalisa seberapa jauh pengaruh tingkat suku bunga Bl

terhadap naik turunnya harga saham PT. Bank BCA, Tbk.

2. Manfaai Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

Dapat menambah wawasan bagi penulis tentang masalah investasi
melalui pasar modal terutama tentang penilaian surat berharga
yang dapat memberikan keuntungan.

Bagi perusahaan sebagai bahan masukan serta sebagai bahan
pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk penentuan
kebijakan pemilihan sumber dana dengan menggunakan salah
satu instrumen pasar modal yaitu saham.

Hasil penelitian dapat digunakan oleh investor sebagai informasi di
dalam pengambilan keputusan investasi.

Sebagai acuan untuk kegiatan penelitian berikutnya.




Metode Penelitian
Dalam penulisan skripsi ini metode yang digunakan adafah metode
deskripfif yaitu penelitian yang bertujuan memberikan gambaran secara
factual mengenai data-data yang diperoleh dari laporan keuangan dan
harga perlembar saham.
1. Metode Perolehan Data
a. Riset Kepustakaan {fibrary research)
Yaitu penulis mengadakan penelitian dengan mempelajari buku-
buku atau literature yang berhubungan dengan masalah yang
penulis bahas. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder dimana penulis hanya mencatat ulang data
laporan keuangan yang telah dibuat oleh perusahaan.
b. Riset Lapangan (field research)
Yaitu penulis memperoleh data dalam bentuk jadi dan sudah diolah
oleh instansi yang terkait. Pengumpulan data didapat melalui Pusat
Referensi Pasar Modal (PRPM) pada Bursa Efek Jakarta, harga
saham yang digunakan adalah harga saham yang fercatat dalam

daftar Kurs Efek Harian.

2. Metode Analisa Data

Metode analisa data yang digunakan oleh penulis adalah analisis data

dengan menggunakan rumus sebagai berikut:




a. Analisa korelasi

Dalam analisa korelasi digunakan koefisien korelasi ( r ) sebagai
ukuran untuk mengukur kuat tidaknya hubungan dan pengaruh
(perubahan) antara variable X dan Y (-1 < r <1) jika nifai : (
Indriantoro Nur, 1989 : 209)

r = 1, Hubungan X dan Y sempurna dan positif (mendekati 1,

_hubungannya sangat kuat dan positif).. _

r= -1, 'Hubungan X dan Y sempurna negatif (mendekati -1,

hubungannya sangat kuat dan negatif).

0, Hubungan X dan Y sangat lemah (tidak ada hubungan).

-
H

nIXY-ZIXZY

'\/n X2~ (T XY \/n Y2 (£ Y)Y

Untuk melihat adanya kontribusi X terhadap naik turunnya nilai Y
dapat diketahui dengan mencari koefisien penentu (KP), dengan
menggunakan rumus sebagai berikut: { J. Supranto, 2000 :153)

KP =2 x 100%

b. Analisa Regresi Sederhana
Digunakan untuk menghitung suatu persamaan regresi yang

menjelaskan hubungan dua variable (X dan Y).




Adapun persamaan regresinya adatah sebagai berikut: ( J.
Supranto, 2000 : 175)

Y=a+ bX

Ket: ¥ =‘-Harga Saham

X = Suku Bunga

n IXY - IX ZY
h=

n =X% - (£X)?

5Y _ b X
a= T~ B

n n

Variable X dikatakan mempengaruhi variable Y jika berubahnya
nilai X akan menyebabkan adanya perubahan nilai Y, perubahan
nilai ¥ tidak hanya disebabkan oleh variable X saja tetapi juga

disebabkan oleh factor iain.

. Hipotasis Regresi

Uji T : (Dergibson Siagian dan Sugiarto : 2002 ; 231-232)

TY? - b? IX?

\ n-2

Se

it
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Sb = Se?
X2
b
thitung =
Sb
Hipotesa :

- Ho : B = 0 (tidak ada pengaruh suku bunga terhadap harga
saham).

- Ho:p = 0 (adapengaruh suku bunga terhadap harga saham).

Sistematika Penulisan
Untuk dapat mengetahui gambaran yang singkat dan jelas mengenai
isi dan masalah pokok dalam tiaptiap bab diuraikan secara singkat
sebagai berikut:
BAB | :PENDAHULUAN
Dalam bab ini diuraikan gambaran masalah yang akan diteliti

dalam skrpsi  dengan cara menguraikan secara singkat [atar

belakang timbulnya masalah, perumusan dan pembatasan




BAB Il -:

BAB il :

BABIV :

BABYV

11

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, metodologi penelitian
serta sistematika penulisan.

LANDASAN TEORI

Pada bab ini dijelaskan teori-teori tentang pengertian lembaga
%zfauangan bank, suku bunga, pasar modal, dijelaskan puia
f‘e:n.tang saham yang terdiri dari deﬁni'si, jenis-jenis saham,
factor-faktor yang mempengaruhi ha_rga saham, serta kerangka
pemikiran dan hipotesa. |

GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Pada bab ini akan diuraikan tentang sejarah singkat
perusahaan, prospek usaha, struktur organisasi dan keadaan
kKeuangan perusahaan,

ANALISA DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi tentang analisa data sebagai usaha untuk
mencapai tujuan penelitian, meliputi pembahasan yang
berkailan dengan masalah yang diajukan. Penulis akan
menganalisa pengaruh tingkat suku bunga terhadap harga

saham perusahaan.

: KESIMPULAN DAN SARAN

Merupakan bab terakhir yang memuat kesimpulan tentang hasil
analisa dan pembahasan serta memberikan saran yang

mungkin berguna bagi pihak-pihak yang memerlukan.




