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Eata Kunci : Kebijakan Dividen, Harga Saham

Alasan dan Tujuan Penclitian. Untuk mengetahui kebijakan dividen suatu
perusahaan Industri Barang Konsumsi dalam meningkatkan harga saham,
Metode Penelitian. Metode vang digunakan metode pengembangan karens,
data yang diperoieh berupa data pengembangan dividen dalam setiap
tehunnya. Daia tersebut diperoleh dari PT. BEJ yvang bernpa data-daia
dokumentasi,

Hasil Penelitian. Dengan kebijakan dividen dapat ditentukan berapa bagian
laba yeng akan ditahan oleh masing-masing perusahasn. PT AdeS Tbk
perolehan saham biasa sebesar Rp 19.000.000.000 dari jumlah dividen selama
penelitian sebesar Rp 3.800.000.000 dengan koefisien korelasi (r) antara
kebijakan dividen (¥) dan harga saham (¥} diperoleh r = 0,505, PT INDF Tbk
dengan saham biasa sebesar Rpl.217.107.200.000 dari perolehan dividen
selama penelitian sebesar Rp 304.276.800.000 dengan koefisien korelasi r =
0,849. PT ULTJ Tbk saham biasa yang diperoleh selama periode penelitian
sebesar Rp 5.623.416.822 dari jumlsh dividen Rp 25.305.376.700 dengan
koefigien korelasir=0,717

Kesimpulan dan Saran. Dengan adanya kebijakan dividen para mvestor lebik
baik mendapat dividen yang keeil tatapi dengan harga saham yang tinggi.
Sarannya apabila perusshesn mengalami kelurangan dana gebaiknya
perusahaan mengadakan aliansi / hubungan dengan perusshaan pengembang
domestik maupun asing untuk memperkuat dana permodalannya, dan bagi
penvedia sumber dana.
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BAB1

PENDARULUAN

Latar Belakang Masalah

Banyak negara di wilayah regional Asia pasifik termasuk Indonesia,
mengalami dampak memburuknya kondisi perekonomian. Hal ini disebabkan
oleh depresiasi mata uang negara-negara tersebut yang ditandai oleh langkanya
likuiditas dan lemahnya kurs mata uang lokal dan suku bunga yang tinggi.
Dampak memburuknya kondisi ekonomi juga telah mengakibatkan pengetatan
kredit yang tersedia, sehingga dalam menghadapi situasi perekonomian ini
perusahaan dan Anak-anak perusahaan akan melanjutkan usaha untuk
meningkatkan penjualan ekspor. Oleh karena itu, tidaklah mungkin untuk
menentukan dampak masa depan yang berasal dari pelanggan, pemasok, kreditur
dan pemegang saham.

Pada umumnya masyarakat yang memiliki kelebihan dana, menyimpan
dananya dalam bentuk emas, tanah, tabungan atau deposito di Bank. Kelebihan
dana masyarakat itu juga dapat diinvestasikan ke dalam bentuk yang lain. Salah
satu alternatif investasi itu adalah dalam pasar modal, membeli sejumlah saham
dari perusahaan yang go publik dan diharapkan mendapat keuntungan dari selisih
harga beli dan harga jual dikemudian hari yang biasa disebut dengan Capital gain.
Selain itu, para investor juga harus berhati-hati karena kemungkinan justru
mendapat capital losses yaitu kerugian yang diakibatkan oleh selisis harga beli

dan harga jual saham dikemudian hari. Walaupun banyak orang atau badan-badan




hukum yang memiliki kelebihan dana, akan tetapi hanya sedikit diantara mereka
yang mampu melakukan alokasi investasi secara lebih menguntungkan,

Bagi pemodal yang membeli saham mengincar perusahaan-perusahaan
yang sudah sangat stabil, sedangkan bagi penjual saham dipasar modal bertujuan
untuk mendapatkan dana external dengan memberikan dividen yang relatif stabil,
karena keinginan utama dari para investor adalah memperoleh divide,:n .ya-x;g
cukup dan terjamin setiap tahun dari pada keinginan untuk memperoleh kenatkan
harga saham ( capital gain ).

Untuk memperoleh dana external maka perusahaan dapat memperoleh
dana dari pasar keuangan. Dalam pasar keuangan terdapat dua jenis pasar yaitu
pasar uang dan pasar modal. Pasar uang merupakan sarana bagi investor dalam
melakukan investasi disamping sebagai sarana mobilitasi dana bagi yang
membutuhkan dana sedangkan pasar modal adalah mengalokasikan secara efisien
arus dana dari unit ekonomi yang mempunyai surplus tabungan kapada unit
ekonomi yang mempunyai defisit tabungan.

Pasar modal merupakan sumber utama bagi perusahaan-perusahaan yang
membutuhkan dana dalam jumlah besar dan akan terikat untuk jangka waktu yang
panjang. Menurut Bambang Rianto (1996 : 220)

Pasar modal di Indonesia baru diaktifkan kambali pada tanggal 10

Agustus 1977, meskipun sebenarnya pasar modal dalam bentuk bursa efek
telah dikenal sejak zaman Hindia Belanda dengan didirikannya “vereniging
voor de Efeecten Handal” pada tahun 1921 di jakarta, yang kemudian

ditkuti dengan berdirinya bursa efek di Surabaya dan Semarang pada tahun
1925.




Pada dasamya ada dua instrumen yang selalu diperdagangkan di pasar
modal.yaitu saham dan obligasi. Oleh karena itu para investor ssham ikut dalam
menentukan kebijaksanaan perusahaan melalui RUPS dan memperoleh dividen
maupun capital again, berdasarkan alasan-alasan tersebut maka penulis tertarik
untuk mengangkat masalah mengenai ANALISIS KEBIJAKAN DIVIDEN
YANG OPTIMAL DALAM MENINGKATKAN HARGA SAHAM PT. EEJ

{ Studi kasus dari tiga perusanaan industri barang konsumsi )

Perumusan Masalah

Nilai investasi dari selembar ssham dapat tergantung pada jumlah
peadapatan dalam rupizh yang diherapkan akan diterima oleh Beorang investor
kalan diz membeli saham fersebut. Dengan demikian maka nilai dari suatu saham
ditentukan oleh investor selama dia mempertahankan ssham fersebut plus
penerimaan hasil penjualan kalau dia menjval saham tersebut,

Dalam penelitian ini penulis mernmuskan masalah sebagai berikut :
1. Bagaimana kebijakan dividen yang optimal untuk meningkatkan harga saham?
2. Apakah kebijakan dividen mempunyai korelasi dengan harga saham ?

3. Hambatan-hambatan yang dihadapi oleh masing-masing pervsahaan,




C. FPembatasan Masalah
Apgar dapat mengarah terhadap permasalahan yang ada dan dapat dicapai
pemecahan masalah yang tepat, maka dalam penulisan dan penyusunan skripsi ini,
penulis membatasi pada :

1. Laporan keuangan yang disusun pada data yang diambil dari tiga perusahaan
industri barang konsumsi yaitu , PT. ADES Tbk, PT. INDF Tbk dan PT.
ULTI Tbk

2. Analisis kebijakan dividen diambil dari neraca PT. ADES Tbk, PT. INDF Tk,
dan PT. ULTI Tbk,

3. Harga saham yang digunakan yaitu harga saham pada akhir {shun selama
periode penelitian.

Periode penelitian pada skripsi digunakan selama 5 (lima) tahun dari tashun

1996 sampai dengan tahun 20090,

D. Tujuan dan Manfzai Penelithan
1. Tujuan Penelitian
Tujuen penelitisn merupakan findak lanjut terhadap masalah yang akan
dibahas, adapun fujuan dan penelifian adalah sebagai berikut :
a. Untuk menganalisis kebijakan dividen yang optimal
b. Uniuk mengetabui hubungan antara kebijakan dividen terhadap harga

saham.




E.

2. Manfaat penelitian
Diharapkan bahwa penelitizn ini akan memberi manfaat sebagai berikut :

a. Penelitian i bagi penulis, merupakan tantangan untuk melatih penulis dalam
memecahkan masalah secara metodik ilmiah berdasarkan disiplin ilmu yang
telah penulis perofeh selama mengikuti perkuliahan.

b. Penulisan penelitian ini ditujukan sebagai salah safu syarat dalam rangka
proses skripsi guna mendapat gelar kesarjanaan pada Universitas Darma
Persada.

c. Bagi perusahaan Industri konsumsi maka skan dapat mengetahui harga
saham pada PT. BEY sehingga dapat memberi sumbangan pemikiran yang
dapat dipergunakan sebagai bahan pertimbangan para investor dalam
melakukan jual-beli saham.

d. Bagi pembaca, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagi
pihak-pihek yang membutuhkannya dan sumbangan pemikiran untuk

penelitian selanjuinya.

Metode Penclitian
Setiap penelitian harus didasarkan pada kerangks tertentu dalam
mengumpulkan data, sehingga penelitian dapat dilakukan secara terarah dan tidak

menyimpang dari tujuan semnla sehingga hasil yang didapat valid dan tidak bias.




1. Skope Penelitian

Dalam metode penelitian ini, metode yang digunakan adalah metode
pengembangan karena data yang diperoleh oleh penulis adalsh data
pengembangan dividen dalam setiap tahunnya { tidak mempunyai hari Jatuh
tempo/perpetuity ) dari tiga Perusahaan industri barang konsumsi.
2. Jenis Data Yang Diperlukan
a Data yang digunakan pada skripsi diperoleh dari PT. BEJ salah satu dari
sektor industri emiten yang telsh go publik khususnya dari perusahasn
industri barang konsumsi { makanan dan minuman ) antara lain :
- PT. ADES ( Alfindo Putra Setia ) Tbk
- PT. INDF ( Indofood Sukses Makmur ) Tbk
- PT. ULTJ ( Ultra Jaya Milk ) Thk
b. Sember Data
Data yang digunakan dalam penelitian mengunakan data sekunder, vaif—
data yang diperoleh dari PT. BEJ yang berupa data-data dokumentasi.
¢. Teknik Penganalisaan Data
1} Uniok menghitung harga sahkam Biasa dengan menilai
sekarangkan, Menurut William F Sharpe ( 1997 ; 101)

Dy Dq

Po = + +
(1+K)  (1+K)

.....................




Dimana :
Po =harga semuia dari ssham
D, =Deviden yang dibayarkan pada tahun 0

K =Tingkat bunga yang dianggap relevan { Selama Penelitian )

2) Dividen Payont Menurut Napa T Awat ( 1997 : 396 )

Dividen per saham

Dividen Payout =

Pendapatan per saham

3) Keefisien Korelasi

Untuk mengetahui ubungan antara kebijakan Dividen dengan harga

saham, Menurut Kamarudin Ahmad ( 1996 : 114 )

AEY - XYY
Vi DI S oY (DY)

Ty

Dimana :
r =Koefisien korelasi { Mak 1 dan Min 1)
n = Banyaknya variabel

X =Kebijakan dividen (DPS)

Y = Harga saham ({ harga pasar diakhir tahun )




Sistematika Pembahasan
BAB I PENDAHULUAN
Pada Bab ini penulis akan menguraikan secara umum mengenai latar

belakang, perumusan masalah, pembatasan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian serta metode-metode yang akan digunakan .

BABII LANDASANTEORI
Dalam Bab ini penulis akan membahas mulai dari pengertian Bursa

Efek, pengertian saham, pengertian dividen, serta faktor-faktor yang

mempengaruhi kebijaksanaan dividen suatu pernsahaan .

BABIN TINJAUANUMUM OBJEKPENELITIAN
Pada Bab TI int akan membahas sejarah singkat dari perusahaan PT.

BEJ dan tiga perusahaan industri barang kopsumasi.

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Pada Bab IV penulis akan menggambarkan kebijakan dividen yang
optimal dalam suatu perusahaan yaitu mulai dari perhitungan
perolehan harga saham, serta hubungan antara kabijaken dividen

dengan harga saham.




BABV

PENUTUP

Pada Bab terakhir ini penulis skan memberi kesimpulan serta saran-

saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi penulis dan pihak yang

membutubkan,




